1.5.1 POLIZA DE SEGURO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR
GESTIONA COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO
A LA EXPORTACION, CESCE
OBJETIVO CUBRIR LOS RIESGOS DE CARACTER POLITICO ASOCIADOS
A LAS INVERSIONES ESPANOLAS EN EL EXTERIOR

DESTINO TODOS LOS PAISES

CESCE gestiona, por cuenta del Estado, la Péliza de Seguro de Inversiones en el exterior,
cuya finalidad es favorecer la internacionalizacién de las empresas espafiolas. Ofrece un
instrumento flexible que les permite cubrir los riesgos de caracter politico asociados a
las inversiones espafolas en el exterior que, aun encontrandose fuera de la drbita de
control del inversor o de su filial, pueden tener un impacto importante en el resultado
de su inversién extranjera.

La compania puede asegurar, a través de esta poéliza, aquellas inversiones de empresas
espanolas que se materialicen en la creaciéon de empresa nueva; la adquisicién parcial o
total de empresas ya existentes; la participacién en ampliaciones de capital o en dota-
ciones patrimoniales de empresas; los préstamos o avales sobre préstamos a cinco afos
0 mas vinculados a una inversién espafnola en el exterior; la reinversiéon en la inversién
asegurada de sus rendimientos y créditos a favor del asegurado resultantes de la venta
de la empresa extranjera o de su disolucién o liquidacién.

Actualmente existen dos modalidades de seguro, segun el tipo de inversidon que se desee
asegurar: el seguro para inversores en la dotacién patrimonial de la empresa extranjera
(fondos propios, aportaciones permanentes...), y el seguro para financiadores dirigido a
las entidades financieras o sociedades que realicen un préstamo a la filial extranjera de
una empresa espafola para financiar un proyecto de inversiéon nuevo. Los avales sobre
préstamos también se cubririan a través de esta modalidad para financiadores.

No existen limitaciones en los importes a asegurar, siendo objeto de la cobertura tanto
grandes como pequefas inversiones. La Unica limitacién impuesta a las distintas formas
que puede tomar una inversién es la legislacion del pais de destino. En consecuencia,
para que CESCE pueda cubrir una inversién, es necesario que sea admitida como inver-
sién extranjera por las autoridades del pais receptor.

En general, y dado que la filosofia de esta péliza es la de favorecer la presencia a largo
plazo de la empresa espanola en el extranjero, la cobertura tiene una duracién minima
de 5 afnos, y una duracion maxima de 20 afos, aunque en ocasiones puede considerarse
la cobertura por un periodo de tres afos.

Una vez aprobada la cobertura del seguro, el inversor realiza la aportacién al patrimo-
nio de la empresa extranjera, financiando de este modo su inversién mediante fondos
propios y, en su caso, con financiacién complementaria (préstamos directos del inversor
espanol o avales o préstamos de terceros).
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CESCE puede cubrir las pérdidas derivadas de las siguientes situaciones de riesgo politico:

Limitaciones al derecho de la propiedad (expropiacién, nacionalizacién, confiscacion de
la empresa extranjera). Esta cobertura alcanza a los posibles cambios del marco juridico-
econdmico del pais receptor que causen directamente la inviabilidad de la empresa
extranjera (riesgo regulatorio).

La falta de convertibilidad o de transferencia de importes relacionados con la inversion,
dividendos, amortizacién de créditos a largo plazo.

La violencia politica, que incluye el terrorismo y otras alteraciones graves del orden
publico (siempre derivados de un objetivo politico).

El incumplimiento de acuerdos o la ruptura de compromisos por parte de las autorida-
des o empresas publicas del pais receptor de la inversidn asegurada. La cobertura en
este riesgo se limita al no cumplimiento de una sentencia o laudo arbitral favorable al
asegurado y derivado de un incumplimiento de compromisos contractuales de las auto-
ridades/empresas publicas del pais receptor de la inversion.

Ademas de las pérdidas patrimoniales derivadas del acaecimiento de los riesgos men-
cionados, el seguro también puede cubrir la pérdida de beneficios, durante un periodo
de hasta un afno, que se produzca para el inversor por la paralizaciéon de actividades de
la filial por causa de guerra o violencia politica.

Unicamente se cubren riesgos de naturaleza politica, que pueden alcanzar a los compromi-
sos adquiridos con la inversidn por parte del estado receptor, organismos o subdivisiones
administrativas de éste, o empresas publicas. El porcentaje de cobertura maximo es del 99%
(salvo en el caso del riesgo regulatorio cuya cobertura maxima estd limitada al 80%).

La pdliza de seguro de inversiones fue objeto de una importante revisidon para ade-
cuarse mejor a la realidad internacional y a las necesidades de las empresas espafolas
que invierten en el extranjero con las siguientes caracteristicas:

+ Mejor definiciéon de los riesgos cubiertos. Ampliacion del alcance de la violencia poli-
tica y cobertura de las pérdidas de beneficio por interrupcion de negocio; inclusion de
los riesgos regulatorios en el &mbito de los riesgos de expropiacién, nacionalizacion
y confiscacién; ampliacion del incumplimiento de compromisos por parte de deudo-
res soberanos a administraciones y empresas publicas subsoberanas, incluyendo en la
cobertura la obstaculizacién a los procesos arbitrales.

- Adaptacion del seguro a las diferentes condiciones del asegurado con la creacién de
condicionados generales distintos para inversores y entidades financieras.

» Mejora de la proteccién del balance de la empresa espanola que invierte en el exterior,
al calcular el valor de la inversién a partir de los estados financieros auditados de la
matriz en Espana.

« Ampliacién de la cobertura con la posibilidad de cubrir créditos, cualquiera que sea la
forma en que se instrumenten, e incluyendo en la cobertura los intereses de demora,
si se solicita.
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