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1. SITUACION POLITICA

1.1.  Principales fuerzas politicas y sociales del pais y su presencia en las instituciones

El 16 de mayo de 2002 se llevaron a cabo las elecciones legislativas y municipales, para renovar la Camara
de Diputados y el Senado, asi como los sindicos y regidores de los ayuntamientos del pais. Los resultados
fueron los siguientes:

Partido Senadores Diputados Sindicos
PRD 29 72 104
PLD 1 42 7
PRSC 2 36 11

Por tanto el PRD tiene mayoria en el Senado pero no en el Congreso de los Diputados. Este Legislativo
ejercerda sus funciones hasta 2006

Cada dos afios se celebran elecciones, o bien legislativas y municipales, o bien presidenciales, por lo que,
debido a la dilatacion de los procesos, el pais se encuentra permanentemente en periodos preelectorales,
electorales o postelectorales, o de campafia.

Las fuerzas politicas en presencia, son: el Partido Revolucionario Dominicano, cuya figura mas relevante es
el actual Presidente, el Partido de la Liberacion Dominicana, nacido de una escision del anterior promovida
por Juan Bosch, y cuya figura mas importante, fallecido el fundador, es el expresidente de la Republica
Leonel Fernandez, y el Partido Reformista Social Cristiano (el partido del Presidente Balaguer).

Las nuevas Camaras, se formaron en agosto de 2002. La modificacion de la Constitucion para permitir la
reeleccion, unido a las politicas econémicas inadecuadas que luego se comentan, desencadenaron una
crisis de confianza que tuvo su manifestacién mas evidente en la salida de capitales en 2002 que alcanz6
proporciones alarmantes,( se estima en 967 MN de $ ) aunque ha quedado empequefiecida por la de 2003
(entre 2.400 y 1.300 MN de $ segun diferentes estimaciones).

Las elecciones presidenciales del 16 de mayo de 2004 han dominado la escena politica en 2003 y primeros
meses de 2004. Las elecciones han sido ganadas en primera vuelta por el Dr. Leonel Ferndndez del PLD
con un 57% de los votos. Hipdlito Mejia obtuvo el 34%.

El 16 de agosto de 2004 tom6 posesion del cargo el Presidente Leonel, que debe gobernar, al menos hasta
2006 afio de elecciones legislativas, con un Senado en el que — como se comentaba - tiene un solo senador
de 32 y una Camara de Diputados con 42 diputados de 150.

Esta situacion resulta dificil de manejar, ya que el PRD - partido de Mejia - domina ambas Camaras ( 29
senadores y 72 diputados) y se deben aprobar muchas leyes a plazo fijo como consecuencia del Acuerdo
Stand By con el FMI aprobado en enero de 2005.

1.1.1. Gabinete Econdmico y distribucion de competencias

Secretariado Técnico de la Presidencia, responsable del gasto publico. Coordina los programas de crédito,
ayuda financiera y asistencia técnica provenientes del exterior. Integrada en esta Secretaria, esta la Oficina
Nacional de Planificacion (ONAPLAN), que asesora directamente a la Presidencia de la Repulblica. Dn.
Temistocles Montas

Secretaria de Estado de Finanzas. Administra las finanzas publicas, recauda los impuestos y rentas
nacionales, administra las deudas del Estado, supervisa las actividades de los bancos y de las compafiias de
seguros. Dn. Vicente Bengoa.
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Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores, se ocupa también de las relaciones econdmicas entre
Republica Dominicana y el resto del mundo. A través de ella se encauza todo lo relativo a negociacion de
acuerdos econdmicos internacionales. Canciller: Carlos Morales Troncoso

Secretaria de Estado de Industria y Comercio, en el campo comercial es la autoridad principal, con la
excepcion del comercio del azlcar (interno y externo), y del interno de productos agropecuarios. Dn.
Francisco Javier Garcia

Oficina del Ordenador Nacional de Fondos Europeos de Desarrollo, su competencia principal es cumplir con
las propias del Ordenador Nacional de Pagos, tal y como viene definido en el IV Convenio de Lomé.
Ordenador Fondos Europeos Dn. Onofre Rojas

Banco Central de Republica Dominicana, es el encargado de poner en practica la politica monetaria y de
promover la liquidez y solvencia del sistema bancario del pais. No existe estatuto de independencia del
Banco Central. Gobernador Dn. Héctor Valdez Albizu

2. SITUACION ECONOMICA

2.1. Andlisis de las principales variables macroecondémicas: PIB, Precios, Desempleo,
Cuentas Publicas

Tras la crisis de Baninter y otros dos bancos menores, el pais entré en una grave crisis econdmica que
impuso negociar un acuerdo con el FMI en Agosto de 2003. Este acuerdo no era en absoluto creible, ya que
suponia un aumento de la recaudacion fiscal a través de nuevos impuestos que nunca llegé a funcionar. La
firma del acuerdo entre Unidn Fenosa y el Gobierno fue, en cierto modo, una buena excusa para que el FMI
suspendiera el acuerdo, ya que el aumento en la deuda externa que la recompra de las EDES suponia - que
fue la causa aducida para la suspension del acuerdo — no consideraba las deudas que el Gobierno tenia con
Unién FENOSA. Ello sin entrar en que, como se apuntaba, el acuerdo se hubiera caido solo por las metas de
recaudacion imposibles de cumplir. En enero de 2004 se reanudo el Acuerdo, con un nuevo programa que
tampoco resistia un analisis serio, ya que, en pleno afo electoral, confiaba el ajuste fiscal a una reduccion
del gasto publico claramente inverosimil. No se cumplieron casi ninguna de las metas y el Acuerdo se
suspendio tras no superar el primer examen del FMI. Asi, se lleg6 a un nuevo Gobierno en agosto de 2004,
que empezo6 a negociar n nuevo acuerdo con el FMI que se firmé a fines de enero de 2005. El cuadro
siguiente muestra las principales magnitudes macro en 2004, primer semestre de 2005 y previsiones en el
acuerdo para 2005.

2004 | En-Jn 2005 | Prevision FMI 2005
Crecimiento PIB % 2,0 5,8 2,5
Inflacién 12 ultimos meses. % 28,74 0,98 11-13
Tipo de cambio medio Pesos/US$ 36,48 28,84
Saldo cuenta corriente. % PIB 5,8 2,2 1,8
Balance Sector Publico. %PIB -6,7 -3,9
SP no financiero -2,7 -0,7
Banco Central -4,0 -3,65 est -3,2
Deuda Bruta. % PIB 52,1 49,1
Externa 33,5 30,3
Interna 18,6 18,8

La toma de posesion del Presidente Fernandez el 16 de agosto de 2004, con un discurso que prometia
austeridad y rigor en el manejo de la economia, tuvo un impacto muy positivo. El tipo de cambio del peso se

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE REPUBLICA DOMINICANA
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANA EN SANTO DOMINGO.



ha reforzado de manera notable. Si el tipo medio en junio de 2004 fue de 48,16 pesos/$, la media en
diciembre ha sido de 29,01 pesos/délar lo que supone una revaluacion del 39,% en solo seis meses. En
2005, ha continuado la estabilidad, con una revaluacion ligera que sitia la media de enero- agosto en 28,88
pesos/$. La inflacion también ha caido de forma apreciable como consecuencia de la revaluacion del peso,
incluso con bajadas del IPC en 5 de los 12 meses entre julio 2004 y junio 2005, cayendo el IPC en ese
periodo un 0,98%. Y, lo que es de gran importancia, los tipos de

interés de los certificados (promedio de tasas ponderadas) del BC han caido fuertemente del 59,61% de
junio al 25,76% en diciembre de 2004, de manera que el déficit cuasi-fiscal (déficit del BC) empieza a
frenarse. En 2005 las tasas de los certificados ya estan por debajo del 20%. Eso si, el monto global de los
certificados alcanza ya los 140.000 MN de pesos. Pero, en los ultimos meses la caida de los tipos de interés
ha sido muy superior al aumento en el volumen de certificados, lo que tiene como consecuencia una
disminucion del tamafio del déficit del Banco Central que en el periodo enero-junio de 2005 se estima
entorno al 3,65% del PIB. No esta claro que esta situacion pueda prolongarse indefinidamente, ya que el
volumen de certificados no cesa de crecer debido a la politica de drenar la liquidez que implica emitir
certificados nuevos equivalentes a los que vencen mas todos los intereses pagados. Por otro lado, es
evidente que si hay un limite a la caida de los tipos de interés . En todo caso, el acuerdo permitia un déficit
del Sector Publico no Financiero de 6.600 MN de pesos para el periodo octubre 2004- junio 2005 y el
resultado ha sido un superavit de 7.540 MN de pesos. Todas las metas cuantitativas que establece el
acuerdo se han cumplido.

El PIB en 2004 — segun el Gltimo informe del Banco Central - ha crecido un 2% respecto al afio anterior. Las
cifras son realmente sorprendentes. En primer lugar porque se ha cambiado las cifras del PIB de 2003, de
manera que en lugar de caer el 0,4% respecto a 2002 — como indicaban los informes del Banco Central
hasta hace poco -, ahora la caida es del 1,9%. Dicho de otro modo, el aumento del 2% que ahora se anuncia
para 2004, seria solo del 0,5% con el PIB de 2003 que el Banco Central admitia hace poco. Pero hay mas
cifras sorprendentes. Segun el BC las telecomunicaciones, que en 2003 eran el 9,8% del PIB, han crecido el
18,3% en 2004, explicando casi la totalidad del crecimiento del PIB en 2004. Y eso lo achaca el BC al
crecimiento de los teléfonos moviles. Si se analizan otros sectores reales se observa que el comercio ha
estado estancado en 2004 (0,1% de crecimiento), cayendo la electricidad y agua (-19,6%) y la construccion
(-6,3%). Otro sector estrella de 2003, el turismo, ha tenido un comportamiento cuando menos peculiar, ya
que entre enero y septiembre de 2004 estaba estancado (0,1% de crecimiento) y ha terminado el afio —a
pesar de los huracanes - con un crecimiento del 4,6% dificil de entender por lo que supone de crecimiento en
el 4° trimestre.

Las cifras del PIB del primer semestre de 2005 son todavia mas positivas. Si en el primer trimestre el
crecimiento fue del 4,3%, el del segundo llegd al 7,2%, de manera que en el semestre el crecimiento ha sido
del 5,8%. En ese semestre, el crecimiento de las comunicaciones ha sido del 24,3% y explica el 56% del
crecimiento. Hay muchas dudas entre los expertos sobre la idoneidad del método de célculo del crecimiento
de este sector.

El paro parece estar creciendo, en especial en las zonas francas, muy afectadas por la apreciacion del peso.
La situacion del peso no solo afecta a las empresas exportadoras, sino que se esta asistiendo en los dltimos
meses a un aumento de las importaciones de bienes de consumo unida a una disminucion de las
importaciones de equipos y bienes intermedios, sefial de que el sector manufacturero que produce para el
mercado local esta teniendo dificultades en competir con los productos importados. Ya en 2004 el
desempleo medio alcanzé el 18,4%, contra el 17% en 2003. Segun cifras recientes el Banco Central estima
que el desempleo alcanz6 su méximo en el 2° semestre de 2004 — el 19,7% - para caer al 18,4% en el primer
semestre de 2005. Estas cifras son muy discutidas por los expertos y no resultan faciles de creer cuando las
manufacturas estan estancadas y la construccion sigue cayendo. Las noticias de las zonas francas indican
una caida notable del empleo
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La balanza de pagos en 2004 muestra dos datos importantes. En primer lugar el superavit por cuenta
corriente que suele acompaiiar situaciones de crisis y que ha sido del 5,8% del PIB (6,2% en 2003). En
segundo lugar la enorme caida en el renglon de Errores y Omisiones que refleja la salida de capitales y que
ha pasado de -1.566MN de $ en 2003 a —-144 MN de $ en 2004, sefialando la vuelta a la confianza que ha
supuesto la llegada del nuevo Presidente. Analizando mas en detalle las cifras muestra que en el Gltimo
trimestre de 2004 y debido a la gran apreciacion del peso, el superavit por cuenta corriente esta bajando y el
déficit comercial subiendo. Asi, el superavit por cuenta corriente fue de 140 MN de $ al mes entre enero y
septiembre de 2004, cayendo a 45 MN $ al mes en los Ultimos tres meses. El déficit comercial, por su lado,
pasd de 154 MN /mes en enero - septiembre a 237 MN $/mes de octubre a diciembre. Esto muestra el efecto
negativo que el tipo de cambio esta teniendo en la economia real (aumento del desempleo ya mencionado).
Si se desagrega el déficit comercial, se observa, como ya se ha comentado, un aumento considerable en la
importacion media mensual de bienes de consumo que paso de 112 MN de $ en enero- septiembre a 150
MN de $ de octubre a diciembre y una caida de la importacion de bienes de capital que han pasado de 67
MN de $ de media mensual en enero- septiembre a 37 MN de $ de octubre a diciembre.

Las cifras del primer semestre de 2005 confirman la caida del superavit por CC. Algunas cifras como la caida
de las importaciones de las zonas francas (1,9% comparadas con el primer semestre de 2004) encajan mal
con la subida de las exportaciones (un 5,3%) y con las declaraciones de los responsables de las Zonas
Francas. Lo que si se confirma es el aumento de las importaciones de bienes de consumo, un 54%
comparando los primeros semestres de 2005 y 2004. En el primer semestre de 2005 las importaciones de
bienes de consumo - sin incluir los derivados del petréleo — han alcanzado los 247 Mn de $ al mes. Los
errores y omisiones han pasado a ser positivos y las remesas han crecido un 4%.

Acaba de aprobarse la entrada en el Acuerdo de Libre Comercio (TLC) con Estados Unidos, del que
también forman parte los paises de América Central (por ello conocido por sus siglas en inglés RD-CAFTA) y
que entrara en vigor el 1 de enero de 2006. Dado que el acuerdo implica una reduccion importante de
ingresos fiscales, el Gobierno ha llevado al Parlamento una reforma fiscal que esta discutiéndose en estos
momentos y que es la mayor prioridad del Gobierno en estos momentos.

2.2.  Evolucién de los sectores econdmicos mas relevantes

2.2.1. Desde el punto de vista del pais

La crisis ha afectado de forma muy desigual a los sectores productivos . Tras la subida del PIB del 2,0 % en
2004 se esconden variaciones tan fuertes que van del crecimiento del 18,3%% en el sector Comunicaciones
y del 4,6% del sector Hoteles, bares y Restaurantes a la caida del 19,6% en Electricidad y Agua.. Otros
sectores con crecimiento positivo en 2004 fueron mineria (3.7%), agropecuario (3,5%),. Los sectores
estancados fueron el Manufacturas (0,7%), Transporte (0,2%) y Comercio (0,1%) . El sector Construccion (-
6,3%) sigui6 cayendo. Es decir, dado que el sector Comunicaciones suponia en 2004 el 11,4% del PIB y
crecio ese afio el 18,3%, resulta que ese Unico sector explica el crecimiento anual del PIB en 2004. ES un
sector con minima creacion de empleo y poquisimas relaciones con el resto de la economia.

2.2.2. Desde el punto de vista del interés de las empresas espafiolas

Hay empresas en una gran variedad de sectores, asi es que la crisis les afecta de forma diferente. Las
empresas turisticas, los mayores inversores en el pais, han tenido un afio extraordinario en 2003 y 2004
también ha sido bueno. Hay una gran preocupacion en el sector por los temas de infraestructuras y medio
ambiente, es decir, por la sostenibilidad. También preocupan los nuevos impuestos. Las empresas de
transporte aéreo — Air Europa e Iberia — se aprovechan también de este aumento del niumero de visitantes.
Air Madrid y Air Comet Plus han empezado sus vuelos al pais . Las empresas afectadas mas negativamente
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son las del sector eléctrico. Varias que vinieron como consecuencia de la llegada de Union FENOSA han
debido abandonar el pais, la mayoria con deudas del Gobierno que van a ser dificiles de cobrar. Y debiendo
pagar las empresas sus impuestos y el despido de los trabajadores. Otras empresas a las que el Gobierno
debe mucho dinero también estan luchando por permanecer en este mercado

2.3.  Comercio Exterior

La Repulblica Dominicana puede considerarse como una economia “abierta”, pero no integrada, con una
elevada proteccion tanto arancelaria como administrativa. La suma de exportaciones mas importaciones en
relacion al PIB, fue del 65% en 2002.

2.3.1. Apertura Comercial

En noviembre de 2000 se presentd un proyecto de ley para reformar el arancel, reduciendo el tipo maximo al
20%. Este proyecto de ley que ha sido ya aprobado, supone un acercamiento a las normas de aplicacion de
los preceptos de la OMC. Suponen lo que en la Republica Dominicana se llama una sincerizacion de las
valoraciones, es decir, acercarlas al valor que realmente tienen los productos que se importan. En febrero
del 2003, y por tres meses, por razones coyunturales se ha establecido un recargo transitorio del 10% sobre
la mayoria de los productos de importacion. Actualmente, consecuencia de la entrada en vigor del TLC con
los Estados Unidos, hay que eliminar el impuesto del 2% a la importacién, y el 13% de comisién cambiaria,
imponiendo u aumentando otros impuestos en la Ley que se esta discutiendo ahora en el Legislativo.. Hay
recargos para productos de lujo y ciertos consumos (bebidas alcohdlicas). .

2.3.2. Principales socios comerciales

Las cifras de comercio exterior presentan la complicacion de existir dos series. Una es la de las Zonas
Francas y la otra es la llamada Nacional, que dependen de dos organismos diferentes. De la serie de Zonas
Francas — el 30% de las importaciones y el 84 % de las exportaciones - no se tienen datos de su
composicion. Ni el Banco Central ni las estadisticas del FMI publican informacion a este respecto. En
cuanto a la composicion geografica del comercio, los Estados Unidos son, con una gran diferencia, el mayor
socio comercial, tanto como suministrador que como cliente. EI 80% de la exportacion de las zonas francas
tiene como destino los EEUU. Puerto Rico ocupa es 2° lugar con el 15%. De la exportacion Nacional, los
EEUU suponen el 35% del total y Puerto Rico cerca del 20%. En la exportacion total, el 84% tiene como
destino los EEUU y Puerto Rico. El tercer pais en 2003 ha sido Haiti con el 3%. Los demas paises tienen
una importancia mucho menor. Espafia ha sido el 8° en 2003.

En cuanto a los paises proveedores, solo hay informacion por paises de la parte Nacional - los 2/3 de la
importacion total - . De todos modos, es probable que se repita lo observado en la exportacion, que el
dominio comercial de los EEUU sea mayor en las Zonas Francas que en la parte Nacional. En la
importacion Nacional en 2000, los EEUU suponian casi el 50%, Japon, el 2° proveedor, tenia una cuota del
5%. La cuota espafiola, tercer suministrador y primero europeo, estaba en torno al 4%. Dependiendo del
afio, Venezuela puede ocupar el tercer lugar debido suministro de petréleo que cayé en 2003 por razones de
indole politica.. En 2003 Espafia fue el 6° suministrados segun las cifras dominicanas, con ua cuota del 2,4%

2.3.3. Principales sectores importadores

Las Zonas Francas absorben entre el 30 y el 35% de las importaciones de la Repuablica Dominicana. Dentro
de las importaciones nacionales, después del petréleo y sus derivados (20,8% del total en 2002), se colocan
los bienes de consumo (34,2%), los bienes intermedios y materias primas (24,4%) y los bienes de capital
(20,7%).
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24,  Turismo

2004 ha sido un afio record para el turismo. EI niumero de visitantes ha crecido un 3,9% respecto al afio
anterior. Los ingresos por turismo en 2004 llegaron a 3.180 MN de $, con un ligero crecimiento del 1,7%
respecto a 2003. Estados Unidos es el primer origen de turistas (890.209 en 2004) seguido de Canada
(451.733). Europa en su conjunto envi6 1.269.571 de los que 295.8885 fueron franceses, 232.956 alemanes
y 226.653 espafioles.

2.5. Balanza de Pagos

Merece destacarse la importancia de las remesas del mas de un millon de dominicanos que trabajan fuera
de su pais y que alcanzaron los 2.200 millones de $ en 2004 el 11,8% del PIB. Si se considera que esta
enorme cantidad la reciben las familias de menores ingresos, se comprende su contribucion al
mantenimiento de la estabilidad social. Basta pensar que si esta cantidad se repartiera entre el 25% de la
poblacion, supondria cerca de 1.000$ por persona. Se puede decir que amplias zonas del pais sobreviven
gracias a las remesas.

2.6. Inversion extranjera

En 1999, la Inversion Extranjera Directa alcanz6 la cifra record de 1.338 MN de $ por el impacto de las
privatizaciones. Entre 1993 y 2002 la IED alcanz6 los 6.358 Mn de $. En 2004 ha crecido un 5,2 % en $ (645
MN $) respecto a 2003, afio que sufrio una caida del 66% respecto a 2002.

2.6.1. Principales paises inversores en el pais

El periodo mas importante para la IED ha sido de 1.996 a 2002. Segln cifras dominicanas (CEI-RD) , la
inversion fue de 5.548 Mn de $, ocupando los EEUU el primer lugar con el 29,4% del total seguido por
Espafia (21,0%). A cierta dstancia, Canada es el tercer inversor con el 10,1%, siguen Holanda (8,3%),
Francia (5,4%), Gran Caiman (5,3%) y Reino Unido (3,0). La inversion directa espafiola se puede estimar en
unos 2.000 MN de US $

Las cifras de inversion bruta que publica la SECyT son muy inferiores a las dominicanas (ver cuadros 11y
12). Es de sobras conocido que mucha de la inversion espafiola en el exterior no aparece en las cifras
espafiolas.

2.6.2. Principales sectores de inversion

Por sectores, en el periodo 1993-2002 el energético (generacion y privatizacion de la distribucion en 1999)
con 1.604 MN $ (25,2% del total) es el primero, seguido por Turismo (22,3%), Comercio (21,5%) y
Comunicaciones (20,4%). En un distante 5° y 6° lugar estan las Zonas Francas y el Sector Financiero con el
3% cada uno.

2.7. Deuda externa

En 2004 la deuda externa del Sector Publico alcanzd los 6.379.7 MN de % lo que supuso el 33,5% del PIB.
El pago del servicio de la deuda externa supuso 892,5 MN de $ equivalentes al 4,78% del PIB. La interna
supone el 18,6% del PIB, pero su servicio es muy superior en términos relativos al de la deuda externa, el
llamado déficit cuasi-fiscal del Banco Central que en 2004 lleg6 al 4% del PIB.

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE REPUBLICA DOMINICANA 9
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANA EN SANTO DOMINGO.



2.8. Calificacion de riesgo en OCDE. Otras calificaciones de riesgo

Corto plazo. En 2004 ha empeorado su clasificacion del 5° al 6° grupo. Medio y largo plazo, ha sido
reclasificada al 6° grupo. Hay un nuevo techo de 80 MN €

2.9. Tipo de cambio
Actualmente el $ esta a unos 30 pesos,

3. RELACIONES BILATERALES

3.1. Relaciones Institucionales

En julio de 2004 el entonces Presidente electo Leonel Fernandez realiz6 una larga visita a Espafia,
entrevistandose con el Presidente del Gobierno espafiol, el Ministro de Industria Turismo y Comercio, los
hoteleros con inversiones en la RD y otras instituciones.

Las visitas de Ministros — Secretarios en Republica Dominicana — a Espafia son continuas. El STP ha
viajado en numerosas ocasiones. También los secretarios de Finanzas, Comercio e Industria, Agricultura,
Turismo etc.. En muchas ocasiones no hay la menor comunicacion del viaje.

3.1.1. Principales Acuerdos y Programas de caracter econdémico

En 2004 se ha ejecutado el proyecto de Suministro de equipos para recogida de basuras (empresa Ros
Roca). Este proyecto financiado al 100% con FAD, se ha aprobado en 2003 por un total de 11.722.000 $
USA, y ha sido totalmente desembolsado en 2004. Ni siquiera las autoridades actuales conocen el paradero
de los camiones y mucho menos de los repuestos y equipos para talleres, que en conjunto superaban los 2
MN de $

Se han terminado de ejecutar en 2003 los dos proyectos financiados en condiciones excepcionales con la
linea de 25 MN de $ por el Huracan Georges.

Dentro del FEV, en 2005 se ha adjudicado el “Plan Hidrolégico Nacional” por un total de casi 200.000 €.

En carta de 3 de diciembre de 2004 el SE de Turismo y Comercio ha ofrecido al Gobierno dominicano un
paquete de apoyo financiero con financiacion concesional, con cargo a los créditos FAD que pone a
disposicién dominicana un total de 210MN de € y tiene los cuatro componentes siguientes

Créditos 100% FAD con un elemento de concesionalidad minimo del 35% por 150MN
de €. Este componente amplia los 140MN de € del Programa firmado en 2001. Ademas, se
afiade un importante elemento de flexibilidad en los limites de la financiacion local posible. En el
programa anterior — como es la norma en nuestros programas — tanto el componente de material
extranjero como el local tenian un limite del 15% del material exportado. En este caso, se va a
considerar un limite conjunto del 30% para ambos componentes, de manera que podra
financiarse un mayor componente de gasto local el proyectos con menos componente de
material extranjero. Esto va a permitir financiar proyectos que no habrian podido ser financiados
con el criterio en vigor hasta ahora.
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Créditos 100% FAD con un elemento de concesionalidad minimo del 35% por 25 MN de
€ para financiar inversiones del sector privado de hasta 2MN de DEG. Los recursos se pondrian
a disposicion del Banco de Reservas que, a su vez, los prestaria al sector privado. Previamente
se negociaria entre ambas partes las condiciones del repaso de los créditos al utilizador final.
Estos fondos suponen un apoyo importante al sector privado cuya inversion es la base para la
creacion de empleo y tienen ademas de hs ventajas de las condiciones financieras, el no
requerir el seguro de CESCE.

Créditos 100% FAD desligado con un elemento de concesionalidad minimo del 25%
por 30 MN de €. Este elemento es excepcional dentro de los programas espaioles. Su objetivo
es el poder financiar proyectos de gran interés para ambos gobiernos y que por sus
caracteristicas no puedan ser financiados por las otras modalidades de este paquete financiero.

Hasta un total de SMN de € de donaciones de los fondos FEV para financiar estudios
de viabilidad y cooperacion técnica de caracter econdmico.

Se han mantenido numerosos contactos con los rsponsables del rea econdmica para poner en marcha
algun proyecto. En septiembre se ha recibido del STP la primera solicitud de 12 MN € de fad desligado

para obras de infraestructura en Merca Santo Domingo. Se esta en fase de analizar los detalles del
proyecto.

En cuanto a los fondos FEV, hay ya un elevado nimero de solicitudes que estan en estudio

3.2. Comerciales

3.2.1. Exportaciones espafiolas al pais. Volumen, evolucion, principales sectores. Cuota

de mercado de la exportacion espafola

El impacto de la crisis ha supuesto una caida de la demanda interna y de la exportacion espafiola. En 2003
la caida fue de un 35% en €y del 21% en $. En 2004 la exportacion espafiola ha continuado cayendo pero
a un ritmo mucho menor del 11,3% en € y del 3% en $ comparada con 2003

También contribuyo a la atonia exportadora en 2004 y 2005 la falta de techo en CESCE, lo que impidid la
exportacion de bienes de equipo.

En 2005 se ha a abierto un nuevo techo y las autoridades dominicanas han indicado ya su deseo de que se
de cobertura a la segunda fase de Merca Santo Domingo por un total de 39,5 MN $. Hay mas operaciones
que pueden aprobarse, pero su puesta en marcha implicara que la exportacion se hara en 2006.

En el periodo Enero-Junio de 2005, la exportacion espafiola alcanz6 los 79,5 MN de € con una caida del
17% respecto al mismo periodo del afio anterior

El cuadro indica las partidas mas importantes. Los bienes de capital caeran probablemente, debido a que la
exportacion de Merca Santo Domingo esté finalizada en esta fase.

3.2.2. Importaciones espafiolas. Volumen, evolucion, principales sectores. Cuota
mercado de la importacion

Espafia es un importador con una cuota inferior al 1%, ocupando entre el 8°y 11° lugar.
La importacion espafiola en 2004 ha experimentado un fortisimo crecimiento del 127% en €y 147% en $,
debido sobre todo al crecimiento de las importaciones de ron del 454% en $ . La importacion en el periodo
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enero-junio de 2005 fue de 24,6 MN € con un aumento del 24% respecto a ese periodo en 2004. Los
productos tradicionales (tabaco y sus manufacturas, cacao, coco y derivados), figuran entre los sectores
primeros. También son relevantes sectores de zonas francas, especialmente confeccion.

3.2.3. Saldo de la Balanza Comercial

Es muy favorable a Espafia aunque esta disminuyendo estos ultimos afios por el efecto combinado de la
caida de nuestra exportacion y aumento de las importaciones. Asi , el superavit ha pasado de 317 MN de €
en 2002 a 193MN de € en 2003 y 121 MN € en 2004.

3.3. Intercambios en el sector turistico

Los turistas espafioles estan creciendo mas de la media, de manera que en 2003 llegaron 202.050 turistas
que supuso el 7,3% del total. En 2004 han sido 226.653 turistas, un 7,9% del total

El paises origen del mayor nimero de turistas es los Estados Unidos con el 31% del total en 2004, seguido
de Canada con el 15,7%. En Europa el primer pais emisor es Francia, seguido de Alemania y de Espafia. El
Reino Unido esta en 4° lugar e Italia el 5°. .

3.4. Inversiones

En cuanto a los problemas, se derivan sobre todo de la inseguridad juridica. EI primero en este terreno, al
menos con las empresas espafolas, es el propio Gobierno. Todas las empresas con tratos con el Goberno
— bien por inversiones o por realizar obras como es el caso de Ferrovial-Agroman - tienen fuertes deudas sin
cobrar, y las inversoras han visto sus contratos anulados a lo que se afiade graves dificultades financieras
por las deudas no pagadas. Recie ntemente se ha llegado a acuerdos con Proactiva (grupo FCC) y con
Urbaser (grupo Dragados)

Ha habido varios casos de quejas de inversores espafioles que se consideran timados por socios locales. La
defensa de los derechos de propiedad es muy precaria, como puede verse en el propio informe sobre la
economia dominicana en la pagina web de la Embajada Americana . Todas las precauciones son pocas, y
se aconseja tener buena asesoria juridica.

Se ha podido detectar que varias cadenas hoteleras espafiolas tienen planes de expansion en la Republica
Dominicana. Se estima que en 2004 afiadieron unas 1.000 habitaciones, cifra que podria repetirse este afio.

3.4.1. De Espafia en el pais. Volumen, evolucién, principales sectores y empresas.
Ranking de la inversion espafiola

Como se indicd, Espafia es el 2° inversor. Las cifras de la SECyT son muy inferiores a las dominicanas,
como ya se comento. Tras la salida de U FENOSA en Distribucion, los sectores mas importantes son: el
turistico en lugar muy destacado, seguido por generacion eléctrica (Union FENOSA, GHESA y Banco
Sabadell) y financiero (Banco de Sabadell en el BHD). Hay numerosos sectores con inversiones menores. La
estimacion de la inversion extranjera directa de Espafia en la RD es de unos 2.000 MN de $.

3.4.2. Inversiones del pais en Espafia. Volumen, evolucion, principales sectores y
empresas. Ranking de la inversion del pais
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3.5. Actividades de Promocion

En 2003 se celebraron 10 misiones comerciales directas y 4 inversas. Para 2004 la actividad de promocion
se va a reducir de modo considerable debido a la crisis. Ya se han anulado algunas misiones previstas

4. RELACIONES Y ACUERDOS COMERCIALES
Cariforun
Acuerdos con paises centroamericanos
Miembro del Banco Interamericano
Miembro del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
Miembro de la Organizacion Mundial del Comercio

Miembro del Fondo Monetario Internacional.

4.1. Relaciones con la Union Europea

Es pais ACP. Recibe alrededor de 120 millones de euros de ayuda, en cuatro afios, que van destinados a
sectores diversos (reforzamiento del Estado, mineria, reduccion de pobreza etc.).

Mucho de los programas estan suspendidos por no cumplir el Gobierno con las condiciones exigidas como la
Ley de Aguas.

4.1.1. Marco Institucional

En julio de 2000 se firmé el Convenio de Cotonou, que sustituye al Convenio de Lomé IV y que tendra una
vigencia de 20 afios.

4.1.2. Intercambios Comerciales

Espafia es , como ya se comento, el pais mas importante de la U.E. en sus relaciones con la Republica
Dominicana. Existe representacion, con categoria de Embajada, del Reino Unido, Francia, Alemania, Italia y
Holanda, de los paises de la UE. El pais siguiente en importancia a Espafia, en exportaciones, es, unos
afios Francia, y otros Italia.

Las remesas de emigrantes son importantes desde lItalia, donde existe una colectividad dominicana
importante, y Espafia.

4.2. Relaciones con Organismos y terceros paises

4.2.1. Organizacion Mundial del Comercio (OMC)

Pais miembro. Se mantienen con €l algunos contenciosos que ha prometido eliminar, como el de la
exigencia de factura comercial para las importaciones que no exige a paises del Caricom.

4.2.2. Organismos y Asociaciones regionales
Cariforun, pero no Caricom.

Tratados con los paises centroamericanos y situacion ambigua con el Tratado Comercial Centroamericano.
Negociaciones para acceder al Alca.

4.2.3. Acuerdos bilaterales con terceros Paises
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Acaba de finalizarse en marzo la negociacion de un tratado de libre comercio (TLC) con los Estados Unidos.
No se ha publicado el tratado y hay serias dudas de que el Congreso Americano lo apruebe en afio electoral.

4.3. Acceso al mercado: Obstaculos y contenciosos

El mas importante se refiere a la imposibilidad de importacion a la Republica Dominicana de productos
derivados del cerdo de origen espafiol. En los dos Ultimos Gobiernos dominicanos se han desplazado a
Espafia altos cargos y técnicos de la Secretaria de Estado de Agricultura., pero a pesar de sus informes
positivos no han anulado todavia la prohibicién a la importacion.

5. RELACIONES MULTILATERALES

5.1. Relaciones con las Instituciones Financieras Multilaterales (FMI, Banco Mundial,
Bancos Regionales, etc.). Sectores prioritarios de actuacion de estos organismos

Las relaciones con el FMI son especialmente relevantes desde la firma del Acuerdo Stand-by en agosto de
2003, que va a tener una duracion de dos afios. Tanto el BID como el BM estan volcados en la solucion de
la crisis, con desembolsos importantes en 2004, pero en programas sectoriales y sociales que se convierten
en apoyo a la balanza de pagos. Por poner un ejemplo, una parte importante de los desembolsos en 2004
son para pagar las facturas pasadas de combustible de las generadoras privadas.

Es elevada la presencia espafiola en el uso de los fondos multilaterales tanto en el BEI y el BID, como en el
BM. Es también notable la participacion en proyectos realizados con los fondos FED. Asimismo, es
destacable la presencia de empresas consultoras espafiolas en la adjudicacion de contratos con fondos de
instituciones multilaterales.

6. OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA

6.1. Oportunidades comerciales

Debido a la apreciacion del peso, se ha producido un crecimiento en la importacion de bienes de consumo
que puede ayudar a la empresa espafiola aunque no acabe de notarse en las cifras de los primeros meses
de 2005. La apertura del techo CESCE y la puesta en marcha de proyectos fad va a notarse en 2006..

6.1.1. Compras del Sector publico. Licitaciones y concursos

En 2004, por exigencias del Acuerdo con el FMI, la inversion publica va a ser muy baja y no se espera
ningln proyecto nuevo importante.

6.1.2. Con otras fuentes de financiacién: multilateral y bilateral

Ya se ha comentado en 5.1

6.1.3. Sectores con potencial de demanda de importaciones
Ya comentado en 6.1

6.2. Oportunidades de Inversion: Concesiones, Privatizaciones, Otras

Tras el trauma de U FENOSA hay que tener mucho cuidado al mencionar las privatizaciones. Por si fuera
poco, la Unica prevista en el proximo futuro es la de las EDES. Siempre queda el sector turistico, muy activo
como ya se ha comentado.
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7. ANEXO ESTADISTICO
Cuadro 1: INDICADORES ECONOMICOS

_ , 2004. (Est)
(Datos en millones de dolares) (Euros para la U.E.)

PIB

PIB ( millones de USS$ a precios corrientes) 21.714 16626 18653

Tasa de variacion real (PIB en pesos constantes) 4.4 -1.9 2.0

Tasa de variacién nominal (PIB en pesos corrientes) 9.9 25.1 54.4
INFLACION

Media anual 5,22 27.45 51.46

Fin de periodo 10.51 42.66 28.74
TIPOS DE INTERES INTERBANCARIO

Media anual 14,30 24,93 36,76

Fin de periodo 16,80 26,36 23.07
EMPLEOQ Y TASA DE PARO

Como 4 ce Pablacionen odad e o) 62 454 433

% Desempleo sobre poblacion activa 16,1 16,8 18,4
DEFICIT PUBLICO

% de PIB 2,1 2,6 | 5,2
DEUDA PUBLICA en % de PIB 25,6 51,6 52,1

Externa en millones ddlares 4.542 6.987 6.380

Externa en % de PIB 20,9 32,7 335

Interna en % PIB 4.7 18.9 18.6
EXPORTACIONES DE BIENES

en dolares 5.165 5.471 5.750

tasa de variacion respecto a periodo anterior -2.1 5.3 51
IMPORTACIONES DE BIENES

en ddlares 8.838 7627 7.845

tasa de variacion respecto a periodo anterior 0,6 -108 2.9
SALDO B. COMERCIAL

en dolares -3.672 -2.156 -2.095

en % de PIB -16,9 -129 -11.2
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en dolares -798 1.036 1.399

en % de PIB -3,7 6,2 75
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA (a Corto, Medio y Largo)

en délares 881,9 1.108,8 892.5

en porcentaje del PIB 41 6,6 4.8

En % exportaciones de bienes y servicios 10,7 124 9.6
RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS MN de $ fin periodo

Brutas 828.9 489 825

Netas 376 124 211
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en dolares 1.079 917 310
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 18,42 30,22 41,35

fin de periodo 20,71 35,46 29,95

Fuentes: Banco Central.
Ultima actualizacion:

* Cifras no disponibles por cambio en el formato de presentacion de los datos por el Banco Central.
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Cuadro 2: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de dolares)

| CUENTA CORRIENTE -797.9 1036.2 1398.9
Balanza Comercial (Saldo) -3672.7 -2156.0 -2094.7
Balanza de Servicios (Saldo) 1757.3 2249.4 2378.8

Turismo y viajes 3071 3127.8 3180.4
Otros Servicios -973
Balanza de Rentas (Saldo) -1151.8 -1393.0 -1331.9
Balanza de Transferencias (Saldo) 2269.3 2335.9 2497.6
Remesas familiares 1996.6 2060.5 2200.3
Resto Sectores 272.7 275.4 297.3

I CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 382.1 -16.3 -709.1

CUENTA FINANCIERA 382.1 -16.3 -709.1
Inversiones directas 916.8 613.0 645.1
Inversiones de cartera -25.7 543.8 -274
Otros

[I ERRORES Y OMISIONES -139.9 - 1566.3 -143.6

IV BALANCE GLOBAL (I+1I+11) -554.7 -546.5 546.2

Fuentes: Banco Central
Ultima actualizacion:
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ICuadro 3: BALANZA COMERCIAL BILATERAL || Afio Afio | Afo |

(Datos en millones € ) 2002 2003 %3}//03.; 2004 [?4%2’

Exportacion espafiola
Importacién espafiola 345 36.5 55 829 | 127.2
Saldo 317.0 193.0 -39 120.7 -37

Fuente: ESTACOM

Cuadro 4: PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

Afio
(Datos en millones US$ ) 2002 ’

Abonos 32.6 38.8 51.8
Azlcar 121 1.9 0.0
Caucho y manufacturas del caucho 65.3 50.3 57.1
Cereales 163.7 163.1 160.6
Fundicién, hierro y acero y sus manufacturas 270.0 224.1 264.4
Grasas y aceites animales 0 vegetales 779 86.7 91.8
Instrumentos y aparatos de Optica 717 79.7 48.8
Leche y productos lacteos 102.5 79.7 712
Madera, carbon vegetal y manufactura de madera 113.7 73.1 785
Maquinas, aparatos y material eléctrico 452.8 325.6 342.4
Materias plasticas y manufacturas 190.2 165.8 173.7
Papel carton, manufacturas de pasta de celulosa 188.1 159.9 156.9
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 52.1 41.0 38.2
Petréleo y derivados 1.297.0 | 14159 1667.2
Productos farmacéuticos 158.7 132.0 156.3
Productos diversos de la industria quimica 63.9 46.2 42.1
Productos quimicos inorganicos 412 31.6 29.4
Reactores nucleares, calderas, maquinas 560.0 378.4 433.6
Semillas y frutos oleaginosos 75.3 79.7 74.9
Vehiculos automoviles, tractores, ciclos 933.6 419.3 412.9
Otros. 1308.6 | 1103.1 1018.1
Total nacional 6237.3 | 5095.9 5369.9
Zonas Francas 26004 | 25309 24747
TOTAL 8837.7 | 7626.8 7844.6

Fuente: Banco Central
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]Cuadro 5: PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en millones de US $ )

ZONAS FRANCAS 4.317,3 | 4.406,8 4.416,4
Az(car y otros derivados de la cafia 99,2 96,9 93,5
Café y sus manufacturas 12,8 16,5 5,8
Cacao y sus manufacturas 67,0 77,0 59,4
Tabaco y sus manufacturas 255 19,9 43,1
Minerales: Ferroniquel 156,2 238,7 390,0
Bienes adquiridos en puerto 112,8 151,8 233,9
Productos menores 374,2 463,2 507,8

Fuente: Banco Central

(Cuadro 6: PAISES PROVEEDORES | Afo

‘ (Datos en millones US$ -FOB) ‘ 2000 { 2002* ‘
Estados Unidos 3.180 4,715 54,0 4.038 52,3
Japén 320 388 4,4 180 2,3
Espafia 253 252 29 185 2,4
México 171 355 41 369 4,8
Panama 157 122 1,4 122 1,6
Puerto Rico 100 95 1,1 112 14
China Taiwan 89 130 15 107 1,4
Colombia 88 154 1,8 300 39
Brasil 84 161 1,8 192 2,5
Venezuela 71 813 9,3 251 3,2

Fuente: ONE. Banco Central, CEl_RD y elaboracién Ofcomes

*No hay datos de 2001

(Cuadro 7: PAISES CLIENTES

(Datos en millones de US $) 2001 2002 02/01

Estados Unidos 2.557,9 | 2.542,0 0,1 2.817,9 10,8
Puerto Rico 513,6 519,6 1,2 620,7 19,4
Haiti 44,3 100,3 126,4 127,1 26,7
Holanda 82,0 41,1 -49,9 63,1 53,5
Corea 35,6 19,8 55,6 58,2 193,9
Reino Unido 21,2 41,0 50,4 54,8 34,0
Canada 20,5 59,4 189,7 48,5 -18,4
Espafia 23,6 22,4 5,1 43,2 92,8
Bélgica 76,2 48,5 -36,4 40,9 -15,7
Alemania 19,5 21,3 9,2 26,1 26,1
Japén 21,0 28,5 354 22,2 22,1
talia 18,1 20,7 14,9 19,9 3,8

Fuente: Banco Central y CEI-RD
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ICuadro 8: COMPOSICION DE LA EXPORTACION ESP. | Afios Afio | Ao |

(Datos en millones de US $) ) Partidas aancelarias 2002 2003 % Var 2004 % Var
03/02 04/02
Baldosas y losas de ceramicas 233 18.7 -20.3 20.4 9.1
Los demé&s muebles y sus partes 8.8 5.7 -35.4 17,4 | 266,3
Productos laminados planos 35 0.8 -77.3 7.9 900.6
Vehiculos automdviles para usos especiales 8.8 3.6 -58.8 7.2 | 100.0
Vehiculos automéviles transporte 2.2 14 -35.2 6.4 | 354.6
Refrigeradores, Congeladores 1.0 0.9 -17.1 58 | 570.5
Vino 5.2 5.1 -1.2 5.7 11.8
Medicamentos 7.0 4.4 -37.3 5.0 12.7
Libros, folletos etc 4.2 5.0 -20.0 2.8 -43.4
Marmol, travertinos 2.0 2.2 10.3 4.2 88.4
Construcciones prefabricadas 8.0 14.8 83.4 39 -73.6
Aceite de oliva 33 32 -3.8 3.8 20.3

Fuente: ESTACOM

ICuadro 9: COMPOSICION DE LA IMPORTACION ESP.

(Datos en miles de US $) ) Partidas arancelarias

Bebidas alcohdlicas 8.766 15,517 77 71.009 | 357
Cigarros o puros 9.453 11311 20 14.424 27
Tabaco en rama 5.360 1.528 -12 3.153 106
Sostenes, fajas, corsés, etc 1.269 1.919 51 2.360 51
Instrumentos y aparatos de medicina 456 1.402 129 1.051 -25
Desperdicios y deshechos fundicion 9 29 196 1.039 | 3523
Turborreactores, turbopropulsores, 0 0 1.012 infin
Calzado con piso de caucho 733 322 -56 916 184
Trajes 114 306 168 642 109
Trapos, cordeles, cuerdas 853 316 -63 484 53

Fuente: ESTACOM

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE REPUBLICA DOMINICANA 20
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANA EN SANTO DOMINGO.



Cuadro 10: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA. PERIODO 1996-2002 (poR

PAISES)

(Datos en millones US'$) ) % TOTAL
Estados Unidos 1.633 29,4
Espafia 1.167 21,0
Canada 560 10,1
Holanda 462 8.3
Francia 302 5,4
Gran Caiman 295 53
Reino Unido 164 3,0
Otros 965 174
TOTAL 5548  100,0

Fuente: CEI-RD

(Cuadro 11: INVERSION DIRECTA ESPANOLA: BRUTA | Afio Afio | Afo

(Datos en miles €) ‘ 2000 { 2001 ‘ % 2002[
Bruta 20.697 | 64.644 212 26302 | -59

Fuente: Ministerio de Economia. SECYT

Cuadro 12: INVERSION ESPANOLA DIRECTA | Afio Afio
(Datosen $) | 2001 | 2002 | %

Total 174,9 25,7 -85 140,2 545
Fuente: CEI-RD

BRUTA
(Datos en miles € ) 2000 | 2001 % 2002

Bruta 6.011 1591 -14 609 -62

Cuadro 13: INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA: . N
‘ ‘ Ano Ano

Fuente: Ministerio de Economia. SECYT

INFORME ECONOMICO Y COMERCIAL DE REPUBLICA DOMINICANA 21
ELABORADO POR LA OFICINA ECONOMICA Y COMERCIAL DE ESPANA EN SANTO DOMINGO.



