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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

Obtuvo su independencia de Gran Bretafia en el 1971.

Su sistema constitucional es el de monarquia hereditaria constitucional. Su actual Constitucion
es la del 2002 con reformas en el 2012.

El Jefe de Estado es el monarca Jalifa bin Salman Al Jalifa (desde el 6 de marzo del 1999).
Cambi6 su status de Principe (Emir) por el de Rey en 2002. El Principe Heredero es el Principe
Salman bin Hamad Al Jalifa nacido en 1969 e hijo del monarca.

El sistema de sufragio es universal de los mayores de 18 afios.

El poder ejecutivo lo forma preside el propio monarca Jalifa ben Salman Al Jalifa. Siendo el
primer vicepresidente el Principe Salman bin Hamad Al Jalifa. Otros vicepresidentes son Ali ben
Jalifa Al-Jalifa, Jawed bin Salem al-Arrayed; Jalid ben Abdullah Al Jalifa; Mohammed bin
Mubarak al-Jalifa

Otros miembros del gobierno son:

Ministro de Comunicaciones: Ali bin Jalifa bin Salman al-Jalifa

Ministro de Asuntos Exteriores: Khalid ben Ahmed Al-Jalifa

Ministro de Defensa: Jalifa bin Ahmed Al-Jalifa

Ministro de Cultura y Turismo: Mai bent Mohammed Al-Jalifa

Ministro de Educacién: Majid ben Ali Al Nuaimi

Finanzas y Energia: Ahmed ben Mohammed Al-Jalifa

Industria y Comercio y Turismo: Zayed bin Rashid al-Zayani

Ministro de Sanidad: Sadiq bin Abdulkarim al-Shehabi

Ministro del Interior: Rashid bin Abdula bin Ahmed al-Jalifa

Ministro de Justicia y Asuntos Islamicos: Jalid bin Ali al-Jalifa

Ministro de Trabajo: Jameel Humaidan

Prime Minister's Court: Khalid bin Abdullah al-Jalifa

Ministro de Obras Publicas: Esam bin Abdulah

Ministro del Consejo de la Shura & Asuntos Parlamentarios: Isa al-Hammadi
Ministro de Transportes: Kamal Ahmed

Ministro de estado for follow-up affairs: Mohammed bin Ebrahim al-Mutawa

El Poder legislativo reside en el Parlamento o National Assembly es bicameral. EI Consejo de la
Shura (Majlis al Shura), estd formado por 40 miembros nombrados directamente por el rey. El
Consejo de Representantes o Camara de los Diputados (Majlis al Nuwab) tiene 40 escafios
elegidos por votacion popular directa para un periodo de cuatro afios.

Las ultimas elecciones para Consejo de Representantes o Camara de los Diputados tuvieron
lugar el 23 y 29 de noviembre del 2014. Las préximas estan previstas en el 2018.

No se permiten los partidos politicos, pero se permiten sociedades politicas desde 2005 por lo
gue los ultimos resultados fueron que la sociedad Al-Asalah (Sunni Salafi) obtuvo dos escafios.
La Islmaic Minbar (Sunni Muslim Brotherhood) obtuvo uno. Independientes 36 y otro un escafio.

Sistema legal: basado en la Constitucion de 2002 con reformas del 2012. La ley de Bahrain
constituye una mezcla de la ley religiosa islamica (Sharia), el derecho tribal y otros cédigos
civiles y los reglamentos.

La Sharia gobierna los derechos del hombre, a pesar de que la nueva Constitucion establece los
derechos politicos de las mujeres. Los derechos especificos varian segun las dos principales
sectas, chii y suni, con distintas interpretaciones de la ley islamica, segun lo determinado por la
fe de la persona, o por la jurisprudencia.



Mientras que tanto las mujeres chiies como sunies tienen la facultad de iniciar un divorcio los
tribunales religiosos pueden rechazar la solicitud. Las mujeres de las dos ramas del Islam
pueden poseer y heredar propiedades y pueden representarse a si mismos en todos los asuntos
publicos y legales. Una mujer musulmana puede legalmente casarse con un hombre no
musulman si el hombre se convierte al Islam. En este tipo de matrimonios, los hijos son
autométicamente considerados musulmanes.

Sistema judicial: esta dividido en dos ramas: los tribunales civiles y los tribunales de la Sharia. A
los tribunales civiles les compete resolver sobre todos los asuntos mercantiles, civiles y penales,
y todos los casos que implican disputas relacionadas con el estado civil de los no musulmanes.
Los juzgados y tribunales de la Sharia tienen jurisdiccion sobre todas las cuestiones relacionadas
con el estado civil, tanto de los nacionales como de los extranjeros. Existe un tribunal de
apelacion, Mahkamat Al Tamyiz, que actla como tribunal de Ultima instancia para todos los
asuntos civiles, comerciales y penales. Los asuntos que afectan al estado civil de los no
musulmanes también pueden ser apeladas ante este 6rgano.

El Consejo Superior de la Judicatura supervisa el sistema judicial. El Tribunal Constitucional fue
creado por la Constitucion y conoce de la constitucionalidad de las leyes. Compuesto por un
presidente y seis miembros, nombrados por el rey por un periodo determinado. Los miembros no
pueden ser cesados. El gobierno, o cualquiera de las Camaras de la Asamblea Nacional, podran
impugnar la constitucionalidad de cualquier medida ante el tribunal. El rey puede someter al
Tribunal Constitucional cualquier proyecto de ley para determinar su constitucionalidad.

Los tribunales militares se limitan a delitos militares solamente, y no puede extenderse a otros sin
una declaracion de la ley marcial.

El indice de Percepcion de la Corrupcion le sitia al pais en el puesto 51 sobree 167 (2015) de
los paises del mundo. El indice de Democracia (2015) elaborado por EIU sitGa a Bahrain en el
puesto 150 sobre los 167 del mundo. Lo sitia dentro de los paises autocraticos, por delante de
sus vecinos Arabia Saudi e Iran pero algo detras de Catar, Oman y EAU. El indice de Libertad
Econdmica le sitGia en el puesto 18 del mundo siendo el primero de la zona.. El indice de Libertad
de Prensa lo sitta en el puesto 163 sobre los 167 paises del mundo en el 2015.

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

La actividad econdmica y comercial del pais esta dirigida por el Ministerio de Finanzas, que
ejecuta la politica econdmica a través del Banco Central de Bahrain y el Economic Development
Board. A continuacion se describen sus respectivas competencias:

El Ministerio de Finanzas es el responsable de formular e implementar las politicas econémicas
del reino de Bahrain segun la vision del Gobierno. El ministerio prepara el Presupuesto General
del Estado, coordina con los diferentes ministerios y entidades publicas en la definicion de los
objetivos econdmicos vy financieros del reino con el animo de mejorar los niveles de vida e
incrementar el crecimiento econémico. Entre sus cometidos esta también promover la inversién
extranjera directa en el pais, lo que realiza a través del Economic Development Board.

El Ministerio de Energia tiene competencias sobre la propuesta e ejecucion de las politicas
generales del sector de hidrocarburos bahreini. Cabe destacar que es el que establece el precio
de los productos energéticos y, a su vez, es el que regula las empresas que operan en la
industria petrolifera y gas. También tiene el cometido de elaborar informes y estudios con el
objetivo de proponer técnicas que optimicen la extraccién de los recursos minerales y aumenten
su viabilidad.

El ministro de Finanzas y Energia es Ahmed ben Mohammed Al Jalifa.

El Ministerio de Industria y Comercio: el ministerio tiene competencia sobre una amplia gama de
actividades que en su conjunto forman el ambito comercial de Bahrain. Entre estas se destaca la
emision de registros y licencias mercantiles, el seguimiento de la aplicacién de las leyes de
propiedad industrial, la definicién de estandares y medidas, el seguimiento y gestiéon del sector
de comercio exterior, incrementar la competitividad del pais y asegurar el desarrollo de las
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actividades comerciales a través de un mercado abierto y transparente. Asimismo, se encarga de
incentivar la inversiéon extranjera 'y de contribuir en el fomento de empleo de la poblacion local. El
titular de este ministerio es Hassan ben Abdullah Fakhro.

El Banco Central de Bahrain: representa la institucién encargada de asegurar la estabilidad
econdmica y financiera en el pais a través de una politica monetaria coherente con los objetivos
del ministerio de Finanzas. Asimismo, es el Unico regulador del sector financiero. El gobernador
del Banco Central de Bahrain es Rashid al-Mara.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

La agricultura representa el 0.3% del PIB (2015). Sus productos principales son frutas,
vegetales, pollos, productos lacteos, langostinos y pescado.

La limitada disponibilidad de tierra y de agua de buena calidad ha originado que se concentraran
las explotaciones agricolas en una franja relativamente estrecha de tierra a lo largo de la costa
noroeste de la isla de Bahrein y en algunas pequefias areas de la costa este y en las zonas
central y norte.

Ya en el afio 2004 la FAO indicaba que la agricultura no empleaba mas de 3.000 trabajadores
todos los cuales eran hombres. Sefialaba también que la agricultura estaba sujeta a problemas
de tenencia de tierras y que las explotaciones agricolas eran pequefias por causa de la escasez
de mano de obray la falta de incentivos econémicos.

Bahrein es muy dependiente de las importaciones para satisfacer las necesidades ganaderas y
avicolas ya que los derivados animales, especialmente |acteos y los huevos, se enfrentan a la
dura competencia de las importaciones. Una parte de esta competencia proviene de algunos
otros paises del Golfo, que tienen la ventaja de tener unas empresas ganaderas que ya llevan
tiempo instaladas por lo que disfrutan de una estructura de costes mejor.

Las importaciones de ovejas estan subvencionadas. Una rehabilitacién de la industria ganadera
nacional requeriria la mejora de la estructura de costos de los animales de produccion local y
productos animales. Hay algunas actividades de produccion animal basados en productos
agricolas locales, como la produccién de leche o con alimentos importados, tales como aves de
corral y huevos. Sin embargo, la productividad ganadera es baja a causa de una mala gestion,
gue se refleja en las tasas de crecimiento pobre, mortalidad alta, madurez sexual tardia, largos
intervalos de paricion, la endogamia y la carne de mala calidad. La disponibilidad de alimento
para la ganaderia es incierto y la mayoria de los ingredientes de los alimentos son importados.

Bosques. No hay bosques en Bahrein.

Petréleo y gas natural. En el 2012 se estim6 que Bahrain disponia de unas reservas probada
de petroleo de 125 Mbbl, y sus reservas probadas de gas natural se estimaron en 200 millones
de metros cubicos. En ese mismo afio 2012 extrajo 15,6 Mbbl de petréleo de un yacimiento
situado en Bahrein que esta operado por Bapco y 46.7 Mbbl adicionales correspondientes a su
participacion del 50% del campo petrolifero off-shore de Abu Safaa que es de propiedad conjunta
entre Bahrein y Arabia Saudi y operado por ARAMCO.

Bahrain Petroleum Co (Bapco) extrajo gas natural, gas seco y asociado, por 16,8M m3 en 2012
desde 15,6M M3 en 2011

Agua: Bahrein no tiene rios, ni arroyos ni lagos perennes ni que tampoco tiene presa. Bahrein
tradicionalmente se ha servido de las aguas subterraneas del acuifero de Damman, el acuifero
principal en Bahrein, tanto para su uso agricola como industrial y doméstico lo que llevado a
sobreexplotacion y a su salinizacion por contaminacion de otras aguas salobres y salinas.



La mejora del nivel y calidad de vida de la poblacion en los ultimos 20 afios ha llevado a una
sobreexplotacion de los acuiferos por lo que la politica del Gobierno, en relacion con el uso del
agua, es la de reducir la dependencia de las aguas subterraneas para el abastecimiento de agua
domeéstica, el segundo usuario principal del agua, mediante la construccién de nuevas plantas
desaladoras (ver punto 2.1.3).

La pesca. Hasta el nacimiento de la industria del petroleo la pesca era la Unica industria local
junto con la pesca de perlas. En la actualidad es una actividad muy residual. Sus extensas aguas
estan subrexplotadas, muy contaminadas y con alta salinidad por la salmuera expulsada por las
desaladoras. Hay una pesca artesanal de langostinos, el preciado cangrejo azul y varios tipos de
langostinos.

Minerales . Aunque Bahrein tiene una desarrollada industria transformadora de minerales, salvo
algunas canteras de piedra caliza para cemento, no tiene minas. Sus respectivas materias
primas como la alimina, fosfatos, hierro .. deben se importadas.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO
La industria representa el 64,2% del PIB (2015).

Se pueden sefalar varios subsectores:
+ Sector de productores de hierro. Ferroaleaciones.
El sector estaria compuesto por las siguientes empresas

*La empresa Gulf Industrial Investment Co (GIIC) importa pellets de mineral de hierro con lo que
produce hierro - high quality Direct Reduction grade Iron Oxide Pellets — con una capacidad de
11MT. afio. La empresa GIIC tiene los siguientes accionistas: Gulf Investment Corporation (50%);
Qatar Iron and Steel (25%); M.A. Al-Kharatid and sons (10%) National Industries Group (10%)
Kuwait Foundry Co. (5%). Su pellets son para exportacion.

*La empresa Universal Rolling W.L.L. (también conocida como Unirol) fabrica barras de hierro,
acero y acero inoxidable para la construccién y puentes. Su sede esta en Manama.

*La empresa United Stainless Steel Co. B.S.C. produce productos laminados en acero
inoxidable. Es una empresa constituida en el 2005.

*Bahrain Ferro Alloys B.S.C puede producir 35.000T afio de ferromanganeso y 250,000T afio de
ferrosilicio en su horno de fundicién situado en Hidd Industrial Area. Son materias primas para la
industria del hierro. Es una subsidiaria de la empresa emirati Star Holdings L.L.C.

+ La industria del aluminio produce aluminio primario y manufacturas de aluminio.
Aluminio primario Lo produce en exclusiva Aluminium Bahrain B.S.C. (Alba) que afirma producir

960.000T afio de aluminio en forma de Standard Ingots; Rolling Slabs; Foundry Alloy; Ingots;
Extrusion Billets; T-Ingots; Liquid Metal.

Es una de las mayores plantas de obtencion de aluminio del mundo en volumen. En el 2013 se la
considera la quinta planta mayor del mundo produciendo un 2% del aluminio primario del
mundo. La materia prima se la suministra USA Alcoa Inc. Emplea a mas de 3.000 personas. Usa
gas natural de origen local.

Secundario o _derivados/manufacturas de aluminio. Tendriamos a las empresas Bahrain
Recycling Plant; la Gulf Aluminium Rolling Mill Co; Bahrain Aluminium Extrusion Co. (Balexco);
Bahrain Atomisers international B.S.C; Midal Cables Ltd y Pearl Industrial Chemical Co.

+ El sector de productores de cemento.

Bahrein no dispone de suficientes materia prima para producir todo el cemento que necesita por
lo que lo importa de la India y Emiratos.



Bahrain tiene una planta cementera integrada y una molienda de clinker importado.

* Arabian Gulf Cement Co. W.L.L. (Bahrain), es una subsidiaria de la empresa emirati Star
Cement Co. W.L.L. Dispone de un molino de molienda de clinker produciendo 500,000T afio de
cemento. El clinker procede de las plantas que la empresa tiene en Emiratos. Star Cement es
propiedad de UltraTech Cement Middle East Investments Ltd. de India.

La empresa tiene previsto producir en esta planta hasta el 1.5T afio.

Tiene también dos fabricas en Emiratos, una en Bangladesh y una terminal en Sudan. Tiene
prevista realizar una planta integrada de cemento en Ras- al-Khaimah, en Emiratos.

* The Falcon Cement Company (FCC) es la mayor y Unica planta integrada productora de
cemento en Bahrein.

La planta comenzé a operar en marzo de 2009.Tiene una capacidad instalada de 950T dia
aunque tenia planes de aumentarla, en el 2013, a las 3.400T dia. Es propiedad de Cemena
Holding Company B.S.C. de Bahrain y tiene su planta en Hufaira Industrial Area.

Bahrein dependia de las importaciones por via terrestre desde Arabia Saudi para cubrir su
demanda de cemento pero las autoridades saudies, en el 2009, prohibieron el transporte de
cemento y arena a Bahrein por la Unica carretera existente entre ambos paises — La Calzada del
Rey Fahd — por lo que debe hacerse actualmente por mar.

+ Laindustria petroquimica

La empresa mas importante es la Gulf Petrochemical Industries Co. cuyos accionistas son
National Oil and Gas Authority (NogaHolding), la Empresa Saudita de Industrias Basicas (SABIC)
y la Compafiia de Industrias Petroquimicas (PIC) de Kuwait, todas ellas con la misma
participacion (33,3%).

Utilizando como materia prima el gas natural de Bahrein, la GPIC fabrica abonos y productos
petroguimicos como metanol, amoniaco y productos de urea. Tiene una plantilla de unos 500
trabajadores.

En el 2013 inici6 obras para incrementar su capacidad a 766,500T afio de amoniaco y a 1,3MT
afio de urea. La mayor parte de su produccion es para exportar.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

El sector financiero se estudia en su apartado correspondiente.
El sector turismo se estudia en su apartado correspondiente.
Sector del agua dulce

Los recursos hidricos de Bahrein son escasos. La capacidad de produccion de agua es de unos
200 millones de galones diarios, de los que el 90% es agua desalinizada y el resto procede de
recursos naturales, como captacion de aguas subterraneas. El suministro de electricidad y de
agua recibe cuantiosas subvenciones en Bahrein.

Los proyectos independientes de suministro de electricidad y agua (IWPP), propiedad del sector
privado y explotados por el mismo, generan el 68% del agua requeridas para satisfacer las
necesidades.

Hay las siguientes plantas desalinizadoras en la actualidad.

1.- Sitra (SPWS). Inici6 operaciones en 1975. Usa la técnica deMulti-stage flash (MSF). Usa

agua desalada.

2.- RasAbuJarjur (RAJ) Inicié operaciones en 1984. Usa la técnica Reverse Osmosis. Usa aguas

subterraneas

3.- Al Dur (ADUR) Inicié operaciones en 1990. Usa la técnica Reverse Osmosis. Usa agua
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marian.

4.- Al-Hidd (HIDD) Inicié operaciones en 1999. Usa la técnica Multi-stage Flash (MSF) y Multi-
Effect Distillation (MED) Usa agua marina. Lo opera Hidd Power Company (HPC) que es un
consorcio de International Power (40%), GDF Suez Energy International (30%) y Sumitomo
Corporation (30%). build-own-operate (BOO) bais.

5.- Alba Inici6 operaciones en 2002. Usa la técnica Multi-Effect Distillation (MED) Usa agua
marina.

6.- AI-DUR RO Inicié6 operaciones en 2012. Emplea la técnica Reverse Osmosis. Usa agua
marina. Es la mas reciente gran planta de desalinizacién de agua en Bahrein. La planta tiene una
potencia maxima de 48 millones de galones al afio, y ha estado produciendo un promedio de
218.000 metros cubicos de agua potable al dia.

Sector de las aguas negras

El tema de la sobrecarga sobre las infraestructuras de tratamiento de aguas residuales en
Bahrain se ha convertido en un problema critico para Manama en los Ultimos afios. Las
existentes depuradoras de aguas residuales estan tan sobrecargadas que deben descargar en el
mar los excedentes lo que podria dar lugar a numerosos riesgos ambientales y de salud.

Existen planes de ampliar y mejorar sus plantas de tratamiento de aguas residuales y redes pero
muchos proyectos previstos fueron archivados o cancelados, en primer lugar, por la crisis
financiera, pero también por las protestas politicas que han asolado el pais desde 2011.

Los problemas econdémicos y politicos han reducido la capacidad de Manama para financiar
planes de infraestructura pero, al menos en este sector, han encontrado apoyo de sus paises
Vecinos.

* La puesta en marcha de los 100.000 metros cubicos al dia (cm / d) de la planta Muharraq de
aguas residuales se realizo en junio de 2014 y fue el primer proyecto de Bahrein de construccion,
propiedad, operacion y transferencia (BOOT) y sirvié para aliviar el problema.

* La planta de tratamiento de aguas residuales de Tubli esta recibiendo de 300.000 m3 d de
aguas residuales cuando solo tiene una capacidad de 200.000 m3 d.

El actual proyecto de expansion de Tubli duplicara su capacidad para alcanzar a los 400.000 m3
d.

Este proyecto se llevara a cabo entre 2015 y 2018 y sera financiado por los gobiernos de Arabia
Saudita y Kuwait.

El 20 de enero del 2016 el gobierno solicité muestras de interés. Se presentaron 25 grupos pero
fueron seleccionadas 10 empresas mundiales. Las empresas tenian hasta el 20 de abril del 2016
para presentar sus ofertas pero se ha prorrogado el plazo hasta julio de 2016.

* La Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Al-Madina al-Shamaliya. Al Madina al-
Shamaliya es una nueva ciudad se esta construyendo en 750 hectareas de tierra recuperada y
tendra una poblacién de mas de 90.000.EIl proyecto esta siendo financiado por el Fondo de Abu
Dhabi para el Desarrollo Econémico. La primera fase estd programada para completarse en
2017. Un segundo paquete incluye 15,6K de alcantarillado. Diez empresas ofertan por contrato.
El Ministerio de Vivienda de Bahrein ha adjudicado a una empresa conjunta de Austria VA Tech
Wabag y Proyectos Belhasa basados en una EAU por 85M€ la contratacidon e ingenieria (EPC)
de la planta. La planta utilizard un tratamiento terciario (filtracion final) y el tratamiento de fangos
mediante digestidon aerobia y secado térmico. Tratada efluentes de aguas residuales se utiliza
para el riego en el desarrollo.

*Otros. Al parecer hay otras plantas menores pero no hay datos.
Los servicios postales

Los servicios postales los supervisa el Ministerio de Transporte.



Bahrein forma parte de la Unién Postal Universal (UPU), ha aceptado los acuerdos postales
internacionales, arabes y del CCG (1982), y ratificado el Séptimo Protocolo Adicional a la
Constitucion de la Unidn Postal Universal.

The Central Post Office estd en Manama existiendo en el pais otras 17 oficinas de correos donde
ademas de proporcionar todos los servicios postales se prestan servicios de renovacion del
permiso de conducir, registro de automaviles o seguros de vehiculos...

La mayor parte de la correspondencia de Bahrein se entrega en apartados postales (hay que
contratarlo y pagar una tasa anual de mantenimiento) que estan disponibles en las principales
oficinas de correos.

Las entregas a domicilio también se hacen siempre que en el sobre conste la direccion de envio
(numero del edificio, nimero de la carretera, y el nimero de bloque)

Varios operadores trabajan ya en los mercados nacional e internacional, con 15 importantes
empresas. Express Courier Services lo proporcionan también operadores privados
internacionales tales como DHL, FEDEX, UPS, o Aramex.

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

Aeropuertos hay cuatro y un helipuerto. El Unico aeropuerto publico de Bahréin, Bahréin
International Airport, es un centro regional de varias aerolineas, incluyendo las dos compafiias
nacionales del pais: Gulf Air y Air Bahréin.

Esta en un proceso de ampliacion muy importante.

Bahréin es un hub de comunicaciones a los otros paises del Golfo y Extremo Oriente.

Gaseoducto de 20km.

Carreteras. Bahréin cuenta con una red de carreteras bien desarrollada, bien iluminada, con
carreteras de varios carriles.

La llamada calzada King Fahd de 25km de largo permite la entrada de mercancias por tierra
desde Arabia Saudita

Estan en construccién una ambiciosa red de autopistas de gran calidad.

Los Puertos generales son dos: el de Mina' Salman y el Mina Khalifa - oficialmente el Khalifa bin
Salman Port. Ademas las empresas Bahrain Petroleum Company (BAPCO), Aluminum Bahrain
(ALBA) and Gulf Petrochemical Industries Company (GPIC) disponen de sus propios puertos.
Los puertos estan bajo la supervision de la General Organization of Sea Ports (GOP).

La mayoria de las mercancias de importacion y exportacion entran a través del Khalifa bin
Salman Port (Mina Khalifa) que dispone cerca de una zona logistica.

Telecomunicaciones dispone de un sistema moderno.

Su mercado interno estd servido con modernos servicios integrados de fibra dptica servicios
integrados y una red digital para el creciente mercado de teléfonos moviles.

Sus datos estadisticos estdn muy retrasados por lo que no se reflejan en este informe.

Con el exterior esti enlazado con el enlace submarino de fibra 6ptica FLAG - Fiber-Optic Link
Around the Globe — que le une a Asia, Oriente Medio, Europa y USA. Dispone de dispersion
troposférica con Qatar y los Emiratos Arabes Unidos y de radio enlaces por microondas con
Arabia Saudita. Dispone de una estacion terrestre de satélites (2007)

Su cédigo de teléfono internacional es el 973
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La empresa publica Batelco es la titular del sistema telefénico y casi todas las empresas
disponen de fax.

La telefonia moévil se usa de modo amplio con acuerdos internacionales de roaming con otros
paises de CCG, USA y UE. Las empresas que forman el sector de modviles e Internet son
Batelco, Viva y Zain.

El Cdadigo Internet de pais es .Bh

Menatelecom (en asociaciébn con Motorola) proporciona Internet de banda ancha inalambrica
(WiMax) y telefonia movil.

Television: Bahrein Radio y Television Corporation (BRTC) opera cinco canales de television
terrestres. Existen sistemas de television por satélite que proporcionan acceso a los canales
internacionales.

Radio: BRTC dispone de varias estaciones de radio y una emisora privada transmite a los
oyentes indios.

Sector de produccién de electricidad

La Electricity & Water Authority (EWA) es el Unico organismo responsable de la generacion,
transmision y distribucién de electricidad en Bahrein. Entre sus objetivos politicos: Suministrar
electricidad y agua de un modo fiable, rentable y de calidad; mantener, desarrollar y mejorar la
red de transmisién y distribucién para garantizar los maximos niveles de eficiencia y minima
pérdida de energia asi como satisfacer la creciente demanda de electricidad y agua en el pais.

En la actualidad hay seis centrales eléctricas.

CENTRALES ELECTRICAS DE BAHRAIN

1. Central Eléctrica de Hidd operado por Hidd Power Co.

2. Central Eléctrica de Al Ezzel operado por Al Ezzel Power Co.

3. Central Eléctrica de Ad Dur operado por Ad Dur Power Co en el que participa el grupo francés
GDF con Gulf Investment Corporation.

4. Central Eléctrica de Riffa EWA

5. Central Eléctrica de Sitra EWA

6. Central Eléctrica de Alba ALBA

Existen dos plantas de energia renovables que luego se estudian.

En el 2012 la capacidad de generacion era un 25% superior a la demanda pero con esa
capacidad ha permanecido varios afios aunque la demanda fuera creciendo en el tiempo. En el
2013 cayo un 1,3% pero en el 2014 crecio un 8.1% y las perspectivas son de que crecera una
media anual del 6,4% hasta el afio 2020.

En la actualidad los productores independientes de suministro de electricidad y agua (IWPP),
generan alrededor del 80% de la energia eléctrica que produce el pais. Su produccidn total esta
conectada a la red nacional en el marco de contratos de compra entre la Electricity & Water
Authority (EWA) y los IWPP. La empresa de aluminio ALBA genera electricidad para sus propias
necesidades de energia pero también cubre el 13% de las necesidades de energia de Bahrein;
Su excedente de energia se la ofrece a la EWA en el marco de un contrato de suministro
eventual.

El andlisis de la demanda eléctrica es que alrededor del 50% en la uso residencial, un alrededor
de un 30% es para el comercio y el resto para la industria. .

En el 2009 la red eléctrica de Bahrein se incorpor6 a la red eléctrica de los paises del CGC.
En la actualidad se plantean oportunidades en la reduccién del consumo pero también en la
diversificacion de las fuentes de energia ya que debe utilizar sus escasos recursos de gas y

petrdleo cuando podria exportarlos.
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El Consejo de Ministros determina los precios de la electricidad con arreglo a las propuestas
presentadas por la EWA.

Por informacidn publicada en la prensa en noviembre del 2015 EWA tiene en curso un proyecto
de 1.500M$ para ampliar/construir una nueva planta Al-Dur Fase 2 utilizando el sistema de IPP.
En agosto del 2015 EWA solicitd6 muestras de interés para asesores en agosto. La informacion
disponible nos indica que EWA esta aun evaluando a las expresiones de interés y que adn no ha
mostrado interés por eventuales interesados en desarrollar el proyecto. La idea es que sera una
planta generadora de 1.500MW a gas que entre en funcionamiento entre el 2017 y 2019.

Adicionalmente EWA tiene previsto invertir unos 1.000M$ en trasmision eléctrica en los préximos
4 0 5 afios.

La empresa eléctrica Aluminium Bahrain (Alba) tiene planeado expandir su “captive power plant
capacity”. Es un proyecto de construir una planta eléctrica de 1,300MW como consecuencia de
ampliar, su sixth potline, su capacidad de refinado de aluminio.

Cuestion aparte es que EWA esta construyendo la planta piloto de Al-Dur Solar and Wind Power
Plant. Consultor: Fichtner Consulting Engineers — Technical y Fichtner Consulting Engineers —
Advisory. EPC la empresa Juwi. Es una planta de 5 MW sobre un terreno de 120.000 m2. Seria
la primera planta hibrida capaz de producir 2 MW edlica y 3 solar. Se espera esté concluida a
fines del 2016.

En el 2014 concluy6 la construccion de una central de energia solar de 5 MW en Awali, con
paneles de techo y conexién a través de una red inteligente. Es un public-private partnership
(PPP) llevado a cabo entre la Bahrain Petroleum Company (BAPCO), la National Oil and Gas
Authority (NOGA) y dos empresas con sede en USA (Caspian Energy Holdings y Petra Solar).

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Crecimiento A pesar de las dificiles circunstancias econdmicas - bajos precios del petroleo y sus
derivados y caida de la actividad y precios de las commodities - pero también las incertidumbres
politicas las perspectivas de crecimiento de la economia bajarani se consideran positivas y
cercanas al 1.2% anual en el 2016 y algo mayor en el 2017.

Respecto de la tasa de inflacion, el consenso se sitda en este momento alrededor del 4% para el
2016 para bajar algo en el 2017 que se atribuye a la reduccion de los subsidios.

El tipo de cambio seguiré fijo y asociado al dolar a corto plazo.

Las cuentas publicas seguirdn vulnerables al movimiento del precio de petréleo. en el 2015 se
estimé que el precio del petrdleo de equilibrio fiscal seria el de 117 dolares por barril que es muy
lejano al actual. Ciertamente la politica de reduccién del gasto mediante la eliminacion de
subsidios entre otros medios seria lo deseable. Sin embargo, las previsiones son de que en el
2016 el déficit fiscal sera del orden del 14,3% del PIB.

La balanza comercial seguira siendo positiva, como lo ha hecho los ultimos afios, pero esta
disminuyendo en estos ultimos afios.

La balanza de servicios sigue siendo positiva aunque los analistas prevén un deterioro atribuibles
a las adversas circunstancias politicas que afectaran al turismo y al sector asegurador.

La balanza de transferencias seguird siendo negativa como consecuencia de las transferencias
de rentas del trabajo de la cuantiosa poblacién emigrante, pero también por pagos de la deuda y
retornos de las inversiones. No se prevén que se acreciente su déficit si no que se mantenga en
el mismo nivel del 2015.
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La balanza por cuenta corriente seguird creciendo en el tiempo y equivalente al 5,7% del
PIB.(2016).

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 2012 2013 2014 2015
PIB (MM$USA precios corrientes) 30,7 32,7 32,9 33,8
Tasa de variacion real (%) 3,6 54 4,5 2,9
Inflacion Media anual (%) 2,6 4,0 2,5; 0,7
Poblacién (miles de personas) 1,2 1,3 1,3 14
Poblaciéon empleada (miles de personas) 0,6 0,7 0,7 0,8
Desempleo (% sobre poblacién activa) - -- 4 55
Saldo presupuestario (% del PIB) -2 -3,3 -3,6 -13,4
Deuda publica (MM3$USA) 33,5 41,3 46,5 60,8
En % del PIB 109,1 125,5 1375 | 188,2
Exportaciones de bienes (MM$USA) 19,7 20,9 20,7 14,0
% variacion respecto al periodo anterior 0 6 2,3 -32,3
Importaciones de bienes (MM$USA) -13,2 -13,6 -13,3 -8,9
% variacion respecto al periodo anterior 9,3 -3 --2,2 -33
Saldo balanza comercial (MM$USA) 6,5 7,2 7,4 5,1
en % del PIB 21,1 21,8 22,9 15,8
Saldo balanza c/c (MM$USA) 2,2 2,5 1,1 -0,9
en % del PIB 7,1 7,5 3,2 2,7
Deuda externa (MM$USA) 15,5 17,6 18,8 19,7
en % del PIB 50,4 53,4 55,6 61,1
Servicio de la deuda externa (MM$USA) 1,9 2,1 2,5 2,7
en % de las exportaciones de bienes 9,6 10 584 | 1314
Reservas internacionales (MM$USA) 5,2 5,3 6 4,5
en meses de la importacién de bienes 5,2 5,3 6 5,1
Inversion extranjera directa (MUSA) flujo 0 0 1 1
Inversién Extranjera MM$USA Stock 17 18 19 20
Tipo de cambio con el délar (media anual) 0,376 0,376 0,376 0,376
Fin de periodo 0,376 0,376 0,376 | 0,376

Fuentes: EIU de mayo 2016

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

El porcentual de los componentes del PIB 2015 por el lado de la oferta seria:

+ Agricultura: 0,3%
+ Industria: 41,8%
+ Servicios: 64,2%

El PIB del 2015 desde el punto de vista del destino/uso puede distribuirse en:

+ Consumo privado: 45%

+ Consumo publico: 16.6%

+ Inversién de capital fijo: 17%

+ Variacion de stocks: 1,1%

+ Exportacion de bienes y servicios: 52,3%
+ Importacion de bienes y servicios: -34,1%

3.1.2 PRECIOS

En Bahrein existe una grado elevado de libertad econdémica. Simultdneamente, es una sociedad
poco competitiva, en general, tendiendo mas al reparto de sectores y actividades que a la
competencia. Existen unos grandes monopolios en los sectores de telecomunicaciones, petroleo
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y derivados, aluminio, transporte aéreo y otros muchos. Son 29 grandes empresas estatales, con
una participaciéon muy alta en cada mercado, cuando no es del cien por cien. El sector financiero
es sin embargo bastante competitivo debido a la presencia de muchas entidades extranjeras. La
competencia exterior, con una economia muy abierta y una proteccién comercial baja, ayuda
también a que la inflacion sea moderada.

El Banco Central implementa una politica monetaria muy prudente y el Gobierno trata de
mantener los precios de los monopolios que controla estables.

Aungue el gobierno ha mantenido importantes subvenciones para mantener los precios bajos,
especialmente los energéticos y alimentos, las nuevas circunstancias fiscales le han obligado a
su casi eliminacion (2015) pese a las grandes protestas sociales. Esto explica que los analistas
esperen una escalada de los precios.

La inflacion anual en el afio 2012 fue del 2,6%; en el 2013 fue del 4%; en el 2014 fue del 2,5% y
en el afio 2015 fue del 0,7%. Los analistas estiman que en el 2016 estara cerca del 4%.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

Los datos oficiales sobre empleo estan poco actualizados por lo que utilizamos la informacién
EIU. En todo caso se estima que el nivel de paro es alto entre la poblacién nacional que castiga
especialmente a los jévenes de Bahrain.

Los analistas sefialan que el tipo de distribucion de la renta del petréleo entre la poblacion
bahreini, en forma de subvenciones, créditos sin interés, servicios sociales muy generosos, y una
seguridad social universal para los nacionales ha hecho que la tasa de participacién de los
nacionales en el mercado laboral sea baja, se desprecian los empleos de menor cualificacién y
se aspira a ser empleado publico con unos sueldos muy altos en comparacién con el sector
privado.

El sector privado ocupa el 92,1% del empleo. El sector financiero emplea a los nacionales mejor
preparados en universidades extranjeras, sobre todo del Reino Unido y Estados Unidos con los
sueldos mas altos del sector privado. Hay una gran demanda de trabajadores extranjeros, que
ocupa una gran proporcién de empleos en el sector privado donde los extranjeros ocupan el
82,6% del empleo. Entre la poblacién extranjera el paro es muy bajo.

El sector publico ocupa al 7,9% de la poblacion activa de lo que el 87% lo ocupan nacionales.

No se disponen de datos sobre su importancia pero la entrada de la mujer en el mercado de
trabajo se acelera por la afluencia de las mujeres extranjeras en Bahrain.

Desde hace algun tiempo, las mujeres arabes han trabajado en la ensefianza y la enfermeria
pero, cada vez mas, también se encuentran en otros campos, especialmente la banca, las
finanzas y en el sector servicios.

La mayoria de las trabajadoras extranjeras estan empleadas en el sector de servicios como
médicos, abogados, administradores de hoteles, en la publicidad, las relaciones publicas,
enfermeria, educacion y como azafatas para las muchas lineas aéreas nacionales.

Cada vez mas mujeres locales entran en el mercado laboral y algunos empleadores las
consideran mas trabajadoras y fiables que el trabajador masculino medio local (y mas barato
también)

Las mujeres que suben a puestos de poder e influencia tienden a provenir de familias de clase
media o superior. De hecho, para que una mujer pueda mantenerse en una puesto de trabajo e
influencia necesita el apoyo de su familia especialmente de los miembros masculinos.

La mayoria de los trabajadores extranjeros - ya sea occidental u oriental - son masculinos.

Sus mujeres a menudo tienen una restriccion en el pasaporte que les prohibe trabajar y en el
caso de que las esposas quieran trabajar deberan obtener su propio sponsor de visa y trabajo
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aunque a los empresarios no les suele gustar dar visas de trabajo a las mujeres. Las mujeres a
menudo se ofrecen a trabajar (ilegalmente) y, si bien esto no es un delito grave, puede ser que
multen a la empresa y perder su trabajo.

Las mujeres estan generalmente seguras en el lugar de trabajo, con poco acoso sexual debido a
los severos castigos. La afluencia de mujeres 'turistas' (es decir, prostitutas) del este de Europa
en los Ultimos tiempos, sin embargo, ha reducido el nivel de respeto que las mujeres extranjeras
disfrutaban. Las mujeres también deben tener cuidado en no ser demasiado amistosas hacia los
hombres éarabes en el lugar de trabajo, ya que esto puede ser mal interpretado como
coqueteria.

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

En el cuadro adjunto se reflejan las estimaciones de la renta per cépita en délares USA del
Banco Central de Bahrain (marzo del 2015) y los que realiza Intelligence Economic Unit en abril
2016..

Banco Central de Bahrain $

2011 24.399 30.428
2012 24.763 30.704
2013 25.403 31.922
2014 25750 33.014
2015 — 24.490
2016 ---- 23.640

Como medida alternativa a la renta per capita se puede utilizar el indice de Desarrollo Humano
(IDH), que es una medida resumida del desarrollo humano elaborada por las Naciones Unidas
gue aspira a medir el avance promedio conseguido por un pais en tres dimensiones bésicas:
disfrute de una vida larga y saludable, acceso a la educacion y nivel de vida digno.

Este indice (2015) sitta a Bahrain en el puesto 45 a nivel mundial pero dentro de los paises de
nivel muy alto. En todo caso por detras de Catar, Arabia Saudi y EAU.

No esta disponible el Indice de Gini o de desigualdad en rentas.

La poblacién extranjera emigrante recibe un trato, en beneficios sociales, que la poblacion
nacional.

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

Ingresos fiscal. Bahrain tiene una politica fiscal deficitaria estructuralmente y muy vulnerable a
las oscilaciones del precio del petréleo. Su sistema fiscal, en términos de ingresos, esta muy
poco desarrollado y muy ligados a las exportaciones de petroleo y aluminio.

Los ingresos por petroleo representan algo mas del 80% del los ingresos publicos aunque
Bahrain tiene relativamente poco petréleo (en el 2015 produjo 203.000 barriles/dia, frente a los
mas de 10,5 millones b/d de Arabia Saudi), pero también importa crudo de Arabia Saudi a un
precio subvencionado, lo refina y reexporta "maquila”. Los precios internacionales del
combustible han permitido un crecimiento econémico en niveles robustos hasta hace escaso
tiempo.

Ciertamente los precios del petréleo y derivados han bajado, en algunos momentos hasta un
50% en un afio, pero ademas hay que reconocer las incertidumbres por el exceso de oferta y las
perspectivas de la economia china y mundial.

Los ingresos publicos representaban el 26,2% del PIB en el 2012; En el 2013 represento el
23,8%; En el 2014 fue el 24,3% mientras que en el 2015 represento el 15,5%.

Los gastos publicos. El gobierno quiere mantener altos niveles de gasto en programas sociales

en su esfuerzo de evitar/prever mayores disturbios sociales presentes en el pais desde principios
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de 2011 pero ya en el 2015 tuvo que hacer necesarios recortes de subsidios en productos de uso
diario, como los alimentos, con el consiguiente riesgo de tensiones, especialmente en las areas
chiitas més pobres.

No obstante el gasto fiscal represent6 el 28,2% del PIB; En el 2013 fue del 27,1%; En el 2014 fue
del 27,8% y en el 2015 del 28,9% del PIB.

El déficit. En el 2012 el déficit fue del 2% del PIB, En el 2013 fue del 3,3%; En el 2014 fue del 3,6
y en el 2015 el déficit fue del 13,4% del PIB. Los analistas prevén un déficit aun mayor en el 2016
y cercano al 14,3%.

Su politica monetaria

Bahrein es una economia pequefia y abierta al exterior cuya moneda tiene un tipo de cambio fijo
con el délar - 0,376 Dinares equivale a un USA$ - lo que ofrece, segun los analistas, credibilidad
y transparencia financiera. Este tipo de cambio fijo con el dolar supone también, de hecho, un
tipo de cambio fijo con el real saudi, lo que permite anclar monetariamente sus relaciones con su
poderoso vecino.

No parece razonable pensar que, a corto plazo, los paises de la Confederacion de Paises del
Golfo opten por implementar la ya acordada moneda coman.

El Banco Central (BCB) no mantiene ningun tipo de control administrativo sobre los tipos de
interés de mercado. ElI BCB trata de influir indirectamente en el coste del crédito mediante un
manejo estratégico de la deuda para tratar de impedir que las crecientes necesidades de
endeudamiento publico influyan negativamente en los tipos de interés. Las operaciones de
mercado abierto del BCB tienen por objeto garantizar que la situacién de liquidez en el sector
bancario es el adecuado y respaldar el crecimiento del crédito al sector privado. El Banco Central
dispone de instrumentos monetarios compatibles con la Sharia para poder proporcional liquidez
a ese importante subsector financiero que es la banca islamica.

Tiene un Fondo soberano modesto ya que el Mumtalakat tiene solo activos por valor de unos
7.000M$.The Bahrain Mumtalakat Holding Company se cre6 en el 2006 como una sociedad de
cartera independiente para administrar y hacer crecer una diversa cartera de activos comerciales
de forma activa. Mumtalakat gestiona su cartera para obtener u mejorar la rentabilidad de sus
sus activos. Posee participaciones en mas de 40 empresas comerciales que abarcan una gran
variedad de sectores, incluyendo la fabricacién industrial y de servicios, servicios financieros,
turismo, telecomunicaciones, bienes raices, logistica y salud.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

A pesar de las dificiles circunstancias econdmicas - bajos precios del petroleo y sus derivados y
caida de la actividad y precios de las commaodities - pero también las incertidumbres politicas las
perspectivas de crecimiento de la economia bajarani se consideran positivas y cercanas al 1.2%
anual en el 2016 y algo mayor en el 2017.

Respecto de la tasa de inflacion, el consenso se sitda en este momento alrededor del 4% para el
2016 para bajar algo en el 2017 que se atribuye a la reduccion de los subsidios.

El tipo de cambio seguira fijo y asociado al délar a corto plazo.

Las cuentas publicas seguirdn vulnerables al movimiento del precio de petroleo. en el 2015 se
estimo que el precio del petroleo de equilibrio fiscal seria el de 117 ddlares por barril que es muy
lejano al actual. Ciertamente la politica de reduccion del gasto mediante la eliminacion de
subsidios entre otros medios seria lo deseable. Sin embargo, las previsiones son de que en el
2016 el déficit fiscal sera del orden del 14,3% del PIB.

Las perspectivas de balanza de pago se analizan en el punto 3.8

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO
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El gobierno ha publicado una estrategia econémica para los préximos 20 afios, hasta 2030, que
pretende la diversificacién de la economia y la mejora de los niveles de educacién y sanidad en
general. Ello no es ébice para que al mismo tiempo procure mejorar su posicion en lo que a
recursos petroliferos y gasisticos se refiere.

Visién 2030, como se llama el programa de estrategia econémica 2010-2030, tiene el objetivo
fundamental de diversificar la economia mas all4 de la produccion de petréleo y gas. Para ello,
trata de generar exportaciones de alto valor afiadido y oportunidades de empleo para los
nacionales. Se buscara mejorar el marco legal para apoyar la actividad del sector privado.
También, mejorar la educacion, especialmente la de la formacion profesional y la de las mujeres.
Asi mismo, se busca mejorar el marco legal para favorecer las entradas de nuevas tecnologias a
través de la inversion extranjera, para lo que se buscara la armonizacién impositiva y del marco
legal para las empresas de acuerdo con los patrones del conjunto de los paises del
Confederacion de Paises del Golfo.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

La economia de Bahrein es muy abierta al exterior.

Su exportaciones de bienes fueron creciendo hasta el afio 2013 (20,9MM$) para, ante el principio
de la crisis, estancarse (2014 con 20,7MM) e ir disminuyendo hasta la actualidad con 14,MM$
(2015). Los analistas prevén una aun mayor reduccién de su valor para el 2016. Los
hidrocarburos son el principal componente de la exportacion bahreini. Su contribucion en la
exportacion total de mercancias ha sido del 72% como media en el periodo 2006-2011. Le sigue
la exportacion de productos del aluminio, que en el mismo periodo tuvieron, como media, una
contribucién del 11,7% al total de la exportacion de mercancias.

Las importaciones de mercancias han mantenido un ligero crecimiento en los Ultimos afios en
volumen, por encima de los 13MM$, si bien en el 2015 ha disminuido hasta situarse en los
8,9MM$. En las importaciones el papel de los hidrocarburos fue también muy significativo
aunque en declive en el tiempo. Mientras en 2006 representaban el 56% de todas las
importaciones de mercancias ya en 2011 llegaba al 44%. Por contra los bienes de equipo no han
dejado de subir en porcentaje, llegando en 2011 a ser el 19,2% de todas las importaciones.
Bahrein importa practicamente todos los productos alimenticios que consume.

La balanza comercial es superavitario pero con una continua reduccién. Si en el 2012 fue de
6,5MM$, en el 2013 fue del 7,2MM$; En el 2014 fue de 7,4AMM$ y en el 2015 de 5,1MM$. Este
descenso se mantendra en el tiempo.

La balanza de servicios ha sido tradicionalmente positiva. En el afio 2012 fue de 1.605M$; En el
2013 fue de 1.741M$; En el 2014 fue de 1.717M$ y en el 2015 de 1.602M$. Los analistas
prevén una disminucion de las exportaciones de servicios derivados de que los servicios
financieros se resentiran por los bajos precios del petroleo y por la inseguridad politica. Estos
mismos elementos afectaran al turismo.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

La suma de las exportaciones y las importaciones en relacion al PIB ha sido del 128 por ciento
de media anual en el periodo 2009-2011.

En el 2015 el resultado es del 71,3% pero también describe a un pais muy abierto al exterior.

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

En el 2014 sus principales paises clientes fueron Arabia Saudi con el 17%; USA con el 5,1%;
UAE con el 7,8% y Qatar con el 3,1%. La Unién Europea represent6 el 1,8%. Lo restante se
dirigié a otros paises.

En el 2014 sus principales paises proveedores fueron 41,7% Arabia Saudi; el 11,3% fue de la
Unién Europea; Un 8% de China; De Japdn procedio el 5,2%;
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Fuente: Datos de la OMC Trade Profiles 2015

CUADRO 2: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES DE BAHRAIN 2014

% Posicion
Arabia Saudi 17 1
EAU 7,8 2
USA 5,1 3
Catar 3,1 4
Catar 1,9 5
Unién Europea 1,8 6

Fuente: OMC
Sin especificar el 50,3% de las exportaciones.

CUADRO 3: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)
PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES DE BAHRAIN 2014
% Posicion

Arabia Saudita 41,7 1
Unién Europea 11,3 2
China 8 3
UAE 5,3 4
Japon 5,2 5

Fuente: OMC Trade Profiles 2015
Sin origen 0,2% del total

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)
En el 2014 sus principales productos de exportacion fueron el petroleo y sus derivados (71,5%),
productos manufacturados (24,9%) y productos agricolas (3,1%)

Sus productos de importacion mas significativos en 2014, Ultimos datos disponibles a fecha de
redaccion de este informe, fueron combustibles y minerales (47,9%); manufacturas (40,2%) y
productos agricolas(10,5%).

3.44  PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

Sus principales subsectores de exportacion son el turismo y los servicios financieros que se
estudian en sus apartados correspondientes.

La balanza muestra un comportamiento positivo a lo largo de los afios que se atribuye a la
competitividad de su oferta turistica y grado de desarrollo del sector financiero a nivel regional.

Estan desarrollando sus dos lineas aéreas de bandera por lo que la balanza de viajes también va
mejorando. Ver punto 3.8 de este informe.

3.5 TURISMO

El turismo es mayoritariamente saudi que llega al pais en coche a través de la Calzada Real
desde Arabla Saudi. Hay que tener en cuenta que la capital saudi, Riad, se encuentra a solo
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unas cuatro horas.

Indudablemente el facil consumo de alcohol, una politica de vestimenta mas relajada, los buenos
hoteles y playas sean sus principales atractivos de este mercado. Su brillante vida nocturna es
un gran contraste a la tajante politica saudi del "todo prohibido".

Las estadisticas del Banco Central de Bahrain (marzo del 2015) nos indican que, en el 2014,
habia un total de 111 hoteles en el pais, un total de 14.250 habitaciones de todo tipo.

El turismo genera empleo a 11.607 personas de las que nacionales son unas 2.000 y el resto
extranjeros de los que en un 80% son hombres.

Cabe destacar la intensa competencia entre Dubdi y Bahrain para captar a turistas occidentales
de rentas altas.

La Organizacion Mundial de Turismo (WTOQ) estima que en Bahrain la contribucion del turismo al
PIB en el 2014 fue del 4,7% y que tuvo un crecimiento en el 2014 del 2,2%.

Los analistas sefalan que la actual inseguridad politica/ciudadana le esta afectando
negativamente.

Se puede sefialar la voluntad del gobierno por desarrollar sus infraestructuras turisticas y buen
prueba de ellas las muy importantes inversiones en el nuevo aeropuerto de Manama asi como en
potenciar sus dos lineas aéreas de bandera.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

La Ley de Sociedades Mercantiles, con sus modificaciones posteriores, establece las normas y
reglamentos por los que se rigen las estructuras juridicas permitidas para las empresas, en tanto
gue en la Ley del Registro Mercantil se establecen las normas y reglamentos por los que se rigen
los establecimientos individuales.

Un establecimiento individual es una entidad que no tiene forma societaria y que es propiedad de
una persona de Bahréin o de otro pais del CCG.

Con arreglo a la Ley de Sociedades Mercantiles, segun la actividad que se vaya a emprender, se
permite hasta el 100% de propiedad extranjera en las siguientes empresas: sociedades
colectivas, sociedades andnimas, sociedades en comandita, sociedades de responsabilidad
limitada, sociedades de una sola persona y sociedades de cartera. Se otorga el mismo trato al
establecimiento de oficinas de representacion o sucursales de empresas extranjeras.

La Ley de Sociedades Mercantiles establece que toda sucursal, agencia u oficina debe depositar
una garantia para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones que puede prestarse por la
oficina principal, por un nacional de Bahréin o adoptar la forma de un depésito bancario.

En Bahréin, para poner en marcha la mayoria de las empresas se necesita una licencia
o autorizacion de una o mas autoridades publicas. Ademas, puede exigirse también el registro
mercantil, segun el tipo de empresa. Las solicitudes de registro mercantil se pueden presentar en
el Centro de Inversores de Bahréin | (si se trata de empresas) o en el Centro de Inversores de
Bahréin Il (si se trata de establecimientos individuales), situados ambos en el edificio Bait Al
Tijjar. Se exigen asimismo permisos de trabajo y de residencia para contratar trabajadores
extranjeros, asi como también el pago de una tasa. La renovacion exige otra tasa. Puede ser que
deba pagar otra tasa en otros ministerios por el concepto de licencia segin la actividad concreta.

En su politica de atraccion de inversiones extranjeras Bahréin promueve varios sectores
principales: servicios financieros, servicios profesionales e industriales, ensefianza y formacion,
logistica, tecnologia de la informacion y las comunicaciones, manufacturas, consultoria, servicios
inmobiliarios, construccion, productos quimicos y plasticos, aluminio, agua y atencion sanitaria.

Se permite la inversion extranjera en la extraccion de petréleo mediante acuerdos de
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prospeccién y reparto de la produccion con el Gobierno de Bahréin. Se autoriza la inversién
privada en actividades de refinado.

Bahréin permite la propiedad extranjera de empresas en un 100% en la mayoria de las
actividades economicas, con excepcion de las actividades comerciales, que estan reservadas a
los nacionales de Bahréin y CCG. En el caso de las actividades de comercio y ventas minoristas,
se requiere, como minimo, la propiedad bahreini del 51%. Cuando se trata de empresas del CCG
y de oficinas de turismo y viajes, se exige un socio bahreini. Con respecto a las clinicas y los
centros médicos, la concesion de licencias esta limitada a ciudadanos de Bahréin y del CCG
(residentes en Bahréin) que cuenten con los correspondientes titulos en medicina (no se aplica a
los hospitales). En lo que se refiere a las farmacias, por lo menos el 50% debe ser propiedad de
un farmacéutico bahreini.

Las actividades econOmicas reservadas exclusivamente a nacionales de Bahréin son las
siguientes: servicios inmobiliarios y alquiler y gestién de tierras y edificios (no se incluye la
compra y venta de inmuebles ni la gestion y el desarrollo de propiedad privada); prensa y
publicaciones y su distribucion (periodicos y revistas diarios, no diarios y de contenidos
especializados); imprenta; suministro de petréleo en estaciones de servicio; embotellado y
distribucion de gas; relleno y reparacién de cocinas de gas, y distribucién de cilindros de gas;
servicios de Hajj y Umra; oficinas de suministro de mano de obra extranjera; agencias
comerciales; y servicios para la pequefia empresa. Las actividades comerciales permitidas
Unicamente a ciudadanos y empresas de Bahréin y del CCG son los servicios contables (no
incluida la auditoria), la importacién, exportacion y venta de combustible para coches de
carreras; el despacho de aduana de las mercancias y la pesca.

Se prohibe o restringe la inversion, tanto nacional como extranjera, en las siguientes actividades:
juego; elaboracion de bebidas alcohdlicas; fabricacion de estupefacientes; fabricacion de armas;
importacion de todo tipo de desechos y su tratamiento; almacenamiento y vertido de materiales
radiactivos y desechos toxicos en Bahrein; importacion, fabricacion y comercio de amianto y sus
productos (no incluida la eliminacion del amianto); importacién y uso industrial de productos
quimicos restringidos; cultivo de perlas; fabricacion de cigarrillos; importacion de maquinas
automaticas de venta de cigarrillos; y servicios postales.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Stock de inversion extranjera en el pais.

Economic Intelligence Unit sefiala un stock de inversién extranjera en Bahrain, en el 2015, de
20MM$ mientras que su flujo ese mismo afio fue de 1.000M$. El stock de inversion extranjera en
el pais, a 2015, representa el 61% del PIB.

Bahrain es un pais considerado de escaso interés para la inversion extranjera por, a tenor de los
que los analistas, el pequefio tamafio de su mercado, las mejoras ofertas reguladoras que
ofrecen sus paises vecinos y la inseguridad politica y social del pais.

No obstante Bahréin ofrece grandes atractivos tales como que permite el 100% de propiedad
extranjera de una oficina o sucursal, sin necesidad de un socio local; No tiene impuesto sobre la
renta de las sociedades, sobre la renta personal o patrimonio; No hay retenciones; No hay
imposicién sobre las herencias; No hay restricciones sobre la repatriacion de capital, utilidades o
dividendos.

En su afan por desarrollar la inversion extranjera, el Gobierno de Bahrein ha identificado seis
subsectores - "economic clusters" — susceptibles de un mayor desarrollo: turismo, la tecnologia
de la informacién y la comunicacion, la salud, la educacion y la formacion, servicios de oficina y
servicios financieros. Las industrias transformadoras del aluminio y petroguimica también siguen
siendo prioritarias.

No hay datos sobre el origen actual de las inversiones extranjeras en Bahrain.

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA
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No hay datos

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

El EDB o Economic Development Board es el organismo cuya misién inicial era orientar al
inversor extranjero en la consecucion de todos los permisos necesarios. En los dltimos afios EDB
ha ampliado considerablemente su rango de actividades, articulando todo un programa
multisectorial para atraer al inversor extranjero y aumentando su dinamismo a la hora de
conectar potenciales inversores y empresas locales con proyectos rentables en cartera.

Se ha creado el Bahrain Investors’ Center (BIC) como ventanilla Unica para el registro de
nuevas inversiones, incorporando servicios de varios ministerios, tres bancos y dos firmas de
auditores y abogados. El BIC ofrece asesoramiento durante la fase previa, durante la de registro
y durante la fase posterior, y también tramita permisos de trabajo. Tiene un “call center” y una
“Carta de calidad”.

Para mayor informacion, se puede consultar el siguiente
vinculo: www.moic.gov.bh/MolC/En/More/Resources/BahraininvestorsCenter/

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

Puede destacarse la Feria “Middle East Internacional Property and Investment Exhibition”.

También, el congreso Invest in Bahrein ofrece una perspectiva interesante sobre las principales
posibilidades de inversion en este pais. Este congreso, dirigido a empresas principalmente, se
celebra de forma anual. Esta auspiciado por la autoridades,

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

No hay datos sobre el stock de inversion en el exterior pero debe de ser bajo.

La Bahrain Mumtalakat Holding Company, el pequefio fondo soberano, esta autorizado para
invertir en los mercados financieros y en proyectos internacionales.

No existen limitaciones legales a las inversiones de nacionales de Bahréin en el extranjero.

Bahréin ha firmado tratados bilaterales de inversién con 31 paises y con el Fondo para el
Desarrollo Internacional de la OPEP.

Bahréin es miembro del Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (OMGI).

CUADRO 4: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

Los flujos de inversién al exterior fueron negativos en los afios 2011, 2012 y 2013 lo que implica
desinversiones. Su flujo anual de inversion en el exterior en el 2015 fue menor de los 1000M$.

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

La balanza comercial.
Sus principales mercancias de exportacion son el petréleo y sus derivados, aluminio y textiles.

La balanza comercial de Bahrain viene marcada por los productos petroleros, el aluminio y el
hierro que se importan y que, tras afadirle valor, se exportan.

Ciertamente hay exportaciones de productos petroliferos propios, para lo que se hacen
prospecciones adicionales. Las importaciones de crudo por Bahrain desde Arabia Saudi
representan aproximadamente la mitad de la factura de las importaciones. Los analistas sefialan
gue aunque las exploraciones fueran positivas aun se tardaria varios afios hasta su explotacion.
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El saldo comercial positivo fue de 6,5 MM$ en 2012; 7,2 MM$ en 2013; 7,6MM$ en el 2014; En el
2015 fue de 5,1MM$; La proyeccion para el 2016 es de 4,3MM$.

La balanza de servicios ha ayudado al buen resultado de su balanza de pagos, pero en los dos
Ultimos afios se ha venido deteriorando — aunque positiva todavia — como consecuencia de las
adversas circunstancias politicas.

Esto se acrecentara en el futuro préximo por su efecto sobre el turismo y sector asegurador.

En 2012 su saldo fue de 1,6MM$; en el 2013 fue de 1,7MM$; en el 2014 de 1,7MM$ y en el 2015
de 1,6MM$. La prediccion de EIU es que en el 2016 seréa el 1,4AMMS.

La balanza de transferencias es negativa como consecuencia de las transferencias de rentas
del trabajo de la cuantiosa poblacién emigrante, pero también por pagos de la deuda y retornos
de las inversiones.

En el 2012 tuvo un saldo negativo de -3,8 MMS. En el 2013 fué de -4,2MM$. En el 2014 fue de
5,6MM8$. En el 2015 fue de -5,3MM$. Las previsiones son de que su saldo negativo se mantenga
en esas cifras en los proximos afos.

La balanza por cuenta corriente. El saldo en el 2012 fue de 2,2MM$ equivalentes al 7,2% del
PIB del 2012; En el 2013 fue de 2,5MM$ equivalente al 7,7% del PIB del 2013. En el 2014 fue de
1,1MM$ equivalente al 3,3% del PIB. En el 2015 fue de -990M$ equivalente al 3% del PIB. La
prediccion de EIU es que el déficit se acreciente en el 2016 hasta el 5,7% del PIB.

CUADRO 5: BALANZA DE PAGOS
BALANZA DE PAGOS

(Datos en Millones USD) 2012 2013 2014 2015

Cuenta Corriente 2,2 2,5 1,1 -0,9
Balanza Comercial (Saldo) 6,5 7,2 7,4 51
Balanza de Servicios (Saldo) 1,6 1,7 1,7 1,6
Balanza de Rentas (Saldo) -3,8 -4,2 -5,6 -5,3
Balanza de Transferencias (Saldo) -2 -2,1 -2,3 -2,4
Cuenta de Capital (Saldo) -1 -1 1 1
Reservas 5,2 5,3 6 4,5

Fuente EIU mayo 2016

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas oficiales han llegado a finales de 2015 a los 4,536MM$ equivalente al 14% del PIB.

Equivalen a algo mas de seis meses de importaciones de mercancias.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

El Banco Central de Bahrain (CBB) mantiene su moneda a una paridad fija con el ddlar
estadounidense (1 délar = 0,376 dinares bahreinies) para lo que cuidan en especial su tasa de
interés semanal - the one week deposit rate - para mantenerlo similar a la que ofrece USA.

Ver el apartado de la politica monetaria de este mismo informe.

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

La deuda externa de Bahrain fue en el 2015 de 19.742M$ equivalente al 61,2% del PIB. En el
2014 era del 55,5%; En el 2013 era el 54,1% y en el 2012 el 54,7%.

La deuda total del Sultanato representaba el 60,1% de las exportaciones del afio 2012; El 64%
del 2013; El afio 2014 significé la deuda el 72,5% de las exportaciones y el 2015 el 101,9% de
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las exportaciones.

La mayoria de la deuda es de naturaleza publica ya que en el 2012 fue del 33,5% del PIB; En el
2013 fue del 41,3%; En el 2014 del 42,1% y en el 2015 fue del 57,7%. La deuda estatal se
financia mediante préstamos obtenidos en el mercado nacional y en el exterior, a través de
mecanismos financieros tanto acordes con la Sharia como convencionales.

EIU prevé que el endeudamiento del sector publico, a fines del 2016, ya representara el 72,6 %
del PIB.

El servicio de la deuda representé en el 2012 el 7,4% del PIB; En el 2013 el 7,7%; En el 2014 fue
del 9,7% y en el 2015 fue del 14,3% del PIB.

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Segun CESCE, Bahrein tiene a corto plazo cobertura abierta sin restricciones.
Fich lo califica BBB estable
Moody's Bal negativo

S&P BB negativo

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

El gobierno hizo publico a finales de 2008 su “Economic Vision 2030”, un documento en el que
se recogen las lineas generales de la politica econdmica a largo plazo, hasta el afio 2030. Cabe
destacar el fortalecimiento del sector privado, la atencién a la formacion, la ampliacion de las
infraestructuras y a la atraccion de inversén extranjera. Los sectores que mas interesa desarrollar
a las autoridades son el sector servicios, tecnologias de la informacioén y las telecomunicaciones
y sector downstream del aluminio. El objetivo principal es diversificar la economia y acabar con la
enorme dependencia del petréleo y el gas.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Puede decirse que las relaciones bilaterales son muy escasas, debido fundamentalmente al
menor peso de Bahrein en la regién y la falta de instituciones (Embajada, Oficina Econ6émica y
Comercial, Instituto Cervantes, ...) establecidas en el pais. No obstante, la imagen de Espafia es
buena, asi como la de los productos que oferta.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

En mayo de 2014, se firmé un memorando de entendimiento (MOU) en materia de Turismo.

Se firm6 un APPRI el 22 de mayo de 2008 en Madrid, asi como un memorando de entendimiento
(MOU) en materia de cooperacion econdmica, comercial y técnica. Bahrein ratificé el APPRI en
junio de 2012. Esta ratificado ya por Espafia.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Fueron levantadas en junio de 2014 las restricciones que tenia Bahréin a las importaciones de
vacuno y cordero vivos y productos derivados de los mismos. procedentes de Espafia, tras un
intercambio de escritos con el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente. En esto
Espafia siguid los pasos de Holanda, Francia y Alemania, que ya antes habian conseguido la
eliminacién de dichas prohibiciones para la exportacion a Bahréin.
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Las frutas y verduras espafiolas también entran en Bahréin sin ninguna dificultad desde mayo de
2014, fecha en que Bahréin decretd la apertura de su mercado, aceptando los certificados
espafioles de estos productos.

Aparte de esto, pero no ya con la consideracion de barreras, hay que decir que las mayores
dificultades para las empresas extranjeras se derivan de la necesidad de contar con un
“sponsor” o socio local en Bahréin y su habitual practica de exigir contratos en exclusiva. Pone
también en ligera desventaja a nuestros productos el Acuerdo de Libre Comercio entre Bahréiny
EE.UU., con arancel cero para casi todos los productos. Esta situacién de desventaja
previsiblemente se mantendra a corto y medio plazo debido a que los problemas de respeto a los
derechos humanos en Bahréin y otros paises del Golfo han paralizado las negociaciones con la
UE. Sin embargo, en términos de precios, la debilidad del euro frente al délar (moneda con la
gue el dinar bahreini mantiene una paridad fija) esta favoreciendo a las exportaciones europeas
frente a las estadounidenses.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Comercio bilateral de bienes M€

2012 2013 2014 2015
Exportacion 106,2 99,1 130,3 134,8
Importacién 106 51,8 51,8 67,1
Saldo 0,2 44 78,4 67,6
Tasa de Cobertura 100,22 167,7 251 200,8

La exportacién de Espafia a Bahrein en el afio 2015 por sectores ICEX fue de agroalimentarios
(8,3%); bienes de consumo (52,4%); materias primas Yy productos industriales (39,1%)

Como subsectores significativos (2015) serian confeccion femenina representa el 23%;
combustibles (12,1%); Ceramica (6,4%) y automoviles (5%)

Como pais cliente ocupa el puesto 93 entre los paises del mundo. (2015)

La importacién de Espafia desde Bahrain muestra una mucha menor diversificacion, estando
concentrada practicamente en el subsector de productos semielaborados de aluminio (88,7 %).

Como pais suministrador ocupa el puesto 105 (2015)

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS
No se tiene informacién desagregada y detallada del comercio de servicios.
4.4 FLUJOS DE INVERSION
En el ambito bilateral con Espafia, las cifras de inversidn bilateral con Bahrein son pequefias.
De acuerdo con el registro espafiol de inversiones exteriores, el stock de inversion espafiola en
este pais a fines del 2012 era de 6M€ mientras que a fines del 2013 era de 2M£. En los afios

2013, 2014, 2015 no constan nuevas inversiones.

El stock de inversiéon bahreini en Espafia es de cero € a fines del 2012 y 2013 sin que haya
habido nuevas inversiones.

CUADRO 6: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS
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INVERSION DIRECTA ESPANOLA. BRUTA Y NETA. SECTORES

(Datos en miles €) 2007 | 2008 % 2009 % 2010 %
INVERSION BRUTA - 88,19 - - - - _
INVERSION NETA - 88,19 - - - - -
INVERSION BRUTA POR

SECTORES

ACTIVIDADES

INMOBILIARIAS - |88l - - - - -

Ministerio de Industria, turismo y comercio.

Ultima actualizacién: abril 2011.

4.5 DEUDA
No hay.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO
Su nivel de renta per capita se estima por EIU en 23.640$ (2016).
Hay una politica de rentas - subvenciones, seguridad social ..- y de inversion — por ejemplo en

viviendas - a favor de los nacionales pero por la crisis fiscal el gobierno se ha visto obligado a
reducir/eliminarlos lo que ha originado protestas importantes de la poblacion.

Es un mercado muy pequefio circunscrito casi a la capital con una gran incidencia de turistas de
fin de semana provenientes de Arabia Saudi.

Es un mercado abierto a lo extranjero en lo comercial y de inversidon aunque bastante cerrado en
lo laboral por la politica de sponsors y de reserva a favor de los nacionales. No obstante la idea
es que las autoridades han pasado de querer trabajo para sus nacionales a reservar puestos
altos para ellos en las empresas privadas.

Es un mercado que presenta incertidumbres en lo politico, lo que esta perjudicando al pais en
beneficio de sus paises vecinos.

Un rasgo caracteristico es el gran desarrollo de los sectores financiero y comercial, presentando
una amplisima variedad de oferta.

El centro econémico, y Unico, es Manama, su capital.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

El Reino de Bahrain es un mercado préspero y estable, aunque relativamente pequefio en
comparacion con sus vecinos del Golfo. Su PIB no llega al 5% del de Arabia Saudi.

Tiene aproximadamente 1,2 millones habitantes y su superficie es de poco mas de 700 km
cuadrados. Sin embargo, su renta per capita es elevada y se espera que siga aumentando.

En Bahrain, las empresas se pueden aprovechar de la ubicacion estratégica del mercado de
Bahrain en la regién, de la excelente red de transportes y de la tacita pero bien conocida
reputacion de neutralidad cultural que ha supuesto una amplia aceptacion por parte de otros
mercados (el acceso al Este y Sudeste Asiatico de Singapur es un ejemplo similar).

Su inestabilidad politica esta penalizando su desarrollo.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES
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Los productos espafioles con mas potencial en el mercado bahreini son las prendas de vestir, los
productos siderurgicos, la maquinaria industrial, los pavimentos y revestimientos ceramicos y
los servicios (seguros de asistencia en viaje y financieros).

La inversidn publica esta apoyando proyectos importantes que atraen a nuestras empresas tales
como la ampliacion del aeropuerto de Bahrein, la expansién de la refineria de BAPCO, la nueva
central eléctrica para Aluminio de Bahrein (ALBA). Ciertamente hay dudas, al menos a corto
plazo, de que se puedan acometer las dos nuevas carreteras de unién con Arabia Saudi y Catar
pero, de acometerse, podrian ofrecer grandes oportunidades para las empresas de construccion
e ingenieria.

Desgraciadamente la caida de las exportaciones de petroleo y aluminio asi como las presiones
sociales y politicas estan obligando a reducir la inversion publica. El sector privado no esta
sustituyendo a Estado como motor de su economia.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Las &reas de potencial crecimiento serian el sistema financiero, manufactura de alto valor y
servicios industriales, tecnologias de la informacion, la atencién sanitaria y equipo médico, la
educacion y la formacion, la construccion y la ingenieria, los puertos, los servicios profesionales,
la energia renovable y el turismo.

De todos modos es un mercado muy pequefio en el que los inversionistas extranjeros suelen
constituir sociedades instrumentales para poder trabajar e instalarse en el pais.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Por el nivel de riqueza del pais no hay proyectos de organismos internacionales de desarrollo.

Ver el apartado de la inversion extranjera.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

No esta prevista ninguna mision para el 2016.

La participacion en ferias bajarenis puede ser un valioso instrumento de promocion pero no se
participa en ninguna de ellas.

El que este pais esté tan cerca de la zona saudi de Damman donde hay tantas empresas
espafiolas instaladas ha creado un creciente interés entre nuestras empresas por este pais.

4.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES ECONOMICAS
BILATERALES

Las perspectivas podrian ser muy brillantes desde el punto de vista econdmico y comercial.
Bahrein tiene grandes proyectos de infraestructuras que interesan mucho a las empresas de
ingenieria y construccion espafiolas. Lo mismo se puede decir del sector de las tecnologias de la
informacion y las comunicaciones. La exportacion de materiales de construccion y bienes de
consumo es también muy prometedora. Y algunas empresas empiezan a interesarse en utilizar
Bahrein como plataforma donde producir y exportar a otros paises como Arabia Saudi.

Un problema importante, sin embargo, es la falta de estabilidad politica, sobre todo para los
proyectos de largo alcance. Si la situacion politica se estabiliza de forma sélida, las perspectivas
serian muy buenas.

Falta también mas representacion institucional espafiola de forma permanente.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
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5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Actualmente, las relaciones bilaterales entre la Union Europea y el Consejo de Cooperacion del
Golfo (CCG- Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Oméan y Qatar), se
enmarcan en el Acuerdo de Cooperacién de 1989.

En el marco del Acuerdo la UE-CCG llevan a cabo acciones conjuntas (Joint Action Programs,
conocidos como JAPs) en ambitos y sectores de interés comin como transportes, energia,
industria, nuevas tecnologias, cooperacion empresarial y lucha contra el terrorismo y su
financiacion.

En junio de 2010 se celebrd la XX Reunién Ministerial del Consejo UE-CCG, aprobandose un
Plan de Accion 2010-2013, que establecia las pautas de la cooperacion UE-CCG en economia,
finanzas, inversion, comercio, energia, agua, electricidad, seguridad nuclear, transporte, medio
ambiente, cambio climatico, industria, blanqueo de dinero, propiedad intelectual, tecnologias de
la informacidn, telecomunicaciones, educacion superior, investigacion y turismo, entre otros.

Las relaciones del CCG como bloque con la UE atraviesan un momento dificil después de que el
CCG suspendiera unilateralmente la Reunién Ministerial que estaba prevista en junio del 2014. El
CCG suspendio en el ultimo momento la cumbre tras la presentacion en el Consejo de Derechos
Humanos de un informe sobre la situacién de los Derechos Humanos en Bahrein que genero
enorme descontento entre los paises del CCG.

La 62 reunion se celebré en mayo del 2015 en Bruselas reafirmando la opinién de que los paises
CCG no quieren avanzar en lograr un acuerdo global y que, si la UE quiere avanzar, se deberan
adoptar estrategias indirectas de cooperacion, es decir, a través de seminarios y reuniones
concretas.

La estrategia actual de la UE es:

-Reconocer que debe desarrollar un marco mas estable y estructurado para la interaccion con
estos paises en términos de derechos humanos y governanza ya que el anterior no funciona.
-Que hay que despertar el interés de Arabia Saudi por celebrar un acuerdo de libre comercio.
-Centrarse en las iniciativas de cooperacién sectorial concretas dentro del marco del acuerdo
entre otros temas tales como en energia, medidas sanitarias y fitosanitarias, la diversificacion
econdmica, la investigacion y la innovacion, el transporte, los asuntos de interior, la ayuda
humanitaria, la cooperacion al desarrollo. Desarrollar un didlogo sobre instrumentos innovadores
financieros (por ejemplo, el apoyo presupuestario, mecanismos de combinacion, fondos
fiduciarios).

El 1 de enero de 2014, los paises del CCG fueron excluidos del sistema de preferencias

generalizadas de la Union Europea debido a su elevada renta per capita. No les preocupo
mucho.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

BALANZA COMERCIAL ENTRE LA UNION EUROPEA Y BAHRAIN

2012 2013 2014 2015
Exportaciones europeas 1.988,10 1.416,00 1.754,20 1.748,90
Importaciones europeas 1.331,80 1.292,60 886,6 786,3
Saldo 656,2 123,3 867,5 962,4
Cobertura 149,2 109,5 197,8 2223

Es positiva para la UE

La exportacién europea (2015) lo forma, segun sectores ICEX, en agroalimentarios (8,1%)
bebidas (2,1%); bienes de consumo (20%) y materias primas y productos industriales (67,5%).




Por subsectores seria automéviles (15,5%); equipamiento de aviones (4,7%); farmaquimica
(4,4%); Confeccién femenina (3%) y aviones (3%)

La importacidon europea seria material variado destinado a defensa y seguridad (38,9%) que
suelen ser suministros de petroleo a barcos de guerra; manufacturas del aluminio (23%)
lubricantes y combustibles (14,1%)

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Fondo Monetario Arabe (FMA): El fondo, con base en Abu Dhabi, fue establecido en 1977 por 20
paises arabes con el objetivo de aumentar la integracion de sus economias, aunque su éxito ha
sido limitado. EI FMA otorga prestamos a sus miembros dirigido a equilibrar la balanza de pagos.

Bahrein también forma parte del Fondo Arabe para el Desarrollo Socio-Econémico, Banco Arabe
para el Desarrollo Econdmico en Africa, y del Banco Islamico de Desarrollo.

Bahrein forma parte de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo,
Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion, Organizacion de las
Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial, Agencia de Garantia a la Inversién Multilateral,
Confederacion Internacional de Uniones de Libre Comercio, Grupo de los 77, Banco Mundial,
Fondo Monetario Internacional y Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Bahrein es miembro de la Organizacion Mundial de Comercio. OMC, desde 1995. No forma parte
de ninguno de los acuerdos plurilaterales de la OMC, ni tiene en ellos la condicién de
observador. Si es signatario del Acuerdo sobre Tecnologia de la Informacién (ATI) y el Quinto
Protocolo sobre servicios financieros de la OMC. Que se conozca, Baherinno ha participado en
ninguna diferencia ni como demandante ni como demandado.

En el 2014 se reviso su politica comercial.

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

e Consejo de Cooperacion de los Estados Arabes del Golfo (CCG): creado en 1981 por
Arabia Saudi, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Oman y Catar con el fin de
potenciar las relaciones politicas y econémicas de sus miembros y llevar a cabo su
integracion econdmica mediante la creacion de un mercado comun. En 1992, el CCG
decidi6é crear un Fondo Arabe de Desarrollo. Existié una Union Aduanera entre los paises
miembros del CCG, que fue creada en enero de 2003. El 1 de enero de 2008 se dio un
paso adelante en la unificacion de los paises del Golfo con la puesta en marcha del
mercado comun.

¢ Organizacion de la Conferencia Islamica: fundada en 1971 con el objetivo de la promocion
de la cooperacion, solidaridad y mutua ayuda en los &mbitos economico, cientifico, social y
cultural bajo la inspiracion de las ensefianzas del Islam. Sus miembros decidieron la
creacion del Banco Islamico de Desarrollo y el Fondo Islamico de Solidaridad.

e Liga de Estados Arabes: se formé en 1945 con el objetivo de fortalecer los lazos de los
paises arabes y coordinar acuerdos para el bien de la nacion arabe. Tiene sus oficinas
centrales en El Cairo y cuenta con la participacion de 22 miembros entre los cuales se
encuentra Palestina. Tiene condicion de observador en el Consejo General de las
Naciones Unidas y ha intentado mediar en conflictos regionales, aunque no ha tenido
mucho éxito.

e Gran Zona Arabe de Libre Comercio (GAFTA): se cre6 el uno de enero de 2005 con el
objetivo de crear un bloque econdmico que compita en el ambito internacional. El proyecto
fue adoptado en 1997, cuando 17 miembros de la Liga Arabe acordaron reducir los
aranceles para la produccién local y crear una zona de libre comercio arabe para los
paises miembros.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Bahrein tiene Convenios Econdmicos con mas de 60 paises, entre otros, con Estados Unidos,
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China, Singapur, Reino Unido, India, Francia y Egipto.

En septiembre de 2004, Bahrein firm6 un Acuerdo de Libre Comercio con EE.UU. Este Acuerdo
entré en vigor el 1 de agosto de 2006 tras la aprobacion bahreini de leyes sobre los secretos
comerciales; identificacibn de pais de origen; produccién y distribucion de CD’s; marcas;
operaciones de comercio electronico; y propiedad intelectual. Eliminan los aranceles para casi
todas las importaciones de productos industriales y de consumo procedentes de EE.UU. y para
el 96% de las exportaciones bahreinies

A fines del 2011, Bahrein tenia Convenios Bilaterales de Proteccién de Inversiones con Argelia,
Singapur, Tailandia, Tunez, Bélgica, Luxemburgo, China, Egipto, Jordania, Malasia, Marruecos,
Siria, Bélgica, Rusia, Filipinas y el Reino Unido. También lo tiene con Espafia, si bien esta
pendiente de ratificacion.

Bahrein tiene Convenios de Cooperacion Econdmica y Comercial con Italia, Alemania, Francia,
Noruega, Australia, Bangladesh, Bélgica, Dinamarca, Filipinas, China, Egipto, Francia, Grecia,
India, Irak, Jordania, Marruecos, Paises Bajos, Rusia, Singapur, Corea del Sur, Siria, TUnez,
Turquia y Reino Unido.

Bahrein tiene Convenios fiscales sobre el transporte con lItalia, Luxemburgo, Alemania, China,
Francia, Grecia, Singapur, Turquia, Reino Unido, EE.UU. y Yemen.

Tiene dos Convenios en material de transporte con Siria.

Bahrein ha firmado Convenios para Evitar la Doble Imposicién con Egipto, Bélgica, Bélgica,
Rusia, Reino Unido, Irlanda, Noruega, Alemania, Indonesia, Italia, Rusia, Francia, India,
Jordania, Malasia, Marruecos, Filipinas, Tailandia y Tunez.

En el contexto del CCG, se mantienen negociaciones para el establecimiento de acuerdos
comerciales con la UE, Mercosur, China, India, Japon, Pakistan, Singapur y Turquia, entre otros.

En enero de 2014, Bahrein dejo de estar incluido en el Sistema de Preferencias Generalizadas
de la UE, por su elevada renta per capita.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

La Camara de Comercio e Industria (CCI) es la representante del sector privado.

Es una organizacién abierta a todas las personas fisicas o juridicas inscritas en el Ministerio de
Industria y Comercio.

The General Federation of Workers Trade Unions in Bahrain (GFWTUB) es el sindicato
mayoritario. Se creo en el 2002.

CUADRO 7: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Arab Bank for Economic Development in Africa (ABEDA)

Arab Fund for Economic and Social Development (AFESD)
Arab Monetary Fund (AMF)

Cooperation Council for the Arab States of the Gulf (GCC)
Food and Agriculture Organization (FAO)

Group of 77 (G77)

International Bank for Reconstruction and Development (IBRD)
International Chamber of Commerce (ICC)

International Civil Aviation Organization (ICAO)

International Criminal Court (ICCt) (signatory)

International Criminal Police Organization (Interpol)
International Development Association (IDA)

International Federation of Red Cross and Red Crescent Societies (IFRCS)
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International Finance Corporation (IFC)

International Hydrographic Organization (IHO)

International Labor Organization (ILO)

International Maritime Organization (IMO)

International Mobile Satellite Organization (IMSO)

International Monetary Fund (IMF)

World Trade Organization

World Trade Organization (WTO)

International Olympic Committee (I0C)

International Organization for Migration (IOM) (observer)
International Organization for Standardization (ISO)
International Red Cross and Red Crescent Movement (ICRM)
International Telecommunication Union (ITU)

International Telecommunications Satellite Organization (ITSO)
International Trade Union Confederation (ITUC)
Inter-Parliamentary Union (IPU)

Islamic Development Bank (IDB)

League of Arab States (LAS)

Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA)

Non Aligned Mouvement (NAM)

Organization for the Prohibition of Chemical Weapons (OPCW)
Organization of Arab Petroleum Exporting Countries (OAPEC)
Organization of Islamic Cooperation (OIC)

Permanent Court of Arbitration (PCA)

United Nations (UN)

United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD)
United Nations Educational, Scientific, and Cultural Organization (UNESCO)
United Nations Industrial Development  Organization (UNIDO)
Universal Postal Union (UPU)

World Customs Organization (WCO)

World Federation of Trade Unions (WFTU)

World Health Organization (WHO)

World Intellectual Property Organization (WIPO)

World Meteorological Organization (WMO)

World Tourism Organization (UNWTO)



