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1 SITUACION POLITICA

1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES

El 22 de diciembre de 2011, transcurridas tres semanas desde las elecciones
legislativas del 4 de diciembre, tuvo lugar la constitucion del nuevo Parlamento
croata, y la investidura del nuevo Primer Ministro, Sr. Zoran Milanovic, y a su vez
también presidente del SDP (partido Socialdemédcrata) y lider de la coalicion llamada
KUKURIKU, vencedora de las elecciones.

La composicién del Parlamento (Sabor), con las formaciones politicas que obtuvieron
representacién y su nimero de escanos, es la siguiente:

Coalicion KUKURIKU, 81 escanos (mayoria absoluta): formada por SDP- Partido
Socialdemdcrata (lider), HNS- Partido del Pueblo croata, IDS- Congreso Democratico
de Istria y HSU- Partido de los pensionistas croata.

Coalicion HDZ-Union Demodcrata Croata (lider), HGS- Partido de los ciudadanos
croatas y DC- Centro Democratico: 47 escanos

Otros partidos con representacion: HDSSB- Alianza Democratica Croata para
Eslavonia y Baranja (6), HL- Laboristas croatas (6), lista independiente del Sr.
Grubisic (2), HSP- Partido croata de los derechos de Ante Starcevic y HSS- Partido
croata de los campesinos (1).

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

El nuevo gobierno que tomd posesion de su cargo el 22 de diciembre de 2011, esta
formado por 22 miembros- 20 ministros (antes habia 16) y 4 vice primer ministros
de los cuales tres son también ministros.

La composicién del nuevo gobierno en temas econdmicos, y después de la ultima
reestructuracion de noviembre de 2012 por la dimisién del ministro de economia, Sr.
Cacic, y la dimision del Ministro de Turismo, Sr. Ostojic, en marzo de 2013, es la
siguiente:

Primer vice-PM y ministro asuntos exteriores: Sra. Vesna Pusic (HNS- Partido del
pueblo croata)
Vice-PM y ministro de desarrollo regional y fondos europeos (SDP): Sr. Branco Grcic

Ministro de economia (HNS): Sr. Ivan Vrdoljak

Ministro de finanzas (SDP): Sr. Slavko Linic

Ministro de administracion publica (SDP): Sr. Arsen Bauk

Ministro de empresas (SDP): Sr. Gordan Maras

Ministro de trabajo y sistema de pensiones (SDP): Sr. Mirando Mrsic

Ministro de asuntos maritimos, transporte e infraestructura (SDP): Sr. Hajdas Doncic
Ministro de agricultura (SDP): Sr. Tihomir Jakovina

Ministro de turismo (IDS-Congreso democratico de Istria): Sr. Darko Lorencin
Ministro de medio ambiente (SDP): Sr. Mihael Zmajlovic

Ministra para la construccion y planificacion urbana (HNS): Sra. Ana Mrak Taritas

Otras instituciones econdmicas:

Camara de Economia de Croacia. Coordina las 20 Camaras regionales, siendo la
principal de ellas la de Zagreb.

Agencia para la Promocion de Inversiones y la Competitividad (AIK). Creada en
septiembre de 2012, con un triple objetivo: Mejorar el clima de inversidn en el pais;



Promover la Republica de Croacia como un destino atractivo para la inversion y
Ofrecer apoyo completo a los inversores.

2 SITUACION ECONOMICA
2.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Con una nueva caida del PIB en el 2014 (-0,4%) y a pesar del crecimiento del PIB
por primera vez en el cuarto trimestre de 2014 (+0,3%), Croacia sigue en rececion
por sexto afio consecutivo como consecuencia de la falta de implementacién de
reformas estructurales urgentes y del poco éxito de la consolidacion fiscal. Esta lenta
recuperacién del pais con respecto a sus paises vecinos seguird agravandose en el
2015, como indican todos los analistas, por la poca llegada de las inversiones
extranjeras, la debilidad del consumo interno, el poco aprovechamiento de los fondos
europeos y la paralizacién politica por las elecciones legislativas de finales de 2015.

Los malos datos macroeconémicos del 2014 han seguido la misma tendencia que los
anos anteriores: deflacion -0,5% en 2014, caida de la construccién (-6,7%), caida
del consumo interno (-0,7%), caida de la inversidn en capital fijo (-4%), elevado
déficit publico (5,7% PIB), elevada deuda publica (85%), poca inversién extranjera,
un nivel de exportaciones insuficiente para crear empleo y una importacion muy
competitiva que esta provocando el cierre de muchas fabricas nacionales. A esto hay
que afadirle, los dos principales desequilibrios macroeconémicos del pais: la alta
tasa de desempleo (19,6% en diciembre de 2014) y el elevado volumen de la deuda
externa (108,4% en 2014).

Como consecuencia de esta mala situacion econdmica, de la falta de medidas de
estimulo econdmico y de la no implementacion de las reformas estructurales, las
diferentes agencias crediticias han rebajado la calificacion de Croacia en estos
ultimos anos: nuevo empeoramiento de la calificacién de Fitch desde agosto de 2014,
con BB estable (en febrero 2014, categoria especulativa (BB+) negativa); "bono
basura" (BB+) para Standard&Poor desde diciembre de 2012 que cayo a BB estable
en enero 2014 (reconfirmada en enero de 2015); y calificacién de Bal estable (bono
basura) por Moody s en enero 2013 y con calificacion "negativa" desde marzo 2014.

Durante los ultimos anos, todos los anuncios publicos de nuevas estrategias de
desarrollo e inversién del gobierno se han quedado en solo palabras. Las Unicas
medidas implementadas en este periodo han sido la creacion de una nueva Agencia
para la promocién de inversiones y competitividad (AIK) y una nueva Ley de
Promocion de Inversiones (junio y septiembre 2012), una ley de inversiones
estratégicas (oct. 2013) que estd pendiente de revisidén a principios de 2015, y una
nueva Ley de Energia y regulacion de las actividades energéticas (oct. 2012), que no
han dado los resultados esperados.

En enero de 2014, Croacia ingreso en el Mecanismo de déficit excesivo (EDP) de la
Comision, que le obliga a implementar las recomendaciones de la UE y a conseguir
en tres afios los objetivos de déficit marcados: 4,6%, 3,5% y 2,7% en 2014-2016
respectivamente, objetivos que dificilmente se lograran dado que las tres revisiones
presupuestarias de este 2014 (la ultima en noviembre de 2014), no han tocado las
partidas de gastos publicos, ante su posible impopularidad de cara a las elecciones
legislativas de diciembre de 2015.

La Comision Europea sigue sin ver avances en las reformas estructurales del pais, y
sigue urgiendo a Croacia, la implementacién de medidas concretas que saquen al
pais de la crisis econdmica. En julio de 2014, el gobierno croata adopté un nuevo
Plan para la aceleracion de las reformas con la inclusién de 8 recomendaciones
europeas: financiacion publica y sistemas de pensiones y sanitario sostenibles; mejor
utilizacion del empleo y del potencial del mercado laboral, proteccion social efectiva y
mejora del ambiente empresarial, sistema econdmico transparente y lucha contra la



corrupcion, y seguridad del sistema bancario. Cuatro meses después, la UE publico
su primer informe de seguimiento de Croacia (noviembre 2014), muy critico de
nuevo con el gobierno croata porlos pocos avances en la correccién de los
desequilibrios macroeconémicos y en la implementaciéon de reformas.

A finales de febrero de 2015, la Comisidon europea volvié a advertir a Croacia, y por
segunda vez consecutiva, de la necesidad de implementar acciones politicas y
medidas econdmicas para controlar los desequilibrios macroeconémicos, que de no
mejorarse antes de mayo de 2015, supondrian la inclusion de Croacia en el
Procedimiento de excesivos desajustes macroecondmicos (EIP). Para la Comisidn, el
fragil crecimiento econdmico del pais, unido al retraso en la restructuraciéon de las
empresas y la falta de creacién de empleo, estan incrementando los riesgos
relacionados con la débil competitividad, el elevado endeudamiento externo, el
incremento del déficit publico y la mala gestion del sector publico.

En abril de 2015, el gobierno envid a la Comision Europea el Programa Nacional de
Reformas (NRP), al que le seguira el Programa de Convergencia previsiblemente en
mayo. Este programa identifica tres objetivos para luchar contra los desajustes
macroecondémicos: fomento del crecimiento, competitividad externa vy
reestablecimiento de los equilibrios econdmicos; mejora de la eficiencia del sector
publico; y aumento de la sostenibilidad de la deuda publica y reforzamiento de la
gestion de las cuentas publicas. Con esto, el Plan identifica diez areas especificas
para la implementacion de reformas a corto y medio plazo: reforzamiento del
sistema fiscal y gestion de las cuentas publicas; racionalizacion y mejora del control
de los gastos; mejora de la eficiencia del sistema de pensiones; reduccién de
los impagos en el sistema sanitario; reforma del sistema de sanidad publica; mejora
de la eficiencia de la administracion publica; mejora de la gestion de las empresas
publicas; reduccién de la carga administrativa y coste del funcionamiento de
empresas; mejora de la elaboracién de las nuevas leyes; y reforzamiento del entorno
para la implementacion de los procedimientos de bancarrota.

De entre todas estas reformas, el gobierno considera como cruciales las siguientes:
reduccién de las cargas parafiscales; adopcion de una nueva ley de bancarrota y
nueva ley de bancarrota para el consumidor; reduccién del numero de leyes
aprobadas por procedimientos extraordinarios; reduccion del nimero de agencias
publicas en un 15% vy optimizacién de sus costes y nuevo sistema de salarios;
reduccion del niumero de unidades de gobierno regionales en un 20%; mejora del
control de las operaciones y préstamos de las empresas de servicios publicos; mejora
de la gestién de las empresas publicas; reforma del sistema de pensiones; un nuevo
modelo para los pagos comprometidos en el sistema sanitarios; y un control mas
estricto sobre la emision de garantias estatales.

En el marco de los proyectos, el gobierno ha aprobado a principios de 2015, un
nuevo plan de inversiones y mantenimiento para el sector de carreteras (1.730
millones de kunas- unos 227 millones de euros), para los tramos de Beli Manastir-
Osijek-frontera con Bosnia y Herzegovina; Zagreb-Sisak y Bregana-Zagreb-
Lipovac. Ademas ha sefialado, que en el 2015, seguird apoyando los proyectos de
infraestructuras en los sectores del agua, reconstruccion de ferrocarriles y banda
ancha de internet en toda Croacia, co-financiados por los fondos europeos. Sin
embargo, a mediados de marzo de 2015, el Primer Ministro Sr. Milanovic, anuncié el
abandono del proceso de concesién de los mas de 1.000 km de autopistas del pais,
cuyas expresiones de interés se presentaron a finales de 2013. Sin razén evidente,
todo hace pensar que el gobierno se ha rendido a la presién publica que desde hace
meses, habia creado un movimiento de protesta por la venta de las autopistas, con la
recogida de firmas y peticién de referéndum. En su lugar, el gobierno ha anunciado
una segunda via para la monetizaciéon de la deuda de los operadores publicos de
autopistas, con una oferta publica de sus acciones, previsiblemente en noviembre de
2015 (HAC-ONC- empresa publica de autopistas y empresa de cobro de peaje).

En abril de 2015, el gobierno dio luz verde a la financiacién publica de dos nuevos
proyectos de infraestructuras: la ampliacion del aeropuerto de Dubrovnik, que



contara con un 60% de financiacion europea (fondos estructurales- 145 millones de
euros) y un 13% de financiacion del BEI - uno 32,5 millones de euros (Este proyecto
se enmarca dentro del plan de inversiones para Europa de la Comision Europea de
Junker, con un presupuesto total de 246,5 millones de euros) y la financiacion de un
estudio de viabilidad y de impacto medioambiental para el proyecto "Zagreb sobre el
rio Sava" con 1,5 millones de euros de la Unidon Europea y 500.000 euros del
gobierno croata, con el fin de resolver el problema de suministro de agua,
explotacion de sus recursos energéticos y proteccion del medio ambiente
(presupuesto total del proyecto de 1.400 millones de euros).

En abril se convocd también el concurso para el desarrollo del complejo turistico de
Kupari (en la region de Dubrovnik), con un coste aproximado de 200 millones de
euros, que supondra la construccion de hoteles de cuatro y cinco estrellas y una
capacidad de 1500 camas. Es un concurso con una concesion de 99 afnos, que incluye
ademas al actual hotel GRAND.

En el sector energético, el gobierno sigue manteniendo para el 2015, sus tres
prioridades energéticas: la construccion de una terminal de gas licuado en la isla de
Krk (aprobada por la Comisién Europea una ayuda de 4,9 millones de euros para
sufragar los costes de consultoria, estudios y elaboracién de pliegos que se ha
encargado por concurso, a PricewaterhouseCoopers de Londres); la construccion del
gaseoducto Jonico-Adridtico  (TAP-IAP) y la busqueda de yacimientos
de hidrocarburos en el mar adriatico, Eslavonia y la montafia de Dinara (otorgadas
10 licencias a 5 empresas: consorco Marathon Oil (EEUU) y OMV (Austria)- 7
concesiones; el consorcio ENI (Italia) y Medoilgas (Austria)- 1 licencia; y la empresa
croata de hidrocarburos INA- 2 concesiones. En mayo de 2014, el gobierno declard
ademds como proyectos estratégicos la central térmica de Plomin C y la nueva
terminal de carga del puerto de Rijeka, y en julio aprobd el nuevo Plan nacional para
la eficiencia energética hasta el 2016 que tiene previsto reducir el consumo eléctrico
un 20% hasta el 2020.

La politica monetaria sigue siendo expansiva, encaminada a mejorar la financiacién
de los sectores econdmicos, y centrada en el mantenimiento de un tipo de cambio
casi fijo entre el euro y la kuna (entre 7,60-7,70 kunas/euro).

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS
PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS DE CROACIA AR AR

PIB

PIB (M€ a precios corrientes) 43.959 43.591 43.110
Tasa de variacion real (%) -2,2 -0,9 -0,4
Tasa de variacion nominal (%) -- -- --
INFLACION I
Media anual (%) 3,4 2,2 -0,5

Fin de periodo (%) -- -- --
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL I

Media anual (%) -- - -
Fin de periodo (%) - - -

EMPLEO Y TASA DE PARO I

Poblacidon (x 1.000 habitantes) 4.267 4,255 4.243
Poblacién activa (x 1.000 habitantes) 1.700 1.680 1.660
% Desempleo sobre poblacidon activa 21,1 21,6 19,6
DEFICIT PUBLICO

% de PIB -5,3 -5,4 -5,7




DEUDA PUBLICA I

en M€ 30.419 35.424 36.643

en % de PIB 69,2 80,6 85,0
EXPORTACIONES DE BIENES I
en M€ 9.609 8.980 10.345

% variacion respecto a periodo anterior +0,3 -6,7 +7,9
IMPORTACIONES DE BIENES I
en ME 16.163 15.802 17.095

% variacion respecto a periodo anterior -0,7 -2,5 +3,4
SALDO B. COMERCIAL |
en M€ -6.554 -6.822 -6.750

en % de PIB 14,5 15,6 15,6
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en M€ -57 358 286

en % de PIB -0,1 0,8 0,7
DEUDA EXTERNA I
en M€ 45.297 45.958 46.710

en % de PIB 103,0 105,4 108,4
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA I
en M€ -- -- --

en % de exportaciones de b. y s. 42,7 40,0 43,2
RESERVAS INTERNACIONALES I
en M€ 11.236 12.908 12.688

en meses de importacion de b. vy s. 7,5 8,4 8,0
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en M€ | 1.076 | 735 | 2.876
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 7,51 7,57 7,66(dic)
fin de periodo 7,54 7,63 7,66(dic)

Fuentes: Banco Nacional de Croacia y Oficina de Estadisticas de Croacia.

2.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Los datos de la Oficina de Estadisticas croata muestran unas cifras similares en
cuanto a porcentaje de participacién de cada sector en el PIB en los ultimos tres
anos, con tan solo una caida destacable en el sector de la construccién que ha
pasado de representar el 6,0% del PIB en el 2011 al 5,2% en el 2013, como
consecuencia de la crisis econdmica y la caida de las obras tanto publicas como
privadas.

Por componente del gasto, la mayor parte del PIB se deriva de la demanda interna, y
dentro de éste, del consumo privado con el 42,1% del PIB en el 2013. Tanto el
consumo publico con el 13,9% vy la formaciéon bruta de capital con el 12,9% han
reducido su participacién en estos ultimos dos afios.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES
DEL GASTO



ARnos

PIB total en millones euros, precios

corrientes

PIB (por sectores de origen y
componentes del gasto)

POR SECTORES DE ORIGEN

AGROPECUARIO _ 4,86 4,98 4,67
MANUFACTURAS Y MINERIA 20,62 20,84 20,64
CONSTRUCCION 6,02 5,41 5,22
COMERCIO, TRANSPORTE, HOTELES,
BARES Y RE,STAURANTES 20,38 20,37 20,73
INFORMACION Y COMUNICACIONES 4,86 4,74 4,70
FINANZAS Y SEGUROS 7,15 6,8 6,97
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 10,70 10,83 11,02
ACTV.PROFESIONALES, CIENTIFICAS,
TECNICAS Y AD!VIINI,STRATIVAS 715 7125 7141
ADMINISTRACION PUBLICA 15,62 15,92 15,91
OTROS SERVICIOS 2,58 2,63 2,73
TOTAL 100,0 100,0 100,0

POR COMPONENTES DEL GASTO
CONSUMO
Consumo Privado 41,3 41,45 42,16
Consumo PL]inco 14,5 14,55 13,90
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 14,30 13,57 12,92
EXPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS 29,69 30,39 30,17
IMPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS -29,74 -29,71 -29,78

Fuente: oficina de estadisticas croata

2.1.2 PRECIOS

El sistema de precios esta liberalizado en Croacia y en los Ultimos afos, se puede
hablar de un aumento de la competencia tanto de productos como de precios en
todos los sectores, como consecuencia de la progresiva llegada de las grandes
cadenas de alimentacién/multinacionales y la crisis econdmica.

Con la aprobacién en octubre de 2012 de dos nuevas leyes sobre energia y
regulacidon de las actividades energéticas, se capacita al sector energético a fijar sus
precios con la aprobacién previa de la Agencia croata Reguladora de la energia
(HERA), precios que antes estaban controlados por el estado (energia eléctrica
y gas). Esta nueva legislacion elimina los llamados "clientes preferentes" con el
objeto de asegurar la total liberalizacion del mercado.

Desde el 1 de enero de 2014, el estado ya no regula mas los precios de los
combustibles, que ajustaba periédicamente cada dos semanas. A partir de ahora, el
precio de la gasolina super y diesel se fijaran por los principios del mercado.

2.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

La poblacién en edad de trabajar (+15 afios) era de 3.624.264 millones de personas
en diciembre de 2014, mientras que la poblacién activa era de 1.620.162 millones,
cifras que caen cada afio como consecuencia de la caida de la natalidad y del
aumento del desempleo (Ultimos datos disponibles).



La poblacién ocupada por sectores en diciembre de 2014 fue la siguiente: 2,38% en
el sector primario, 17,79% en el sector industrial, 6,14% en la construccion, 35,14%
en los servicios y 38,55% en la Administracién.

La tasa de paro se ha disparado en estos ultimos afios como consecuencia de la crisis
econdmica internacional, convirtiéndose en uno de los principales problemas del
gobierno actual croata. A esto hay que afadirle la existencia todavia de grandes
empresas publicas y de una administracion publica sobredimensionadas, pendientes
aun de reestructuracién y de privatizacién, en el contexto general del objetivo de
reduccién del déficit presupuestario.

En cifras, el pardé superd por primera vez la barrera del 20% en marzo de 2012, con
bajadas en durante la temporada turistica y subidas de las cifras antes y después de
ésta. En diciembre de 2014, el desempleo fue del 19,6%, con una cifra de 312.330
parados.

Para el 2015, el Ministerio de Trabajo ha incluido en los presupuestos de este afio,
una serie de medidas para estimular el empleo entre los jovenes, uno de los grandes
problemas del paro en el pais, incluyendo un incremento desde las 1.600 kunas
actuales (unos 210 euros) a las 2.400 kunas (unos 315 euros)en la compensacion
mensual pagada en los contratos a corto plazo de jévenes sin experiencia laboral, y
un 17,3% de excencion en el calculo del impuesto sobre el sueldo bruto durante los
primeros cinco anos de contratacion fija de un joven. Ademas Croacia contara para el
2015, con 60 millones de euros del fondo social europeo para estos fines.

2.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA
El PIB per capita en el 2014 fue de 10.129 euros.

El indice de GINI (0: igualdad perfecta, 100: desigualdad maxima) para Croacia
segun los datos del Banco Mundial fue del 33,7 en el 2008, es decir que las
desigualdades en la distribucién de la renta no estdn muy acentuadas, si bien se ha
empeorado con respecto al 2007 (indice del 29).

2.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

El presupuesto estatal se dispard con la crisis como consecuencia de las medidas de
apoyo del gobierno para crear empleo e impulsar la actividad econdmica. A partir del
2012, se produjo un cambio en la concepcion del presupuesto, en linea con las
direcciones en la Unién Europea, y marcado por los objetivos de consolidacién fiscal y
desarrollo, asi como por el crecimiento del PIB como base para posteriores
consolidaciones fiscales y ahorros.

En el marco europeo, Croacia entré a principios de 2014, en el Procedimiento de
déficit excesivo que le obliga a implementar las recomendaciones de la UE, y a
conseguir en tres afios los objetivos de déficit marcados: 4,6%, 3,5% y 2,7% en
2014-2016 respectivamente.

En este contexto, el gobierno realizd en el primero semestre de 2014, sendas
revisiones de su presupuesto del 2014, con un enfoque centrado fundamentalmente
en el aumento de los ingresos: reforma sanitaria e incremento de la cotizacién del 13
al 15%; tasacion de los premios en los juegos de azar; mayores recargos sobre los
juegos y concesiones; nuevos impuestos sobre el tabaco y eliminaciéon de los
beneficios en las empresas publicas. Con una nueva revision en octubre de 2014,
poco se ha hecho por el lado de los gastos y se ha pospuesto un afio mas (para el
2016), la introduccion del controvertido nuevo impuesto sobre las propiedades
inmuebles.

En noviembre de 2014, el gobierno aprobd el presupuesto para el 2015, basado en
un crecimiento previsto del 0,5% del PIB en el 2015 y en una reduccién del déficit



presupuestario que se pretende conseguir con el recorte de los gastos publicos. En
este punto, el Ministerio de Finanzas croata ha sefialado que se incentivaran las
jubilaciones en el sector publico, y se controlara mas la contratacion, mientras que se
reducira el sueldo de los funcionarios en torno al 3% a partir del 1 de julio de 2015,
solo si la situacién econdmica mejora. Por ministerios, los que mas recortes han
sufrido en este nuevo presupuesto, han sido el de Asuntos Maritimos, Transporte e
Infraestructuras, Agricultura, Economia y Ciencia, Educacion y Deportes.

Con la nueva metodologia europea introducida para el calculo de la deuda publica
(ESA 2010), que implica la inclusion de las garantias estatales- es decir las
obligaciones pendientes de las empresas publicas- la deuda publica croata ha
alcanzado el 85,0% del PIB en el 2014.

El Banco Nacional de Croacia es un banco central autbnomo de tipo occidental desde
la ley del BNC de 1993. Las nuevas enmiendas a ley del BNC de marzo de 2013, han
ampliado sus funciones para que en caso de crisis del sector no-bancario, coordine y
supervise a todo el sector financiero, en coordinacion con las instituciones europeas.
Con la entrada en la UE, el Banco Nacional de Croacia es ahora miembro del sistema
europeo de bancos centrales (ESCB).

La politica monetaria es expansiva, encaminada a mejorar la financiacion de los
sectores econdmicos, y centrada en el mantenimiento de un tipo de cambio casi fijo
entre el euro y la kuna (entre 7,60-7,70 kunas/euro), con intervenciones directas del
Banco Nacional de Croacia en el mercado de divisas, para la compra o venta de
Kunas. El cambio medio en noviembre de 2014 fue de 7,66 kunas por Euro frente a
las 7,51 kunas en diciembre de 2012.

2.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

Para el 2015, el gobierno croata prevé un crecimiento del 0,5%, seguido del 1,3% en
el 2016 y del 1,5% en el 2017. Sin embargo, es dificil de prever la consecucién de
estas cifras, dado el poco interés politico del gobierno actual por la implementacién
de reformas estructurales y por la consecucién de los objetivos de déficit publico, por
el caracter electoral del 2015 (elecciones legislativas a finales de ano), y por el
agotamiento de la poblacion, cansada de la crisis que se alarga ya seis afos
consecutivos.

Para la Unidon Europea, y de acuerdo con su ulitmo Informe de Primavera (marzo
2015) la economia croata crecerd un débil 0,3% en el 2015, cifra que si se
produjera, supondria el primer crecimiento del PIB croata en seis anos, con una
reduccion del desempleo hasta el 17%. Para el 2016, la UE prevé un crecimiento del
1,2% y un paro del 16,6%. Estas previsiones para el 2015, situan a Croacia en la
cola de la recuperacion econdmica en Europa junto con Finlandia y la excepcion de
Chipre, con una caida del PIB para el 2015. En el tema del déficit puablico, la Unidn
Europea habla de un aumento hasta el 5,6% del PIB en el 2015 y del 5,7% en el
2016, mientras que la deuda publica también crecerd, hasta alcanzar el 90,5% en el
2015y el 93,9% en el 2016.

Para el FMI (conclusiones de su informe de Primavera de 2015), Croacia necesita
urgentemente implementar reformas adicionales y fuertes medidas de consolidacion
fiscal con el fin de estabilizar la deuda publica. Para el este afo 2015, la economia
croata crecera un 0,5%, seguido de un 1% en el 2016. El Banco Mundial por su
parte, habla de un crecimiento del 0,5% en el 2015, el menor de todos los paises de
la zona (solo superior al de Serbia, que espera una caida de su PIB para el 2015),
seguido de un 1,2% en el 2016 y de un 1,5% en el 2017.

El Banco Nacional de Croacia habla de un débil crecimiento del 0,2% en el 2015, por
la recuperacion del consumo privado, las exportaciones y la estabilizacion de la caida
del nivel de inversiones extranjeras.



2.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

Las prioridades econdmicas del gobierno son: conseguir una economia mas
competitiva y crear las bases para la recuperacion economica y la estabilizacion de
los indicadores macroecondémicos. Para ello, se centra en la implementacién de las
siguientes medidas:

1. intento de equilibrio entre la consolidaciéon fiscal (reduccion del déficit publico y
recorte de los gastos estructurales) e impulso del crecimiento econdémico
con inversiones productivas, creacion de empleo y fortalecimiento de la confianza en
el sector financiero.

2. aceleracion de las reformas estructurales, con una politica industrial destinada al
desarrollo de una industria moderna, vy la finalizacion del proceso privatizador.

3. apoyo al ciclo inversor con inversiones publicas-privadas, utilizacion de los fondos
europeos y de las Instituciones Financieras Internacionales, y creacion de un
clima favorable para la atraccion de inversiones extranjeras en los sectores de
infraestructuras, turismo y energias renovables.

2.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

La balanza comercial croata ha sido siempre deficitaria y dependiente de su dos
principales socios comerciales: Alemania e Italia.

Después de unos datos bastante negativos en el 2013, las cifras del 2014 muestran
la recuperaciéon en ambos flujos, con un aumento de las exportaciones del 7,9% vy
10.345 MEuros, y del 3,4% de las importaciones y 17.095 MEuros. Con todo ello, la
tasa de cobertura ha mejorado, pasando del 56,8% en el 2013 al 60,5% en el 2014.

2.4.1 APERTURA COMERCIAL

La economia croata estd muy abierta al exterior.

Su coeficiente de apertura para el 2014 fue de:

Comercio exterior (exportaciones + importaciones)/ PIB = 63,2%
Importacién / PIB = 39,3%

2.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

La Union Europea es el principal socio comercial de Croacia, con una evolucién
creciente después de la entrada de Croacia en la UE (60% de su comercio total en el
2012; 67,8% en el 2013 y 71,6% en el 2014). Dentro de la UE y en este ultimo afo
2014, los principales socios comerciales han sido Italia (14,1% del comercio
total), Alemania (13,6%), Eslovenia (11,0%) y Austria (7,7%) y fuera de la UE,
Bosnia y Herzegovina con el 6,1% y Rusia con el 4,1%. Tanto Alemania como Italia,
ocupan indistintamente el primer y segundo puesto en la importacién y exportacion
de Croacia.

Entre los proveedores y en 2014, Alemania ocupaba el primer lugar con el 15,1% de
la importacion total croata, seguida de Italia con el 14,2%, Eslovenia (10,8%),
Austria (8,6%) y Hungria con el 6,5%. Fuera de la UE y ocupando el sexto, octavo y
décimo puesto, estan Rusia (5,0%), Bosnia y Herzegovina con el 2,6% y China con el
2,5%, quien ha pasado de ocupar las primeras posiciones, a caer hasta el décimo
puesto después de la entrada de Croacia en la UE. Espafia representa una cuota de
mercado del 1,6%, cuando en el 2012 tenia el 1,8%, situandose en el puesto 16. El
objetivo de la politica comercial croata es diversificar sus intercambios, oportunidad
gue podrian aprovechar las empresas espafiolas.

Entre los clientes, Italia ocupa el primer lugar en el 2014, con el 13,8% sobre el total
de la exportacion croata, seguida de Bosnia y Herzegovina con el 11,8%, Eslovenia
con el 11,3% y Alemania con el 11,1%. La exportaciéon a Bosnia parece que se esta



manteniendo a pesar de la salida de Croacia de la zona de libre comercio de la
CEFTA, de la que era miembro junto con ByH.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
CLIENTES)

EXPORTACIONES CROATAS POR PAISES. PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(Datos en Millones Euros) 2012 2013 %s/T 2014 %s/T
Italia 1.472 1.254 13,96 1.435 13,87
Bosnia y Herzegovina 1.228 1.172 13,06 1.223 11,82
Eslovenia 827 911 10,14 1.172 11,33
Alemania 988 974 10,85 1.153 11,15
Austria 628 553 6,15 630 6,09
Serbia 417 381 4,24 509 4,92
Hungria 242 202 2,24 361 3,49
Rusia 354 282 3,14 274 2,65
Francia 142 149 1,66 229 2,22
Estados Unidos 281 246 2,73 218 2,10
Fuente: Oficina de Estadisticas Croata

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)
IMPORTACIONES CROATAS POR PAISES. PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES
(Datos en Millones Euros) 2012 2013 %s/T 2014 %s/T
Alemania 2.084 2.179 13,79 2.585 15,12
Italia 2.706 1.985 12,56 2.437 14,25
Eslovenia 945 1.785 11,30 1.851 10,83
Austria 723 1.420 8,98 1.482 8,67
Hungria 492 985 6,23 1.127 6,59
Rusia 1.229 800 5,06 858 5,02
Paises Bajos 556 506 3,20 590 3,45
Bosnia y Herzegovina 566 582 3,68 460 2,69
China 1.147 581 3,68 436 2,55
Polonia 308 343 2,17 427 2,50
Francia 351 335 2,11 396 2,32

Fuente: Oficina de Estadisticas Croata

2.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION

IMPORTACION)

La importaciéon de productos alimenticios se ha colocado en el primer lugar en el
2014, superando a los dos sectores tracionales de importacion: la maquinaria y
equipos de transporte y los combustibles minerales y lubricantes. Esto se explica por
la apertura del mercado Unico que ha impulsado la importacién de alimentos, mas
baratos que los producidos en la propia Croacia, por la falta de competitividad de su
produccion nacional. En segundo lugar se han colocado los productos quimicos con el
8,0%, las manufacturas de coke y refinados del petréleo con el 7,2% vy otra
maquinaria y equipos (7,0%).

En las exportaciones, también han perdido importancia los equipos de transporte
correspondientes al sector naval, sectorque se encuentra en fase de
reestructuracion; por lo que la principal exportacién ha correspondido a los productos



refinados del petréleo y coke (8,9%), maquinaria (8,1%), alimentacién (7,7%) vy

equipos eléctricos (6,5%).

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES EXPORTADOS POR CROACIA

(Datos en Millones Euros ) 2012 2013 %s/T 2014 %s/T
Maquinaria y equipos de 2582 | 2.307 | 24,06 | 2.270 | 21,94
transporte ! ) !
Manufacturas diversas 1.205 1.329 13,86 1.684 16,27
Manuf_acturas clasificadas por 1.372 1.507 15,71 1.673 16,17
materiales

Combustibles minerales y 1.319 | 1.341 | 13,99 | 1.389 | 13,43
lubricantes

Productos guimicos 1.050 1.062 11,07 1.102 10,65
A_Iimentacién y animales 958 903 9 42 1.029 9 95
vivos ! ) !
Materias primas excepto 756 788 821 827 8.00
combustibles ! !
Bebidas y tabaco 182 169 1,77 172 1,66

Fuente: Oficina de Estadisticas Croata
Clasificacion por secciones SITC (Clasificacién Estandar de Comercio Internacional)

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS POR CROACIA

(Datos en Millones Euros ) 2012 2013 %s/T 2014 %s/T
Petrdleo y sus productos 1.048 937 10,44 874 8,44
Maquinaria y aparatos 675 603 6,72 641 6,19
eléctricos

Confeccidon 402 351 3,91 599 5,79
Madera vy corcho 335 353 3,94 491 4,74
Medicamentos 426 408 4,55 414 4,00
Otras manufacturas de metal 333 326 3,64 407 3,93
Magquinaria industrial general 285 306 3,41 384 3,71
Manyfacturas minerales no 330 343 3,83 369 3,56
metalicas

Manufacturas diversas 257 295 3,28 366 3,53
Energia eléctrica 71 145 1,61 337 3,25

Fuente: Oficina de Estadisticas Croata
Clasificacion por divisiones SITC (Clasificacion Estdandar de Comercio Internacional)

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES




PRINCIPALES SECTORES IMPORTADOS POR CROACIA

(Datos en Millones Euros) 2012 2013 %s/T 2014 %s/T
Maguinaria y'equipos de 3.604 | 3.749 | 22,68 | 3.837 | 22,45
transporte

Combustibles minerales y 3.766 | 3.582 | 21,67 | 3.181 | 18,61
lubricantes

Manuf_acturas clasificadas por 2.697 2.879 17,42 3.028 17,71
materiales

Productos quimicos 2.195 2.231 13,50 2.266 13,25
Manufacturas diversas 1.820 1.811 10,95 2.255 13,19
Alimentacion y animales 1.618 | 1.742 | 10,54 1.910 | 11,17
VIVOS

Materlas_prlmas, excepto 234 253 1,53 293 1,71
combustibles

Fuente: Oficina de Estadisticas Croata
Clasificacion por secciones SITC (Clasificacién Estandar de Comercio Internacional)

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS POR CROACIA

(Datos en Millones Euros) 2012 2013 %s/T 2014 %s/T
Petroleo y prod.de petrdleo 2.545 2.436 15,42 2.249 13,15
Vehiculos automaviles 667 732 4,64 896 5,24
Confecciéon 477 446 2,82 787 4,60
Maquinaria y aparatos 640 753 4,77 721 4,21
eléctricos

Medicamentos 641 631 4,00 677 3,96
Maquinaria industrial general 606 598 3,61 630 3,68
Manufacturas diversas 547 504 3,19 577 3,37
Hierro y acero 575 523 3,31 551 3,22
Otras manufacturas de metal 478 470 2,98 525 3,07
Energia eléctrica 501 419 2,65 522 3,05

Fuente: Oficina de Estadisticas Croata

Clasificacion por divisiones SITC (Clasificacion Estandar de Comercio Internacional)

2.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

No se publican datos desglosados sobre el comercio de servicios. Solo hay
disponibles datos de turismo, que se han incluido en el apartado de turismo.

2.5 TURISMO

El sector turismo tiene una gran importancia como factor de crecimiento de la
economia y de entrada de divisas, junto con las remesas de los emigrantes. En el
2014 generd un 17,2% del PIB con unos ingresos de 7.402 MEuros (+2,8% con
respecto a 2013).

El crecimiento de turistas en estos cuatro Ultimos afios (2011-2014), muestran una
recuperacion del sector iniciada en el 2010 después de los malos resultados
obtenidos en los afios anteriores por la crisis econdmica. De enero a diciembre de
2014, se registraron 13,1 millones de llegadas (+5,5% con respecto al mismo
periodo de 2013), se los cuales 11,6 fueron extranjeros (+6,1% de crecimiento)



principalmente alemanes (17,1% sobre el total), eslovenos (9,5%), italianos (9,1%)
y austriacos (8,8%). Los turistas espanoles alcanzaron los 185.985 (1,6% del total y
17,6% mas que el mismo periodo del 2013). Espafa recuperd una posicidon con
respecto al 2013, situandose en el puesto 179,

Las posibilidades de inversion en el sector hotelero se han topado estos ultimos afios
con un clima de inversiones poco propicio, como ha ocurrido en los otros sectores
econdmicos, a lo que se le ha afadido una falta de planes de desarrollo claros, un
escaso control medio ambiental, incertidumbre en lo relativo a la propiedad de la
tierra, una corta temporada turistica y la poca calidad de las infraestructuras.

El gobierno presenté a mediados de febrero de 2013, la estrategia del sector turistico
hasta el 2020 con el que se pretende crear el marco para los proyectos con posible
financiacion UE y conseguir situar al pais dentro de la lista de los 20 destinos
mundiales mas competitivos. Los objetivos marcados son: nuevas inversiones por
7.000 millones de euros, mejora de los alojamientos y de la participacién de las
camas hoteleras, nuevos empleos, incremento del gasto por turista, privatizacion de
las 13 compaiiias turiticas estatales existentes durante los proximos dos afios vy
desarrollo de las infraestructuras de marinas, de ocio y de deporte. En septiembre de
2012, el Parlamento aprob6é ademas una nueva Ley de Promocion de Inversiones,
con especificidades propias dirigidas al sector turistico, considerado como sector
estratégico econdémico.

A mediados de marzo de 2014, seis empresas enviaron sus manifestaciones de
interés para la reconstruccion del complejo turistico KUPARI, cerca de Dubrovnik.
Queda aun pendiente el proyecto de la riviera de Briuni, el parque de Prevlaka cerca
de Dubrovnik, la cadena hotelera Maestral en Dubrovnik y la transformacion de las
antiguas instalaciones militares cerca de la costa en complejos hoteleros.

2.6 INVERSION EXTRANJERA
2.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

El nuevo gobierno socialdemocrata dispuesto a fomentar el clima de negocios para
atraer al capital extranjero, y sobre todo después de la entrada de Croacia en la UE
en el 2013, aprobd el 21 de septiembre de 2012 una nueva Ley de Promocién de
Inversiones, que intenta favorecer la llegada de la inversién con mas beneficios.

En septiembre de 2012, se cred una nueva Agencia de Promocién de Inversiones y
Competitividad (AIK) con un triple objetivo: Mejorar el clima de inversién en el pais;
Promover la Republica de Croacia como un destino atractivo para la inversién vy
Ofrecer apoyo completo a los inversores.

A finales de 2012 se cred ademas un grupo de coordinacion de inversiones y a finales
de marzo de 2013, una nueva regulacion para simplificar los procedimientos sobre
las inversiones extranjeras. Por ultimo, en octubre de 2013, se arprobd una nueva
Ley sobre inversiones estratégicas para facilitar los tramites administrativos a las
grandes inversiones (superiores a 20 millones de euros).

En el sector de los hidrocarburos, el gobierno aprobé a mediados de mayo de 2013,
una nueva ley de hidrocarburos que espera abra el camino hacia el "boom" de las
inversiones en este sector, puesto que se garantiza un contrato de concesion entre 5
y 30 afios a la empresa extranjera o local que invierta en la busqueda de yacimientos
de gas o petréleo, que parece que existen en Croacia (costa e interior).

A pesar de estos esfuerzos legales, el <clima de negocios sigue
presentando obstdculos a las inversiones extranjeras que se pueden sintetizar en:
falta de coordinacién a nivel local y nacional, falta de uniformidad en las decisiones
de la Administracion Publica, excesiva lentitud en los procedimientos legales,
discriminacion y poca transparencia en los concursos y licitaciones publicas,
problemas con las autoridades fiscales, corrupcion y, en ocasiones, cierto rechazo al



inversor extranjero.

2.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Las inversiones procedentes de la UE representan mas de la mitad del total de la
inversion extranjera. La inversion extranjera directa acumulada (1993-2014) totaliza
los 29.349 MEuros, con 2.876 MEuros en el 2014, 740 MEuros en el 2013 y 1.133
MEuros en el 2012.

Las elevadas cifras de inversién en el 2014 no se han correspondido con nueva
inversion, sino que se explican por la transferencia de acciones de la empresa de
telecomunicaciones alemana a una empresa con sede en los Paises Bajos (por
razones fiscales), perteneciente al grupo T-Mobile Global Holdiing Nr, por un
montante cercano al los 900 MEuros (Este hecho también explicaria la desinversién
alemana de 720 MEuros en este mismo periodo).

Los principales paises inversores en Croacia, por inversién acumulada de 1993
a 2014 son: Austria, con el 21,7% del total de la inversién, Holanda con el 20,1%,
Alemania, con el 8,4% y Hungria con el 7,3%. Por detras, estan Luxemburgo
(5,9%), Italia (4,9%), Francia (4,6%) y Eslovenia (4,0%).

Los tres paises que mas han invertido en 2014, han sido Holanda (2.412
MEuros), Suiza (521 MEuros) y Austria (401 MEuros).

Los principales sectores de destino de la IED por inversién acumulada hasta
2014 son: intermediacién financiera (24,9%), otras actividades econdémicas (11,2%),
comercio mayorista (8,6%), actividades inmobiliarias (7,7%), telecomunicaciones
(6,3%), comercio minorista (5,7%), productos quimicos (5,5%) y productos
refinados del petrdleo (4,6%).

En el 2014, los principales sectores de destino fueron: otras actividades econdmicas
(1.735 MEuros), intermediacion financiera (207 MEuros) y hoteles y restaurantes
(148 MEuros). Con estos datos, se puede concluir que la inversién extranjera se
dirige principalmente hacia el sector servicios, en detrimento de las inversiones
productivas en el sector industrial.

Como consecuencia de esta inversion dirigida mayoritariamente hacia el sector
bancario, en septiembre de 2014, el 90,0% de los activos bancarios pertenecian a
bancos de mayoria de capital extranjero, el 4,7% a bancos locales privados y el
5,3% al estado croata. En este marco, decir que a principios de agosto de 2013, el
gobierno croata anuncié la convocatoria para la presentacién de expresiones de
interés para la privatizacion de uno de los dos bancos publicos que quedan: el Banco
Postal (HPB), con la venta del 99,13% de las acciones publicas. Lamentablemente, el
gobierno no encontré ninguna oferta razonable a sus expectativas y desestimé las
dos propuestas presentadas: del banco austriaco, Erste Bank, y del banco hdngaro,
OTP.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y
SECTORES



INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

(Datos en Millones de Euros) 2012 2013 2014
POR PAISES
Holanda -231,4 226,2 2.412,0
Suiza 33,7 21,4 521,5
Austria 683,6 31,1 401,2
Luxemburgo 178,0 45,3 57,9
Rusia 22,6 42,8 55,3
Liechestein 1,8 6,2 45,0
POR SECTORES
Otras actividades econémicas 582,3 237,1 1.735,2
Intermediacidn financiera 65,4 -110,6 207,9
Hoteles y restaurantes 49,1 14,3 148,9
Comercio minorista 59,1 51,4 146,1
Produccién de quimicos y productos quimicos -46,1 27,1 118,1
Correos y telecomunicaciones -46,4 -11,6 116,9

Fuente: Banco Nacional de Croacia

2.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

La llegada de la inversién extranjera se consolidd en el afio 2000 cuando se
privatizaron los dos grandes bancos estatales: Privredna Banka y Zagrebacka Banka.
Posteriormente se han ido privatizando todos los demas, que actualmente estan en
manos de italianos, alemanes, austriacos y franceses.

Como principales operaciones de inversién extranjera en el sector productivo, se
puede destacar la compra por Deutsche Telekom del 51% de la empresa publica de
telefonia (T-Com), la compra de la empresa hingara MOL del 49% de la empresa de
hidrocarburos INA, la adquisicion de la farmacéutica PLIVA por el grupo hebréo TEVA
y la privatizacién de los tres grupos industriales mas importantes del sector
siderurgico-grupo TLM de Sibenik, altos hornos de Split y aceria de Sisak- esta ultima
de nuevo vendida en mayo de 2012 a una empresa italiana por problemas con el
anterior comprador.

Después de haber avanzado muy poco en el campo de las privatizaciones en los
ultimos afios, el nuevo gobierno creé en el 2013 una Oficina Administrativa Central
del Estado para la Gestion de la Propiedad del Estado (SDUUDI) y el CERP (Centro de
reestructuracion y venta) y anuncio la privatizacion de 30 empresas que figuran en la
cartera del estado, con el objetivo de reducir el elevado déficit presupuestario. Dicho
proceso se inicid en otofio de 2013 con la convocatoria para la privatizacién del
99,13% de las acciones estatales en el banco Postal (Hrvatska Postanska
Banka), que no se concretd finalmente, al considerar el gobierno croata que el
precio ofrecido era insuficiente y las condiciones muy estrictas (los dos
finalistas fueron OTP Banka-Hungria- y Erste Banka-Austria-); la venta del 55% de
sus acciones en la compafiia croata de seguros (Croatia Osiguranje), que recayd en
la empresa croata ADRIS grupa y la convocatoria de la privatizacién de las lineas
aéreas croatas, que se quedo sin recibir ofertas.

En diciembre de 2013, el gobierno abrié el concurso para la concesion de los mas de
1.000 km de autopistas del pais, proyecto que ha sido publicamente abandonado por
el gobierno actual (marzo 2015), presionado por una opinién publica en contra. En su
lugar, el gobierno ha anunciado una segunda via para la monetizacién de la deuda de
los operadores publicos de autopistas, con una oferta publica de sus acciones,
previsiblemente en noviembre de 2015 (HAC-ONC- empresa publica de autopistas v



empresa de cobro de peaje).

A principios del 2015, el gobierno anuncié el cierre de la empresa petroquimica de
Sisak y de la de la productora de fertilizantes artificiales Petrokemija, quienes no han
podido encontrar un inversor estratégico, mientras que no se ha presentado ninguna
oferta para la venta de las acciones publicas de la compania maritima Jadroplov. En
abril de 2015, se abrié ademas el concurso para el desarrollo del complejo turistico
de Kupari (en la regiéon de Dubrovnik), con un coste aproximado de 200 millones de
euros, que supondra la construcciéon de hoteles de cuatro y cinco estrellas y una
capacidad de 1500 camas. Es un concurso con una concesion de 99 afios, que incluye
ademas el actual hotel GRAND.

Otras privatizaciones pendientes son el complejo de Brijuni, la empresa Narodne
Novine (Boletin Oficial) y el ACI Club (cadena de marinas nauticas), ademas de la
venta de mas de diez propiedades estatales-hoteles en la costa y de las antiguas
propiedades militares.

Cabe mencionar ademas, que la empresa de hidrocarburos croata INA y la empresa
hdngara MOL iniciaron a mediados de agosto de 2014, un largo proceso judicial en la
Corte de Arbitraje Internacional de Paris, con el fin de determinar la legalidad de la
venta que se realizd en su dia, del 49% de INA a MOL.

En sus negociaciones con la UE, Croacia se comprometié ademas a reestructurar y
privatizar el sector de los astilleros, uno de los sectores tradicionales del pais.
Después de varias negociaciones, se decidi6 en marzo de 2012, la venta de
Brodosplit a la empresa croata DIV, la liquidacién de Kraljevica y la entrada de
Uljanik en un programa de propiedad de acciones por los empleados. En julio de este
mismo afo, el gobierno acepté ademas la venta de Brodotrogir al empresario croata
Danko Koncar y la compra de 3.Maj por Uljanik tras su capitalizacién.

2.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANIJERAS

Las fuentes oficiales de informacién sobre inversiones extranjeras (estadisticas) en
Croacia son el Banco Nacional de Croacia (www.hnb.hr) y para buscar informacion
sobre regulaciéon y normativa, se puede consultar la pagina web de la Agencia de
Promocion de Inversiones y Competitividad (www.aik-invest.hr) y la pagina web de la
Cémara de Economia de Croacia (www.investincroatia.hr).

2.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En Split, se celebr6 del 23 al 27 de octubre de 2013, la feria SAFIR: Feria Financiera,
de Inversiones y Desarrollo (www.safirfair.com). Todavia no hay fechas para su
proxima celebracién.

2.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Las inversiones croatas en el exterior ha caido drasticamente desde el 2009 debido a
los efectos de la crisis econdmica internacional y de la propia crisis estructural de
Croacia: 1.696 MEuros en el 2014, -119 MEuros en el 2013 y -63 MEuros en el 2012.
El total de la inversidn croata acumulada en el exterior de 1993 a 2014 ha sido
de 5.742 MEuros.

La elevada cifra de inversion en el extranjero en el 2014 se explica por la compra del
grupo croata AGROKOR de la cadena de hipermercados eslovena MERCATOR, y no
por una inversion productiva en el exterior.

El destino de la inversién acumulada de 1993 a 2014 ha sido principalmente Holanda
(49,3% sobre el total), Bosnia y Herzegovina (12,3%), Serbia (11,8%) y Eslovenia
(10,4%), estos tres ultimos mercados pertenecientes a la antigua Yugoslavia y por lo
tanto mercados en los que cuenta con una larga tradicién y experiencia. Estos cuatro
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paises concentran el 83,8% de la inversidn total croata, seqguido de Suiza (3,0%) y
Polonia (2,4%) por las inversiones agroalimentarias de PODRAVKA. En el 2014, la
inversidon se dirigi6 a Holanda fundamentalmente con 1.458 MEuros, Eslovenia (350
MEuros) y Bosnia y Herzegovina (50 MEuros).

Por sectores y sobre el total acumulado hasta 2014, destaca, con el 21,7% sobre el
total, el comercio mayorista, seguido de otras actividades econdmicas (14,5%),
produccion quimica (11,3%), produccion alimentaria y bebidas (9,0%) e
intermediacion financiera (4,1%). En el 2014, se ha centrado fundamentalmente en
otras actividades econémicas con 298 MEuros.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y

SECTORES
INVERSIONES CROATAS EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES
(Datos en Millones de Euros) 2012 2013 2014
POR PAISES
Holanda -13,0 65,3 1.458,9
Eslovenia -74,0 67,6 350,3
Bosnia y Herzegovina 82,5 23,1 50,0
Serbia 171,9 -10,4 31,3
POR SECTORES
Otras actividades econdmicas 24,5 -129 298,6
Comercio mayorista y de comisidn 111,7 58,0 76,4
Manl:Jf_actura de productos minerales no 45,4 21,8 26,2
metalicos
Intermediacién financiera 24,7 27,8 26,1
Produccion alimentaria y bebidas 5.1 1848 25,8

Fuente: Banco Nacional de Croacia

2.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-
BALANZAS

Por segunda vez en cinco afios y de forma consecutiva, la balanza por cuenta
corriente ha presentado un superdvit de 286 MEuros en el 2014 y de 358 MEuros en
el 2013, por razones que pueden considerarse como coyunturales: menor déficit
comercial como consecuencia de la débil demanda interna y por lo tanto, de la débil
importacion;recuperacion del sector turistico con récords histéricos cada afio por
mayores entradas de turistas, y creciente envio de remesas de emigrantes.

La Balanza Comercial ha sido sistematicamente deficitaria, con menores o mayores
déficits en funcidn de la mayor o menor contraccién de las importaciones y de la
mayor o menor caida de las exportaciones-o incluso leves crecimientos- dependiendo
de la recuperacion de Alemania. De esta forma, el déficit fue de -6.333 MEuros en el
2014, de -6.588 MEuros en 2013 y de -6.297 MEuros en el 2012.

La Balanza de Servicios ha registrado siempre superavit, por los importantes
ingresos por turismo que crecen cada afio. En el 2014, el superavit fue de 7.234
MEuros (el mayor de los ultimos cinco afios), de 6.810 MEuros en 2013 y de 6.520
MEuros en 2012. La Balanza de Transferencias, gracias a las remesas de los
emigrantes, muestra también un saldo positivo, con ligeras variaciones en estos
ultimos afios, registrando un saldo de 782 MEuros en el 2014, de 1.070 MEuros en
2013 y de 1.161 MEuros en 2012.



La Balanza de Capitales ha mostrado altos y bajos en los ultimos afios con un saldo
de 71 MEuros en el 2014, de 51 MEuros el 2013 y de 48 MEuros en el 2012. La
balanza financiera se ha reducido bruscamente por la caida de la inversién directa
extranjera, con grandes fluctuaciones anuales: -227 MEuros en el 2014; -434
MEuros en 2013 y -391 MEuros en el 2012.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en Millones de Euros ) 2011 2012 2013 2014
CUENTA CORRIENTE -349 -57 358 286
Balanza Comercial (Saldo) -6.382 -6.297 -6.588 -6.333
Balanza de Servicios (Saldo) 6.200 6.520 6.810 7.234
Turismo v viajes 6.453 6.596 6.963 7.286
Otros Servicios -253 -76 -153 -52
Balanza de Rentas (Saldo) -1.317 -1.441 -933 -1.396
Del trabajo 634 714 711 738
De la inversién -1.951 -2.155 -1.644 -2.134
Balanza de Transferencias (Saldo) 1.150 1.161 1.070 782
Administraciones Publicas -77 -99 -276 -587

Resto Sectores (Remesa de

Trabajadores, otras) 1.228 1.261 1.347 1.369

CUENTA DE CAPITAL 37 48 51 71
CUENTA FINANCIERA 1.409 -391 -434 -227
Inversiones directas -1.179 -1.172 -854 -1.179
Inversiones de cartera -583 -1.746 -1.890 706
Otras inversiones -122 2.538 446 760
Derivados financieros 75 -56 19 15
Reservas 400 45 1.844 -529
|_Errores v Omisiones -1.097 -381 -845 -586

Fuente: Banco Nacional de Croacia

2.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas de divisas han alcanzado un nivel aceptable, con pequefias variaciones
en los Ultimos afios. En cifras, en diciembre de 2014 fueron de 12.687 MEuros,
de 12.907 MEuros en diciembre de 2013 y de 11.235 MEuros en diciembre de 2012.

2.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

El Banco Central (Banco Nacional de Croacia) mantiene una politica de estabilidad
cambiaria de la Kuna con respecto al Euro, interviniendo en el mercado de divisas
para mantener la cotizacién dentro de una estrecha banda de entre 7,50 y 7,70
kunas/Euro.

El cambio medio en diciembre de 2014 fue de 1 Euro = 7,66 kunas y en diciembre de
2013 fue de 1 Euro = 7,60 kunas, con fluctuaciones durante la temporada turistica
por la entrada de divisas.

2.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

Uno de los peores datos de la economia croata es el nivel de deuda externa que no



ha dejado de crecer en los Ultimos afios, a pesar de las recomendaciones del FMI que
lo considera excesivo teniendo en cuenta que es casi el doble de las cifras que se
registran en otros paises del entorno. En cifras, en diciembre de 2014 alcanzd los
46.710 MEuros (108,4% PIB) y en diciembre de 2013, los 45.958 MEuros (105,3%
PIB).

El servicio de la deuda externa alcanzé un maximo en el 2009 con un 46,7% de las
exportaciones de bienes y servicios en este afio, reduciendose al 43,2% en diciembre
de 2014.

2.12 CALIFICACION DE RIESGO

La OCDE, en su reunion del Grupo de Expertos en Riesgo Pais del 29 de enero de
2009, empeoré la clasificacion de Croacia para operaciones a medio y largo plazo,
pasando del grupo 49 al grupo 5°.

Como consecuencia de la mala situaciéon econdmica del pais, de la falta de medidas
de estimulo econdmico y de la no implementacion de las reformas estructurales para
salir de la recesion, las diferentes agencias crediticias han rebajado la calificacion de
Croacia en estos Ultimos afios: categoria especulativa (BB+) de Fitch desde
septiembre de 2013 y con calificacidon negativa desde febrero de 2014, rebajada de
nuevo en agosto de 2014 a BB estable; "bono basura" (BB+) para Standard&Poor
desde diciembre de 2012 que cayo a BB estable en enero 2014 (confirmado en enero
2015); y calificacién de Bal negativo (bono basura) por Moody “s en enero 2013.

De forma resumida, la calificacién actual del riesgo soberano de Croacia es de:

S&P: BB/Estable (enero 2015)
Moody’s: Bal/Negativo (enero 2013)
Fitch: BB/Estable (agosto 2014)

2.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

Los principales objetivos de politica econdmica del actual Gobierno son: el recorte del
gasto publico, la lucha contra la corrupcién, la atraccién de la inversion extranjera y
el impulso de proyectos con financiacidon publica-privada y /o con fondos europeos o
de organismos multilaterales, destinados prioritariamente hacia el sector del
transporte, medio ambiente y aguas, energético y agricola. Al mismo tiempo tiene
que corregir los principales desequilibrios de la economia croata como son: los
déficits publico y comercial, el elevado nivel de la deuda externa y la alta tasa de
paro.

3 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
3.1 MARCO INSTITUCIONAL

Las relaciones institucionales son fluidas pero con escasos contactos de alto nivel.
Fundamentalmente, se han relacionado con las negociaciones de Croacia para su
adhesién a la UE.

3.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Las relaciones bilaterales siempre han sido amistosas, con ausencia de contenciosos.
Espafia apoydé desde el principio su entrada en la OMC (en 2000) y en la Unién
Europea (julio 2013).El nivel de intercambios es creciente después de haber
superado el bache de la crisis financiera internacional.

De todas formas, puede afirmarse que el interés comercial por este pais no ha
dejado de crecer, impulsado por la adhesién de Croacia a la UE y los numerosos



proyectos vy licitaciones financiados por los fondos estructurales y de cohesiéon, BERD,
Banco Mundial y BEI. En lo relativo a las inversiones, hay pocas empresas espafiolas
establecidas en Croacia - entre las que destacan ROCA, MELIA, ACCIONA ENERGIA e
INDITEX - a las que hay que sumar diversas franquicias y la apertura de oficinas por
parte de las consultorias/ingenierias que estan ganando licitaciones.

3.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Acuerdo sobre transporte internacional por carretera. Firmado en 1994. Entré
en vigor el 11 de mayo de 1995.

Acuerdo sobre trafico aéreo. Firmado en 1997. Continla en aplicacién provisional.

Acuerdo sobre cooperacion en materia de turismo. Firmado en junio de 1994,
Continta en tramitacién.

Acuerdo sobre cooperacion cultural y cientifica. Firmado en 1997. Entré en
vigor el 11 de marzo de 1998.

Acuerdo sobre Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones (APPRI).
Firmado en 1997. Entrd en vigor el 17 de septiembre de 1998.

Comité Bilateral de Cooperacion Empresarial, (febrero 2003), entre el Consejo
Superior de Camaras de Comercio de Espafia y la Cadmara de Economia de Croacia.

Convenio para evitar la Doble Imposicion, firmado el 19 de mayo de 2005,
durante la visita del Ministro espafiol de Asuntos Exteriores a Zagreb. Entrd en vigor
el 20 de abril de 2006.

3.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Desdel el 1 de julio de 2013, y con la entrada de Croacia en la Unién Europea, y por
consiguiente en el mercado Unico, desaparecen las barreras comerciales a bienes y
servicios espanoles.

3.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

El saldo de la Balanza Comercial bilateral siempre ha sido favorable para Espafia, con
un fuerte desequilibrio entre nuestro nivel de exportaciones, muy elevado, y el de
nuestras importaciones, con un reducido volumen. En este ultimo afio 2014, la
evolucidén positiva de nuestras exportaciones (+22,6%) -después del bache del 2013-
, junto con el también incremento de nuestras importaciones (+65,9%), -que no
dejan de aumentar teniendo en cuenta el bajo punto de partida-, se ha traducido en
una elevada tasa de cobertura: 307,4%. A nivel mundial, Croacia ocup6 en este ano,
el 80° puesto como cliente de Espafia, y superd el puesto 100 como suministrador
(estadisticas espanolas).

Las primeras cifras del 2015 (enero y febrero), que aunque no son todavia
representativas, muestran de nuevo una caida de las exportaciones (-1,62% y 38,9
MEuros) y un aumento de las importaciones (+10,4% y 11,6 MEuros) con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

En el 2014, nuestras exportaciones superaron de nuevo la cifra de los 200 MEuros
(235 MEuros), cifra muy superior a la registrada en el 2013, con 190,4 MEuros. De
acuerdo con las estadisticas croatas para el 2014, Espafia se coloco en el puesto 16
como suministrador, cuatro puestos menos que el afio anterior, y el 1,62% del total
de la importacién croata.

Nuestra exportacion estd muy concentrada en unos pocos productos tipicos de la
exportacién espafiola, por lo que todavia existe un margen importante para ir
introduciendo otro tipo de productos aunque deban afrontar la fuerte competencia de



los productos italianos, austriacos y alemanes, cuyas empresas cuentan con las
ventajas comparativas de la proximidad geografica y las facilidades financieras que
permite la implantacién de sus bancos. El principal producto de exportacién
en 2014 fue prendas de vestir, no de punto (9,6%) y pescados, crustaceos y
moluscos (8,6%), superando por tercer mes consecutivo la primera partida
tradicional de nuestra exportacion: vehiculos automoviles (6,8%), seguida de
productos farmacéuticos (6,0%), aparatos y material eléctrico (5,7%),
combustibles/aceites minerales (5,6%) y frutas/os sin conservar (5,3%).

En los primeros dos meses de 2015, la exportacion se ha concentrado en aparatos y
material eléctricos (9,2%), seguido de frutas y frutos sin conservar (8,5%),
pescados, crustdceos y moluscos (7,9%), aparatos mecanicos (6,4%) y prendas de
vestir no de punto (5,8%). En estos dos meses, el capitulo de vehiculos automdéviles
cayo al 9° puesto.

Las importaciones espafiolas de Croacia registran unas cifras muy modestas y con un
crecimiento positivo cada afio, alcanzando los 76,5 MEuros en el 2014, frente a los
46,0 MEuros en el 2013. Esto se debe al crecimiento espectacular de tres partidas:
medias/calcetines; medicamentos y asientos; De acuerdo con las cifras croatas para
el 2014, Espafia se colocd en el puesto 17 como cliente (y el 1,30% del total de la
exportacién croata).

En el 2014, nuestras importaciones se concentraron basicamente en cinco partidas:
prendas de vestir, de punto (20,6%), abonos (14,7%), productos farmacéuticos
(14,7%), pescados, crustaceos, moluscos (12,8%), prendas de vestir, no de punto
(7,4%) y muebles, sillas, |[damparas (7,2%). Hasta febrero de 2015, se ha importado
basicamente productos farmaceuticos (18,1%), abonos (15,6%), material eléctrico
(13,8%) y pescados, crustaceos y moluscos (12,6%).

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

Ranking de los principales sectores exportados por Espafia a Croacia en 2014, en
miles de euros.

Orden Sector Importe
1 Moda 51.609
2 Tecnologia industrial 31.467
3 Industria guimica (prod.quimicos) 28.438
4 Productos hortofruticolas 22.917
5 Pescados y marisco 21.561
6 Medio ambiente y produccion 20.333
energética
7 Habitat 15.524
8 Productos carnicos 9.599
9 Materias primas, semimanufacturas y 9.231
productos intermedios
10 Industria auxiliar mecanica y de la 7.441
construccion
11 Panaderia y otros 6.015
12 Ocio 3.830
13 Grasas y aceites 2.585
14 Tecnologia de la informacién y de las 1.254
telecomunicaciones
15 Vinos 863
16 Animales vivos y sus productos 707
17 Bebidas sin alcohdl 602
18 Industrias culturales 474
1 Otras bebidas alcohdlicas 338
20 Plantas vivas y productos de floricultura 212




Fuente: ESTACOM

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS

ARANCELARIOS
PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA
POR CAPITULOS ARANCELARIOS

3 % %
(En miles de euros ) 2012 2013 s/Total 2014 s/Total
62-Prendas de vestir, node | gg51 | g 781 3,56 | 22.636 | 9,62
punto
03-Pescados, crustaceos, 16.502 | 12.445 | 6,54 | 20.432 | 8,69
moluscos
87-Vehiculos automoviles; | 59 59> | 25354 | 13,31 | 16.103 | 6,85
tractores
30-Productos farmacéuticos 7.052 7.613 4,00 14.336 6,09
85-Aparatos y material 28.640 | 3.939 207 | 13.450 | 5,72
eléctricos
27-Combustibles, aceites 21.329 | 11.572 | 6,08 | 13.377 | 5,69
minerales
08-Frutas/frutos sin 7.938 | 9.298 488 | 12.610 | 5,36
conservar
61-Prendas de vestir, de 8.271 | 4.978 2,61 | 11.682 | 4,97
punto
02-Carne y despojos 11.310 | 7.353 3,86 8.996 3,82
comestibles
07-Legumbres, hortalizas 3.108 | 4.154 2,18 7.902 3,36
s/conservar
39-Materias plasticas, sus 5.752 6.086 3,20 7.848 3,34
manufacturas
84-Maquinas y aparatos 12.326 | 14.926 7,84 7.795 3,31
mecanicos
69-Productos ceramicos 9.802 | 8.359 4.39 7.520 3.20
64-Calzado, sus partes 3.617 3.127 1,64 5.160 2,19
73-Manufacturas de 5.028 | 6.768 3,55 3.789 1,61
fundicion, hierro/acero

Fuente: Base de datos interna del ICEX (Estacom) y Agencia Tributaria espafiola

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

Ranking de los principales sectores importados por Espafia de Croacia en 2014, en
miles de euros



Orden Sector Importe
1 Moda 23.927
2 Industria quimica (prod.quimicos) 23.876
3 Pescado y marisco 10.745
4 Habitat 6.738
5 Tecnologia industrial 3.341
6 Industria auxiliar mecanica y de la 3.028
construccién
7 Materias primas, semimanufacturas y 1.683
productos intermedios
8 Panaderia y otros 891
9 Tabaco 713
10 Medio ambiente y produccion 563
energética
11 Tecnologia de la informacion y de las 514
telecomunicaciones
12 Ocio 257
13 Poductos hortofruticolas 120
14 Productos carnicos 45
15 Animales vivos y sus productos 28
16 Industrias culturales 24
17 Bebidas sin alcohdl 13
18 Vinos 0
| 19 Plantas vivas y productos de floricultura 0

Fuente: ESTACOM

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS



PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA POR
CAPITULOS ARANCELARIO

5 %o %
(En miles de Euros ) 2012 2013 s/Total 2014 s/Total
61-Prendas de vestir, de 120 170 0,38 15.806 20,66
punto
31-Abonos 1.405 5.248 12,02 11.305 14,78
30-Productos farmacéuticos 4.966 6.232 14,27 11.272 14,73
03-Pescados, crustaceos y 2.545 | 4.265 9,77 9.794 12,80
moluscos
62-Prendas de vestir, no de 668 650 1,49 5.681 7,43
punto
94-Muebles, sillas, lamparas 1.355 3.213 7,36 5.527 7,23
/3-Manufacturas de 1.506 | 999 2,29 | 2.075 2,71
fundicién, hierro y acero
85-Aparatos y material 4.425 | 5.454 | 12,49 | 1.598 2,09
eléctricos
39-Materias plasticas, sus 478 328 0,75 1.461 1,01
manufacturas
84-Maquinas y aparatos 5505 | 3.742 | 8,57 1.419 1,85
mecanicos
55-Fibras sinteticas, 528 | 1.385 | 3,17 1.373 1,7
artificiales discontinuas
16-Conservas de carne o 96 473 1,08 1.007 1,32
pescado
29-Productos quimicos 4191 | 1.654 3,79 975 1,27
organicos
/6-Aluminio y sus 1.016 | 624 1,43 945 1,24
manufacturas
87-Vehiculos automoviles; 389 1.016 2,33 851 1,11
tractores

Fuente: Base de datos interna del ICEX (Estacom) y Agencia Tributaria espafiola

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL ESPANA-CROACIA

. % %
(Datos en Millones Euros) 2012 2013 2014
Var Var
EXPORTACIONES ESPAISIOLAS 234,2 190,4 -18,8 235,2 +22,6
IMPORTACIONES ESPANOLAS 40,8 43,6 +6,7 76,5 +65,9
SALDO 193,4 146,7 158,7
TASA DE COBERTURA (%) 574.0 436,0 307.4

Fuente: ESTACOM

3.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

Solo se disponen de datos de turismo, que siguen reflejando los altibajos de la
inestable situacion econdmica. Asi en el 2014, el niumero de turistas esparioles volvid
a crecer (+18,1%), alcanzando los 186.994 después del bache del 2013. Espafa
ocupé el 18° puesto en este ano (dos menos que el afio anterior). Hasta febrero de
2015, llegaron 1.068 turistas espafioles (+12,3%) con respecto al mismo periodo del
afo anterior.

3.4 FLUJOS DE INVERSION

Segun los datos de la SG de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER, la inversion



espafola en Croacia en millones de euros (de 1993 a 2014) totalizé los 65,55
MEuros, vy la inversion croata en Espana durante ese mismo periodo fue de
78,56 MEuros, debido principalmente a una inversién en el sector farmacéutico en el
2007 (75,8 MEuros).

La inversion en Croacia se concentrd hasta 2006 en el sector turistico (inversion via
privatizacién) y en el sector de los juegos de azar (casinos). En 2006, se realizdé una
inversion de 20,2 MEuros en el sector productivo con la compra de una fabrica de
sanitarios (Roca) y en los tres afios posteriores (2007, 2008 y 2009), las inversiones
se han dirigido hacia la fabricacion de explosivos (Maxam) y sobre todo hacia el
comercio al por menor de prendas de vestir de la mano de las grandes marcas de
confeccién (inditex). En el 2010, la inversion fue de 2,24 MEuros, dirigida
principalmente a las prendas de vestir (62% del total), seguido de la fabricaciéon de
aparatos sanitarios y ceramicos (24%) y comercio al por menor de muebles y
aparatos de iluminacién (13%), también realizado por Inditex. En el 2011, se han
realizado dos inversiones: en promocidon inmobiliaria por un valor de 13,0
MEuros y otra en el comercio al por menor de prendas de vestir (0,4 MEuros),
mientras que en el 2012, se han realizado tres inversiones: una de 2,3 MEuros en la
produccion de energia eléctrica de origen edlico y dos pequefias inversiones: de
2.710 Euros en servicios técnicos en ingenieria ligado a los numerosos proyectos de
la UE en Croacia y de 2.700 Euros en servicios relacionados con tecnologias de la
informaciéon e informatica. En el 2013, se registraron dos inversiones: de 3,0 MEuros
en la produccion de energia eléctrica de origen edlico, y de 0,9 MEuros en el
comercio al por mayor de prendas de vestir y calzado.

En el 2014, se ha producido una inversién espafiola en el comercio al por mayor no
especializado en productos alimenticios, bebidas y tabaco de 20.000 euros.

Por parte croata, y después de la mencionada inversién, se han producido pequenas
inversiones en Espafia, en el 2008, 2009 y 2014, con tres pequefas inversiones en
este Ultimo afio: en el comercio al por menor de articulos de relojeria y joyeria
(1.860 euros), consultoria en gestion empresarial (3.000 euros) y actividades
cientificas y técnicas (3.000 euros).

De acuerdo con las estadisticas espafiolas, Croacia ocupa el puesto 107 como destino

de nuestra inversion y Espafia el puesto 97 como receptor de la inversidon croata
(Ultimos datos disponibles de enero-septiembre 2014).

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS



INVERSION DIRECTA ESPANOLA EN CROACIA. BRUTA Y NETA. POR

SECTORES

(Datos en Miles de Euros )

2011

2012

2013

2014

INVERSION BRUTA

13.407,00

2.305,41

3.999,27

20,00

INVERSION NETA

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

Produccion de energia
eléctrica de origen edlico

2.300,00

3.000,0

Promocién inmobiliaria

13.007,00

Comercio por mayor, no
especializado, de prod.
alimenticios, bebidas y tabaco

20,00

Comercio por menor de
prendas de vestir en
establecimientos
especializados

400,00

Comercio al por mayor de
prendas de vestir y calzado

999,27

Otros servicios relac.con
tecnologias de la informacién
e informatica

2,70

Servicios técnicos en
ingenieria y otras
act.relacionadas con el
asesoramiento técnico

2,71

Fuente: SG de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Stock de inversiones de Espafia en Croacia 2009-2014. En miles de euros.

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Croacia 56.510

59.580

62.890

56.650

0,00

0,00

Fuente: Datainvex.

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DE CROACIA EN ESPANA. BRUTA Y NETA. POR
SECTORES

(Datos en Miles de Euros ) 2011 2012 2013 2014
INVERSI(:)N BRUTA 0,0 0,0 0,0 7,86
INVERSION NETA 0.0 0.0 0.0 7,86
Fuente: SG de Inversiones Exteriores de la DGCOMINVER
CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
Stock de inversiones de Croacia en Espafia 2009-2014. En miles de euros.
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Croacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Datainvex.




3.5 DEUDA

Croacia no tiene acordado ningun acuerdo de conversién de deuda externa en
ninguna de sus modalidades.

3.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
3.6.1 EL MERCADO

Croacia es un mercado pequefo (4,29 millones de habitantes de acuerdo con el
nuevo censo de 2011) y casi saturado por la fuerte presencia de numerosas
empresas de tres paises vecinos, Italia, Alemania y Austria, que consideran el
mercado croata como estratégico para su exportacién e inversiones.

No obstante, las empresas espafiolas pueden aprovechar el buen concepto que se
esta formando de la relacién calidad/precio del producto espafiol entre las empresas
que lo conocen y el desencanto de algunos importadores croatas con sus mayores
suministradores (precios altos, plazos de entrega que se alargan, etc....).
Lamentablemente, los productos chinos también estan entrando en este mercado,
que aunque son de peor calidad, son muy competitivos en precios.

El principal centro econdmico sigue siendo la capital, Zagreb, con un mayor nivel de
poblacion y de nivel de vida. Durante la temporada turistica, la demanda se traslada
a la costa y a las islas por la llegada de turistas. Todas las grandes empresas cuentan
con centros de distribucion por todo el pais.

3.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Croacia es, dentro de las Republicas surgidas de la desintegracion de Yugoslavia, el
segundo pais con un mayor poder adquisitivo y desarrollo econdmico, después de
Eslovenia.

A pesar de ser un mercado reducido de tan solo 4,29 millones de habitantes, cuenta
a su favor con una situacion geografica estratégica en el sudeste europeo; con un
sector turistico en constante crecimiento, y con su pertenencia a la Unidn Europea, y
al mercado Unico, desde el 1 de julio de 2013. Con esta adhesién y el desarrollo
previsto de sus infraestructuras con fondos europeos (fundamentalmente
ferrocarriles y puertos, tanto maritimos como fluviales), este pais puede convertirse
en un centro logistico para el transito de mercancias en el sureste europeo.

3.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Los sectores que pueden ofrecer mas oportunidades de negocio para las empresas
espafiolas son: alimenticios (bio), confeccién, embarcaciones de ocio, invernaderos y
regadios, material eléctrico, informatica y productos quimicos.

3.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Las ventajas de Croacia para atraer inversion extranjera directa son su situacién
geografica, la cualificacién de su mano de obra y sus infraestructuras (red de
autopistas, que conectan norte y sur del pais y puerto de mercancias de Rijeka).

Los sectores que presentan mayor atractivo para las inversiones espafiolas son:

- Sector turistico: todavia existe potencial para nuevas inversiones en hoteles en la
costa del Adriatico y también en servicios turisticos

- Sector energético: el gobierno croata necesita reformar su sector de la energia.
Para ello prevé la sustitucion y modernizacion de las plantas de energia existentes,
de las redes eléctricas y de las infraestructuras de gas. Tiene también que adaptarse
a los estandares de eficiencia energética de la UE y apoyar el desarrollo de las
energias renovables (objetivo del 20% en el 2020), con la prioridad puesta en las



mini-hidraulicas y la bioenergia/biomasa.

- Sector de medio ambiente: Tiene que adaptarse a los estdandares medioambientales
de la UE, con un plazo ya fijado por la Comisién Europea. En este marco,
esta impulsando el desarrollo el mercado de la gestion del agua y el tratamiento de
residuos sdélidos urbanos.

3.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

En estos momentos, la financiacion multilateral se centra en la utilizacién de los
fondos de preadhesion de la Uniéon Europea (fondos IPA) asignados hasta su
adhesion a la UE, y en los fondos estructurales y de cohesion desde el 1 de julio de
2013; en los fondos del Banco Mundial y en los Bancos de Desarrollo (BERD, BEI).

3.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

En el 2014, se celebré con gran éxito (y después de la experiencia positiva de la
jornada de aguas de octubre de 2013), una nueva jornada técnica sobre los
ferrocarriles en Zagreb (mayo), organizada por la Embajada de Espafia en Zagreb, la
Oficina Comercial, el ICEX, la empresa publica de los ferrocarriles croata
HZinfraestructuras y la asociacion ADIF, y se organizaron tres misiones directas
multisectoriales: de las Camaras de Comercio de Madrid, Vigo, y de Castilla La
Mancha (FEDECO), asi como tres misiones inversas: a la feria eléctrica MATELEC, a la
misién inversa de frutas y verduras frescas organizada por EXTENDA y a la mision de
compradores de textil hogar organizado por la asociacién Home Textiles from Spain.

En el 2015, se ha organizado una mision directa multisectorial para la Camara de
Bilbao y otra para la Camara de Madrid, y estan previstas tres mas para el
otono: Camara de Terrassa (septiembre), Camara de Vigo (noviembre) y del cluster
de la ferreteria y del suministro industrial (ESKUIN- octubre), ademas de dos
misiones inversas: de vino por FENAVIN (Ciudad Real-mayo) y del sector ferroviario
para la V Conferencia Ferroviaria Internacional (Sevilla- junio).

El 27 de abril, se organizé una Jornada Técnica sobre Oportunidades de Negocio en
Infraestructuras en Croacia, en la ciudad de Sevilla, con la participacion de EXTENDA,
el ICEX, la Camara de Economia de Croacia y el Agregado Comercial en Zagreb, en el
que participaron 17 empresas de diferentes sectores.

Por parte de la Oficina Comercial, se estd trabajando en la posible organizacién de
una jornada técnica sobre el sector de los astilleros y equipamiento naval en la
ciudad de Opatija (cerca de Rijeka), y una presentacién de vinos espafioles en
Zagreb, todo ello en otofo de 2015.

La Oficina Econdmica y Comercial en Zagreb elabora ademas un dossier estadistico y
un boletin de noticias mensuales y un boletin de proyectos (quincenal), sobre Croacia
y Bosnia y Herzegovina que distribuye entre todas las empresas espafolas
interesadas y que publica en la pagina web de ambos paises.

3.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS BILATERALES

Es de esperar que segun los datos positivos de los Uultimos afos, nuestros
intercambios econdmicos y comerciales se recuperen a corto y medio plazo,
impulsados por la adhesién de Croacia a la UE en julio de 2013.

4 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
4.1 CON LA UNION EUROPEA
4.1.1 MARCO INSTITUCIONAL



En junio de 2011, Croacia consiguié culminar las negociaciones de adhesién a la UE
después de 7 afios, con la firma del Tratado de Adhesién el 9 de diciembre de 2011
en Bruselas, y el 1 de julio de 2013 ingreso en la Unién Europea como su miembro
de pleno derecho numero 28.El Acuerdo de Estabilizacidn y Asociacidn entre Croacia
y la UE (en vigor desde 1 de febrero de 2005), sigue siendo valido en los capitulos
con periodos transitorios.

En junio de 2014, la Comisién Europea aprobd el mapa para la concesion de ayudas
estatales en 2014-2020, que define las condiciones para la adjudicacién de la ayuda
estatal para las empresas en las regiones subdesarrolladas, que en el caso de
Croacia, es todo el pais. Ademas este mapa concreta el nivel maximo de ayuda para
primeras inversiones para empresas grandes y PYMEs, y facilitara la implementacion
de los programas de desarrollo regional co-financiados por los fondos estructurales.

4.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

La UE es el mayor socio comercial de Croacia, con una creciente importancia desde el
ingreso de Croacia en la UE en julio de 2013. Como reflejan las estadisticas, los
intercambios comerciales con la UE han pasado del 60,8% del total del comercio
croata en el 2012 al 71,6% en el 2014.

De acuerdo con los datos de EUROESTACOM, en el 2013 y 2014, las exportaciones
croatas a la Union Europea han caido un 8,6% (5.474 MEuros) y un 6,1% (5.138
MEuros) respectivamente como resultado de la caida de la produccion industrial, de
la baja competitividad de los productos croatas y de la inestabilidad de la economia
europea, mientras que las importaciones han caido en el 2013, conun 11,85%
(9.871 MEuros) y han crecido en el 2014, un 5,29% (11.227 MEuros), lo que se
puede explicar en parte por la mayor facilidad de importacion al ingresar en
el mercado Unico . Los principales socios comunitarios son:Italia, Alemania, Austria y
Eslovenia.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

INTERCAMBIOS COMERCIALES DE CROACIA CON LA UE

(Datos en Millones Euros) 2012 2013 % V. 2014 % V.
EXPORTACIONES a UE 5.444 5.474 -8,61 5.138 -6,13
IMPORTACIONES de UE 11.199 10.662 11-85 11.227 +5,29

Fuente: EUROESTACOM

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Con la adhesion de Croacia ala UE, los aranceles, los certificados fito-sanitarios,
veterinarios o de calidad y las licencias a la importacion, asi como cualquier todo tipo
de barreras burocraticas desaparecen.

4.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES
- Fondo Monetario Internacional.

Croacia y el FMI han firmado un solo Acuerdo stand-by que entr6 en vigor en agosto
de 2004 y que se prolongd hasta el 15 de noviembre de 2006, fecha en que expird
definitivamente ante la negativa del gobierno croata a ampliar su vigencia.

En estos ultimos afios, el FMI se ha ofrecido en varias ocasiones a ayudar a Croacia
en la implementacion de medidas para afrontar la crisis, pero tanto el gobernador del
Banco Nacional como el propio gobierno han rechazado sistematicamente dicha
ayuda.



Para el FMI (conclusiones de su informe de Primavera de 2015), Croacia necesita
urgentemente implementar reformas adicionales y fuertes medidas de consolidacion
fiscal con el fin de estabilizar la deuda publica.

- Banco Mundial.

El Banco Mundial ha desempefiado un importante papel facilitando financiacion vy
asistencia técnica a Croacia en un periodo en que el pais tenia un acceso limitado a
los mercados de capitales y a la asistencia bilateral. Desde 1993 a marzo de 2015, el
Banco Mundial ha financiado 52 proyectos en Croacia, para los que ha concedido
créditos por un valor de 3.500 Millones de USD. En marzo de 2015, su cartera estaba
compuesta de 12 proyectos en fase de implementacién por un valor total de 898,1
Millones de USD.

La nueva estrategia del Banco Mundial para junio 2013-junio 2017 prevé una
inversion de 1.400 millones de USD en Croacia, dirigida hacia la financiacion de
proyectos relacionados con las finanzas publicas, el impulso a la competitividad del
sector privado, y los servicios de consultoria que incrementen la absorcion de los
fondos europeos y maximicen los beneficios econdmicos de su adhesién. Ademas, el
Banco Mundial seguird afianzando su reciente colaboracién con el Banco Croata de
Reconstruccion y Desarrollo (HBOR), para apoyar la recuperacion de la economia
real, identificando instrumentos innovadores, como la emisién de bonos corporativos
del HBOR.

Croacia también es miembro y accionista de la Corporacion Financiera Internacional
(IFC) desde 1993. Las inversiones se han dirigido a proyectos en los mercados
financieros, industria, turismo y sector agroalimentario.

- Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo.

En Septiembre de 1994, el BERD aprobd su primer préstamo a Croacia. Los
préstamos firmados desde 1994 hasta diciembre de 2014 han totalizado mas
de 3.100 MEuros en 170 proyectos, de los cuales un 73% se ha dirigido al sector
privado. La financiacion del BERD en Croacia en estos afios se ha concentrado en el
sector financiero y en infraestructuras. En diciembre de 2014, el 33% de sus
proyectos en vigor se dirigian al sector de las infraestructuras, otro 33% hacia las
instituciones financieras, el 25% hacia la industria y el 9% hacia la energia.

En su estrategia para 2013-15, el BERD prevé un plan de financiacién de entre 200 y
300 millones de euros al afio destinados a proyectos de reestructuracién de servicios
publicos y su comercializacion, tales como los ofrecidos por las empresas publicas de
los ferrocarriles (HZ) y el Banco Postal (Hrvatska Postanska Banka), asi como a la
reestructuraciéon financiera y operativa, con financiacién a las PYMEs, apoyo al
comercio a través de bancos locales, apoyo a la privatizacion de la Empresa de
seguros croata (Croatia Osiguranje) y apoyo a proyectos relacionados con el
tratamiento de residuos y en colaboracién con los fondos europeos.

- Banco Europeo de Inversiones

El Banco Europeo de Inversiones opera en Croacia desde 1997. Desde 2001 hasta
marzo de 2015, ha financiado operaciones por un valor de 4.476 MEuros. Desde el
2010, el BEI ha incrementado sus actividades en Croacia en respuesta a la crisis
econdmica, duplicando su desembolso en el 2013 y 2014 con respecto a los afios
anteriores (535 MEuros en el 2014 y 633 MEuros en el 2013).

Los sectores a los que se ha dirigido esta ayuda han sido: infraestructuras de
transporte, infraestructuras municipales de salud, educacién y medio ambiente, y
apoyo a los gobiernos locales y a las PYMEs fundamentalmente, con el
establecimiento de lineas de crédito a estas ultimas establecidas con las instituciones
financieras locales y proyectos en el sector publico en el marco de las prioridades



marcadas por el gobierno.

En marzo de 2015, el BEI aprobdé ademas un crédito de 600 MEuros para apoyar la
co-financiacién nacional de los proyectos europeos durante 2014-2020, en el area de
trasnporte, energia, medio ambiente, sanidad, investigaciéon vy desarrollo,
infraestructura, proteccién de la naturaleza, infraestructura socail, TIC, regeneracion
urbana, agua y gestién del agua.

Por otra parte, el banco seguird cooperando de forma activa con otras entidades
financieras internacionales, como el BERD o el Banco Mundial, aprobando proyectos
que faciliten la mejor integracién de Croacia en la UE.

- Banco de Desarrollo del Consejo de Europa

Desde su adhesion en 1997, Croacia ha recibido cerca de 300 millones de euros para
distintos proyectos. Durante la ultima década, la financiacion del Banco se ha
centrado en proyectos cofinanciados con el gobierno y otras IFIs, y relacionados con
infraestructuras para educacién, vivienda y salud.

Por ultimo, Croacia es miembro del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) como
derecho heredado de la extinta Republica Socialista Federativa de Yugoslavia.

4.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Croacia es miembro de pleno derecho de la OMC desde el 30 de noviembre del afio
2.000, después de ocho afios de negociaciones.

4.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

La Republica de Croacia pasé a ser miembro de la Organizaciéon de Naciones Unidas
con fecha 22 de mayo de 1992, por lo que automaticamente se integré en las
agencias internacionales de la ONU.

En noviembre de 1996, Croacia entré a formar parte del Consejo de Europa y en
noviembre de 1997 ratificé la Convencién Europea sobre Derechos Humanos.

A principios del 2000 fue admitida en la Asociacion para la Paz, antesala de la OTAN,
sin embargo, durante la cumbre de Praga de noviembre del 2002 y alegando unas
reformas insuficientes y una falta de cooperacién con el Tribunal Internacional de
Justicia de La Haya, Croacia quedd relegada a una futura incorporacién a la OTAN
junto con Macedonia y Albania. Croacia recibid la invitacion para integrarse en la
OTAN en la Cumbre de Bucarest, celebrada a principios de abril 2008 y finalmente el
1 de abril de 2009 Croacia ingreso en la OTAN junto con Albania.

4.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Con la entrada de Croacia en la UE, Croacia asume los acuerdos de libre comercio
que tiene la UE con terceros paises (véase acuerdos con la EFTA y con la CEFTA- este
ultimo formado por sus paises vecinos e importantes socios comerciales (Serbia,
Bosnia y Herzegovina, Montenegro, Macedonia, Albania y Moldavia).

4.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Croacia es miembro de las principales organizaciones internacionales econémicas y
comerciales.

En septiembre de 2012, solicité su adhesién al Area Econémica Europea (EEA), el
mercado comun formado por la Unidn Europea y tres paises: Islandia, Liechestein y
Noruega.



CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Croacia forma parte de los siguientes organismos internacionales econdmicos y
Comerciales:

Organizacion de las Naciones Unidas (ONU)

Organizacion Mundial del Comercio (OMC)

Fondo Monetario Internacional (FMI)

Banco Mundial (BM)

Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD)

Banco de Pagos Internacionales (BPI)

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Banco de Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE)

Organizacion Europea de Patentes (EPQ)

Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (WIPO)




