INFORME ECONOMICO Y
COMERCIAL

Portugal

Elaborado por la Oficina
Economica y Comercial
de Espafa en Lisboa

Actualizado a abril 2022



1 SITUACION POLITICA . . . o o e

4
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES . . . oot 4
1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS . ........ 4

2 MARCO ECONOMICO . . .ottt e e s 5
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA .. ...\ 5

2.1.1 SECTORPRIMARIO ..ttt s 5
2.1.2 SECTOR SECUNDARIO . ..ottt 6
2.1.3 SECTORTERCIARIO . . o oot 6
2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES
Y ENERGIA .« oo 7

3 SITUACION ECONOMICA . . o oot e e e, 7

3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES .. ... 7
CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS ......... 8
3.1.1 ESTRUCTURADELPIB . . o\t to e e e 10
CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES
DEL GASTO . .o oottt e e 10
3.1.2 PRECIOS . .ot 10
3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO ... .. 11
3.1.4 DISTRIBUCION DE LARENTA . ..ttt 11
3.1.5 POLITICAS FISCALY MONETARIA . . . .o 11

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS . . ..t 12

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO . ................ 12

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS ... ... 12
3.4.1 APERTURA COMERCIAL .. ..o 13
3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES . ... ... 13
CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
CLIENTES) . o oottt e e e e 13
CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES) . . . . oottt e e e e e e e e 13
3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E
IMPORTACION) . . .ottt e e e 14
CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES . .. ..ot oo 14
CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS ......... 14
CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES . . ..ot o oo 15
CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS ......... 15
3.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION) . . .ottt e e 15

35 TURISMO . . oo 16

3.6 INVERSION EXTRANJIERA . . .\ttt e e e 16
3.6.1 REGIMENDE INVERSIONES ... ...\ttt 16
3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES ............ 17
CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y
SECTORES . . . oottt e e 18
3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA . . .. .. 18
3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJIERAS . . oot 19
3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES . ...\ttt 19

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES ... 19
CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES . .ottt e e 19

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS . 20
CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS . . oottt 20

3.9 RESERVASINTERNACIONALES . . ... i 21

3.10 MONEDA. EVOLUCIONDEL TIPODE CAMBIO . .. ..\t 21

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS ... 21
3.12 CALIFICACIONDERIESGO . ...\ttt e 21



3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICAECONOMICA . ............... 22
4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES ... ...t

22
4.1 MARCO INSTITUCIONAL ... e 22
4.1.1 MARCO GENERAL DELAS RELACIONES ....................... 22
4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS . ... ... ... ... ... ... 23
4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS ........ 23
4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES .. ... ... . 23
CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES .......... 24
CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS . . .. 24
CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES .......... 24
CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS . . .. 25
CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL . ........ .. ... ... .. ... 25
4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS ... ... e 25
4.4 FLUJOSDEINVERSION . ... it 26
CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANAENEL PAIS .......... 26
CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANAENELPAIS .......... 26
CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAISENESPANA ............ 27
CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAISENESPANA ........... 27
4.5 DEUDA . . 27
4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA ....... 27
4.6.1 ELMERCADO ... ... 27
4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAISENSUREGION ............ 27
4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES ...... ... ... ... ... .. .. ..... 28
4.6.4 OPORTUNIDADESDEINVERSION .. ... ...ttt 28
4.6.5 FUENTESDEFINANCIACION . .. ... ... 29
4.7 ACTIVIDADESDEPROMOCION . .. ...t 29
5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES . ... ..ot 29
51 CONLAUNION EUROPEA .. ... it 29
51.1 MARCOINSTITUCIONAL . . . .. e 29
5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES ...... ... ... ... ... ... . ... ..... 29
CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA ....... 29
5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES .......... 30
5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DECOMERCIO ................... 30
5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES ........... 30
5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROSPAISES ... ............... 30
5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES
DE LAS QUE EL PAISESMIEMBRO . ...\ttt i 38

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAISESMIEMBRO . .............vuu.. 38



1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

Portugal es una Republica Parlamentaria. No existen en Portugal gobiernos regionales, salvo en
los Archipiélagos de Azores y Madeira cuyos 6rganos de gobierno son la Asamblea Legislativa 'y
el Gobierno Regional. El Parlamento es unicameral y la Asamblea de la Republica (AR) consta
de 230 miembros, elegidos por un maximo de cuatro afios. El sistema electoral se basa en el
sufragio universal directo. El jefe del Estado es el presidente de la Republica, elegido cada 5
afos por sufragio universal y reelegible s6lo una vez. El actual presidente lo es desde enero de
2016, Marcelo Rebelo de Sousa, candidato apoyado por los partidos de centroderecha y elegido
en las elecciones de 2016 con el 52% de los votos y reelegido en las elecciones de 24 de enero
de 2021 con el 60,7% de los votos. El perfil del actual presidente es de caracter conciliador, del
PSD-Partido Social Demdcrata que trata de mantener una convivencia pacifica con el gobierno
del Partido Socialista. Estos afios de gobierno y del presidente Marcelo Rebelo de Sousa han
repercutido en la positiva imagen que Portugal tiene internacionalmente.

Las elecciones parlamentarias tuvieron lugar el pasado 30 de enero y, contrariamente a lo que
anunciaban los sondeos, el Partido Socialista (PS) alcanzé la mayoria absoluta. Las
explicaciones que rednen mayor consenso entre los analistas politicos sobre este inesperado
resultado indican que ante los sondeos que apuntaban a un empate técnico entre los dos
principales partidos, PS y Partido Social Demdcrata (PSD), el electorado de izquierda se ha
unido para impedir que el PSD pudiese presentar una solucion de gobierno que incluyese el
partido de extrema derecha Chega. Este recelo, unido a la voluntad de “castigar” a los partidos
de izquierda que han estado en el origen de estas elecciones anticipadas por haber rechazado el
Presupuesto de Estado, ha derivado en la segunda mayoria absoluta conseguida por el PS.

La izquierda del PS ha salido bastante mal de estas elecciones, Bloco de Esquerda ha pasado
de 19 a 5 diputados y el Partido Comunista que habia perdido bastantes votos en las anteriores
legislativas, sigue la ruta descendente al perder 143 mil votos y pasar de 12 a 6 diputados.

Comparando los resultados con los de las uUltimas elecciones, los partidos de derecha han
ganado votos, pero gran parte de esa subida no ha sido para el PSD sino para los otros 2
partidos més a la derecha IL-Iniciativa Liberal y Chega. EI CDS-PP, uno de los partidos
“fundadores de la democracia” no ha superado los 86 mil votos y consecuentemente
desaparece del parlamento al no haber obtenido ningun diputado

El nimero de diputados elegidos de izquierda a derecha, por partido es el siguiente:

« BE-Bloco de Esquerda — 5

» PCP-Partido Comunista Portugués — 6
e Livie -1

* PS- Partido Socialista — 120

* PAN-Partido Animales y Naturaleza — 1
* PSD - Partido Social Demécrata —77

* IL — Iniciativa Liberal — 8

* Chega - 12

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

En cuanto a su administracion econdémica y su distribucion de competencias, al frente del
Ministerio de Economia y Mar, fue nombrado Antonio Costa Silva. Este Ministerio se divide en
las siguientes Secretarias de Estado:

S.E. de Economia: Jodo Neves
S.E. de Turismo, Comercio y Servicios: Rita Marques
S.E. del Mar: José Maria Costa



Los asuntos fiscales y de hacienda funcionan bajo la tutela del Ministerio de Finanzas que esta
estructurado del siguiente modo:

Ministro de Hacienda: Fernando Medina

S.E. del Tesoro: Jodo Nuno Mendes
S.E. del Presupuesto: Sofia Batalha
S.E. de Asuntos Fiscales: Antonio Mendonga Mendes

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

Portugal al igual que otros paises europeos ha ido aumentando durante los Ultimos 30 afios la
participacion del sector terciario en su economia. En consecuencia, el sector agricola y pesquero
gue tenia en los afios 60 un peso del 24% del PIB, ha reducido este porcentaje al 2,5% en el afio
2020. No obstante, y pese a que después de varios afios de abandono de los campos, muchos
portugueses vuelven a apostar por la agricultura, el porcentaje de la poblacién empleada que
ejerce en el sector es del 2,4% por debajo del 4,3% de la media comunitaria.

La crisis econdmica y social que afectdé a Portugal en 2011 generd una tasa de desempleo muy
alta y modificd la perspectiva con la que se miraba este sector por la importancia de la
produccion de bienes transaccionables. Posteriormente los programas europeos de ayudas
publicas para la inversiéon en agricultura dirigidos a los jovenes que querian establecerse en la
agricultura por primera vez y a los menos jovenes interesados en invertir en el sector primario,
dio un importante apoyo en la renovada apuesta por este sector.

Una de las razones de la debilidad de este sector se deriva de la reducida dimensién de las
explotaciones agricolas que, en Portugal tienen un promedio de 13,7 hectareas cuando la media
europea es de 20. En consecuencia, se esta produciendo una intensificacion del inevitable ajuste
estructural del sector a partir de una mayor dimensién de las explotaciones y de avances
tecnoldgicos si bien con evidentes disparidades sectoriales y regionales. Para conseguir
economias de escala y produccion en cantidad suficiente para satisfacer las necesidades de las
redes de distribucién muchos agricultores han constituido asociaciones que definen la variedad
de la produccién y el timing de cada una, lo que ha resultado ser de gran utilidad y ha repercutido
en el aumento reciente de las cifras de este sector.

Entre los casos de éxito de este sector se destaca el aumento de produccién de algunos
productos como el concentrado de tomate y la produccion del famoso vino de Oporto en la regién
del Duero. Se ha ido asistiendo a un aumento paulatino de las extensiones vinicolas
responsables por una produccién de 6,27 millones de hectolitros,segun datos del INE referidos al
afio 2020 y una creciente produccién de aceite que aceite que en la campafia de 2020-2021
aumento la produccion un 46% frente a la campafia anterior alcanzando los 2,25 millones de
hectolitros.

Actualmente se asiste en Portugal a una sobreexplotaciéon de los recursos pesqueros, fruto de la
presion que viene siendo ejercida sobre los recursos de las aguas nacionales, originado por
factores de orden diverso, tales como la pérdida de potencial de la pesca de altura y la creciente
eficacia de los aparejos y métodos fruto del desarrollo tecnologico. En contrapartida, se ha
verificado un aumento acelerado de la acuicultura durante la dltima década, representando en
estos momentos alrededor de un 13% del volumen de pescado fresco desembarcado y
capturado en aguas continentales. La urgencia en preservar los recursos existentes, aliada a la
necesidad de garantizar la viabilidad econémica de la actividad, son actualmente las principales
prioridades del sector.

Portugal es un gran exportador de productos forestales. Se trata de un importante recurso en la
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economia nacional que ha ido creciendo de manera regular y significativa dando lugar a una
importante produccion de materia prima para las industrias papelera y de corcho. El corcho tiene
una produccion muy significativa. Con un area de 730 mil hectareas de alcornoques, Portugal es
responsable por mas del 50% de la produccion mundial de corcho. Los recursos minerales mas
importantes en Portugal son el cobre, el litio, el wolframio, el estafio, el uranio, los feldespatos, la
sal gema, el talco y el marmol.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

Desde la incorporacién de Portugal a la CE, la industria transformadora nacional experimento
una expansion considerable en términos de produccion y valor afiadido, la cual se truncé a partir
de 1991. El retroceso relativo de la industria en el conjunto de la economia no ha sido
incompatible con alteraciones, aunque lentas, en la especializacién productiva portuguesa, sino
que tiene lugar a la par del refuerzo de ciertas producciones, en segmentos de mayor valor
afadido y contenido tecnoldgico.

En la dltima década, ciertos sectores "tradicionales" han reforzado su peso en el conjunto de las
actividades transformadoras, tanto desde el punto de vista del empleo como de la exportacion:
las industrias de "calzado", "ceramica", "rocas ornamentales" o "alimentacion y bebidas",
mantuvieron un dinamismo igual o superior a la media de la industria transformadora en el
periodo referido; "vestuario y textil" mantiene su posicién hegeménica en la estructura del empleo
y de las exportaciones (representa 1/3 de la exportacion global portuguesa), aunque sufre
pérdidas relativas en sus niveles de produccion.

En el dltimo decenio se ha verificado un cambio significativo en el patrén de especializacion, de
la industria transformadora portuguesa saliendo de la dependencia de actividades industriales
tradicionales para una situacién en la que ganan peso y nueva dinamica de crecimiento, sectores
de mayor incorporacion tecnoldgica como el sector automdvil, y sus componentes, la electronica,
la energia, el sector farmacéutico y las industrias relacionadas con las nuevas tecnologias de la
informacion y comunicacion. En contrapartida, perdieron peso relativo en la produccién y el
empleo la "industria metalmecénica de base", "maquinas no eléctricas", "material de transporte" y
"quimicos no industriales" (sectores todos ellos en los que Portugal es fuertemente dependiente

de las importaciones).

Segun los datos mas recientes referidos al segundo trimestre de 2021, las industrias extractiva y
transformadora, ocupan el 16,4% de la poblacion portuguesa empleada, peso que ha ido
disminuyendo en las Ultimas décadas: hace veinte afios el sector industrial empleaba en Portugal
el 33,2% de la poblacion.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

La estructura de la economia portuguesa esta caracterizada por un elevado peso del sector
servicios, a semejanza de lo que ocurre con la gran mayoria de los paises europeos. El sector
responde aproximadamente por un 83% del VAB y por el empleo de alrededor del 80% de la
poblacién activa (a principios del milenio, la cifra era del 54,2%, segun datos de Eurostat). Dentro
de este los subsectores més relevantes son los de "comercio, restauracion y hosteleria" que da
empleo al 19% de la poblacidon y es responsable por el 18% del VAB y el subsector de
"actividades financieras e inmobiliarias" que ocupan el 12% de la poblacion empleada generando
un 18% del VAB total, aproximadamente.

No obstante, el sector estrella elegido como designio nacional, es el turismo. Los planes
estratégicos disefiados por los sucesivos gobiernos en el marco de las politicas publicas han sido
determinantes para aumentar la importancia del sector en la economia, colocando a disposicion
varios mecanismos de apoyo a proyectos de naturaleza empresarial y de infraestructuras. De
acuerdo con las estadisticas mas recientes, el sector turismo tiene un peso del 14,6% en el PIB
nacional y las actividades con él relacionadas ocupan el 8,8% de la poblacion empleada.

En los Ultimos afos, Portugal ha demostrado también una evolucion muy positiva en el desarrollo

de start-ups y a raiz de ello el Gobierno ha implementado diversos programas al objeto de atraer

inversion y de dotar la industria portuguesa de mayor nimero de recursos dirigidos a las nuevas
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tecnologias y a la innovacion. En este ambito, Portugal ha logrado fijar la celebracion de la Web
Summit en Lisboa durante 10 afios consecutivos.

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

Portugal tiene una red de carreteras razonablemente desarrollada, compuesta por Autopistas
(AE), ltinerarios Principales (IP), Itinerarios Complementarios (IC), Carreteras Nacionales (EN) y
Regionales (ER). En total, la red viaria en el continente abarca aproximadamente unos 15.000
km, de los cuales, mas de 3.000 km son de autopistas.

El pais tiene casi 2.600 km de red ferroviaria que une las principales ciudades del pais. Entre
Lisboa y Oporto la linea es doble y esta electrificada, existiendo un servicio ALFA con cinco
frecuencias en ambas direcciones. Dicho servicio se intercala con un INTERCITY, con cuatro
frecuencias diarias de lunes a viernes. El proyecto inicial de Alta Velocidad Lisboa-Madrid, ha
sido sustituido por otro cuya prioridad es la de facilitar al maximo el acceso de las mercancias
portuguesas a los mercados europeos, vinculando el trafico de pasajeros al de mercancias en un
nuevo proyecto llamado "velocidad alta" cuya conclusién se prevé para diciembre de 2023. Entre
Oporto y Vigo se realizan 4 conexiones diarias directas a través de los denominados "trenes
Celta".

Las infraestructuras portuarias han mejorado en estos Ultimos afios, correspondiendo al
importante papel que el trafico maritimo desempefia en Portugal. Los principales puertos son los
de Lisboa, Leixbes (Oporto) y Sines. Otros puertos destacables son los de Setubal, Aveiro,
Funchal (Madeira) y Ponta Delgada (Azores).

El Puerto de Lisboa es la principal terminal de transporte maritimo de Portugal. Se ubica en la
confluencia de las aguas del rio Tajo y el océano Atlantico, formando un puerto natural en el
estuario del Tajo, con una cuenca liquida total de 32 mil hectareas, lo que le permite recibir
barcos de cualquier tamafio, como transoceénicos, y también ofrece condiciones para la practica
de deportes. La costa portuguesa, por su posicionamiento estratégico en el cruce de las
principales rutas comerciales internacionales y en el frente atlantico de Europa, ocupa un lugar
destacado en cadenas logisticas de comercio internacional y circuitos de cruceros. El puerto
tiene un muelle a ambos lados del Tajo. Las terminales de cruceros se encuentran relativamente
cerca de la zona central de Lisboa.

El puerto de Sines, el mas moderno del pais y en vias de expansién para construir una nueva
terminal de contenedores, es fundamental para el suministro energético del pais (asegurando la
entrada de petrdleo, carb6on y gas natural) estd preparado fundamentalmente para atender al
complejo petroquimico existente en la zona.

El pais tiene en total 15 aeropuertos y 23 aerédromos. Los principales aeropuertos portugueses
en territorio continental son: Portela en Lisboa, Francisco S& Carneiro en Oporto y Faro en el
Algarve. En las islas, Funchal en Madeira y Ponta Delgada, en San Miguel (Azores). El
emplazamiento del nuevo aeropuerto de Lisboa se localizara en Alcochete, al sur del Tajo. La
conexion aérea entre Espafia y Portugal es frecuente y la oferta de vuelos internacionales es
bastante diversificada tanto a través de compaifiias de bandera como Iberia, TAP y Portugalia
como a través de lineas aéreas de bajo coste: Vueling, Ryanair, Central Wings e Easy Jet.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

En el 4° trimestre de 2021 el Producto Interior Bruto (PIB), en términos reales, registrd una
variacion interanual del 5,8% (4,5% en el trimestre anterior). A diferencia del trimestre anterior, la
contribucién de la demanda exterior neta a la variacion interanual del PIB fue positiva, como
consecuencia de la aceleracion del volumen de las exportaciones de bienes y servicios. También
hubo una contribucion positiva de la demanda interna, superior a la observada en el 3er



trimestre.

En el conjunto de 2021, el PIB crecié un 4,9% en volumen, el mas alto desde 1990, tras el
descenso histdrico del 8,4% en 2020, por los efectos marcadamente adversos de la pandemia de
COVID-19 sobre la actividad econémica. La demanda interna realiz6 una importante contribucion
positiva a la variaciéon del PIB, tras ser significativamente negativa en 2020, con una
recuperacion del consumo privado y la inversion. La contribucion de la demanda exterior neta fue
mucho menos negativa en 2021, con un importante crecimiento de las importaciones y
exportaciones de bienes y servicios.

En cuanto al mercado de trabajo, las estimaciones del INE indican que a finales de diciembre la
poblacién ocupada habia aumentado un 0,3% en relaciéon con el mes anterior y un 3,7% frente al
mismo mes del afio 2020. La tasa de paro en diciembre de 2021 era el 5,9%, un punto menos
que en diciembre del afio anterior.

La tasa de variacion del IPC en enero 2022 frente al mismo mes de 2021 fue del 3,3% y respecto
al mes de diciembre, la variacion fue del 0,3%. El INE estima una variacion media del indice en
los dltimos doce meses (ene22-ene2l) del 1,5%. La variacion anual del IPC en 2021 fue del
1,3%.

En el cuarto trimestre de 2021, segun la estimacion rapida del Comercio Internacional de Bienes
del INE, las exportaciones e importaciones de bienes aumentaron un 12,7% y un 26,5%,
respectivamente, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Frente al 4° trimestre
de 2019, los aumentos fueron del 9,2% en las exportaciones y del 14,5% en las importaciones.

A finales de octubre de 2021, la ejecucion presupuestaria de las Administraciones Publicas
registré un déficit de 6.673 M €, que corresponde a una mejora de 650 M€ frente al mismo
periodo del afio anterior. Esta evolucion es el resultado de un crecimiento en los ingresos
efectivos (7,3%) superior al de los gastos efectivos (5,7%). Estos resultados recogen los
impactos econdmicos y las medidas derivadas de la pandemia COVID-19, teniendo las medidas
un impacto estimado, por el lado de los ingresos efectivos, de una disminucion de 972 M € y, por
el lado del gasto, de un incremento de 4.154 M €.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

FICHA PAIS PORTUGAL

DATOS BASICOS

Superficie (km2) 92.082 km2

Capital Lisboa

Poblacién total 10.276.671

Moneda y tipo de Euro

cambio

Jefe de Estado Marcelo Rebelo de Sousa-presidente de la Republica

Primer ministro Antonio Costa

DATOS Ultima cifra
ECONOMICOS 2019 2020 2021 disponible
Evolucion del PIB (%) 2,2 -7,6 4,9 Afio 2021

PIB por habitante (€ 19.780 19.431 s.d. Provisional 2020
precios corrientes)

PIB absoluto (M€ 213.949 202.466 s.d. Provisional 2020
precios corrientes)

IPC (Var. tltimos 12| 3 0,0 1,3 3,3 enero 2022
meses, %)

Tipo de interes de 0,401 0,444 -0.548 Febr 2022
referencia (%) *

Desempleo (%) 6,7 7,1 5,9 diciembre 2021
Exportaciones (M €) 59.906 53.772 63.477 Afio 2021




('I\Eﬂgortac'on aUE27 | 46000 38.386 45352 Afio 2021
Importaciones (M €) 80.305 67.823 82.518 Afio 2021
('l\r/?go”ac'o” de UE27 | 41 301 50.615 60.711 Afio 2021
IED recibida (M €) ** 4521 5.904 6.781 Afo 2021
IED emitida (M €) ** 37,3 355 -1.218 Afo 2021

(o)
Saldo balanza c.c. (% 01 1.2 0.4 Il trim 21
PIB)
Reservas exteriores, 5.587 5.147 8.960 diciembre 2021
excluido oro (M€)
Saldo presupuestario .
(% PIB) +0,2 7,5 4,3 prevision 2021
?Jg)da externabruta | 49 gog5 410.349 414.859 setiembre 2021
% servicio de la .
deuda/PIB 21,4 23,3 19,9 diciembre 21
Tamafio sector publico
(% PIB) 42,5 48,4 s.d. 2020

Riesgo Soberano

Fitch: BB+ stable / Moody’s: Bal+ / S&P: BBB+ stable / DBRS:

(Rating) BBB high

RELACIONES Ultima cifra
BILATERALES 2019 2020 2021 disponible
(El\;l‘g’”ac'o” espafiola | 59 g5 19.791 24.871 ene-dic 21
'(:\"Ag’”ac'on espafiola | 419 44 10.746 13.599 ene-dic 21
Stock de Inversiones

espaiolas (M€) 17.010 s.d. s.d. (2019)
Stock de Inversiones

en Espafia (M€) 8.977 s.d. s.d. (2019)
Flujo Inversion

espafiola (bruta, M€) 766 887 558,2 ene-set 21
Flujo Inversion en 200 172 94,85 ene-set 21

Espafia (bruta, M€)

Ranking de Espafia en
el pais

Primer cliente y proveedor

Como receptor inversion: (stock 2019): 7°

Ranking del pais en
Espafia

5° proveedor europeo (7° mundial); 4° cliente

Como receptor inversion: (stock 2019): 12°

Deuda bilateral (M€)

FIEM: No existe deuda a nivel bilateral

CESCE: | | |
Principales capitulos 87-Vehiculos automéviles; 85-Aparatos y material eléctrico; 84-
exportados Maquinas y aparatos mecanicos; 39-Materias plasticas.
Principales empresas | e At FORD, CEPSA, REPSOL, ZARA
exportadoras
Principales capitulos 87-Vehiculos automdviles; 84-Maquinas y aparatos mecanicos;
importados 39-Materias plasticas; 27-Combustibles.
PRINCIPALES MIBEL; MIBGAS; Convenio contra Doble Tributacién; Acuerdo de

ACUERDOS BILAT.

Cooperacion Cientifica y Técnica; Acuerdo de Cooperacion en
Materia de Turismo.

UNION EUROPEA

OMC

Ambito UE

OBSERVACIONES

El valor de los flujos de IDE portuguesa solamente considera las
participaciones en el capital y no los titulos de deuda.




Fuentes: Ministerio de Economia; INE; BBDD ICEX; DATAINVEX; Banco de Portugal; *plazo 3
meses-> http:/iwww.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html
http://ec.europa.eu/eurostat/web/government-finance-statistics/data/main-table

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

La economia portuguesa en los Ultimos decenios se ha caracterizado por la importancia
creciente del sector servicios, a semejanza de lo ocurrido en otros paises de Europa. Ademas de
una mayor incidencia del sector terciario en la actividad econdmica, se ha verificado una
alteracion significativa en el patron de especializacion de la industria transformadora en Portugal
gue ha reducido la dependencia que tenia de actividades industriales tradicionales, se ha
modernizado abrazando otros sectores que incorporan un mayor componente tecnologico, como
es el caso del sector automdvil y sus componentes, el sector electrénico, el farmacéutico, el
energético y todos los relacionados con las tecnologias de la informacion y comunicaciéon. Dentro
del sector servicios tiene particular importancia la industria turistica que se beneficia de la
posicion geografica del pais, de su clima moderado y de su estabilidad social y politica.

Tras crecer un promedio del 3,0% en 2017-2018, la economia lusa moderd su crecimiento hasta
niveles en torno al 2,0%, en 2019. En 2020 y debido a la pandemia Covid-19, la economia
portuguesa sufrid6 una contraccién del 7,6%, la mayor recesion experimentada desde los afios
60. No obstante, en 2021 el PIB creci6 un 4,9 frente al afio anterior, aunque todavia presenta
una evolucién negativa (-1,36) frente a 2019.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL

GASTO
VAB (por sectores de origen) 2016 2017 2018 2019 2020 2021
% % % % % %

Agricultura, silvicultura y pesca 2,2 2,3 2,3 2,4 2,4 2,5
Energia, agua y saneamiento 4,1 3,7 3,8 3,5 3,4 3,2
Industria 14,5 14,8 14,7 13,9 13,9 14
Construccion 3,9 4 4,1 4,5 4,8 5
Comercio, restaurantes y hoteles 19,8 20 20,1 19,8 17 17,2
Transportes y comunicaciones 8,4 8,4 8,3 8,5 8,3 8,3
Actividades financieras e inmobiliarias 17,4 17,1 17,1 17,6 18,7 18,3
Otros servicios 29,7 29,7 29,6 29,8 31,5 31,5
Total 100 100 100 100 100 100
PIB (por componentes del gasto) 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Variacion real Var% | Var% | Var% | Var% | Var% | Var%

PIB 1,9 3,5 2,8 2,7 -8,4 4,9
Consumo Privado 2,6 2,1 2,6 3,3 71 4.4
Consumo Publico 0,8 0,2 0,6 2,1 0,4 5
Formacion Bruta de Capital Fijo 2,3 11,5 6,2 54 -2,7 6,1
Exportaciones de bienes y servicios 4,4 8,4 4,1 4,1 -18,6 13
Importaciones de bienes y servicios 4,7 8,1 5 49 -121 12,8
Importancia sobre el PIB 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Demanda interna 3,3 52 52 4,5 -4,2 6,7
Demanda externa 0,5 -0,1 -0,5 0 -2,4 -1,1

Fuente: GEE — Ministerio de Economia

3.1.2 PRECIOS
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Portugal funciona en régimen de economia de mercado, con total libertad para la fijacion de
precios.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

De los aproximadamente 10,3 millones de habitantes del pais, alrededor del 49% se considera
poblacién activa (5,1 millones).

El ciclo econdmico de crisis vivido en este pais, iniciado en 2013, aportd una novedad en el
analisis del desempleo, ya que este se ha visto aumentado por la disminucion de la poblacién
activa por via de la emigracion (creciente en esos afios). Desde entonces, durante los ultimos
afios, Portugal ha ido paulatinamente recuperando las cifras de empleo. En 2018 el mercado de
trabajo registré6 una evolucion muy favorable, habiéndose registrado un crecimiento del empleo
(aunque en desaceleracion) y una disminucion sustancial de la tasa de desempleo. En 2019 el
crecimiento del empleo total no alcanzé el 1% en relacion con el afio anterior y la tasa de paro
afectaba al 6,9% de la poblacién activa. El afio 2020 afectado por la pandemia COVID19 ha sido
nefasto para este indicador con tasas de decrecimiento entre el -3,6 y el -1,2% y una tasa de
paro al final del afio del 7,3%. El afio 2021 ha visto recuperarse las cifras de este indicador con
un aumento del empleo total al final del afio del 3,1% y una tasa de desempleo del 6,3%.

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

Portugal = Renta bruta per capita (€) Renta disponible bruta per capita (€)

2010 16.988 16.530
2011 16.680 16.534
2012 16.006 15.802
2013 16.304 16.293
2014 16.638 16.590
2015 17.350 17.220
2016 18.061 17.970
2017 19.023 19.022
2018 19.952 19.910
2019 20.800 20.752
2020 19.660 19.838

Fuente: INE-Anuario Estadistico de Portugal 2020

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

A finales de noviembre de 2021, la ejecucién presupuestaria de las Administraciones Publicas
presentd un déficit de 6.652 M €, que corresponde a una mejora de 2.219 M€ frente al mismo
periodo del afio anterior. Esta evolucion es el resultado de un crecimiento en los ingresos
efectivos (8,6%) superior al de los gastos efectivos (5%). Estos resultados recogen los impactos
econdémicos y las medidas derivadas de la pandemia COVID-19, teniendo las medidas un
impacto estimado, por el lado de los ingresos efectivos, de una disminucién de 519 M €y, por el
lado del gasto, de un incremento de 4.640M £.

Segun el Banco de Portugal, la deuda publica en 2021 crecié por debajo de la prevision inicial: el
130,9% del PIB que figuraba en el escenario macroeconémico de los Presupuestos del Estado
(OE2021) se redujo a finales del afio al 127,5%. El ministro de Finanzas apunta a 2024 como el
afio de regreso de este indicador a los niveles prepandémicos.

Como miembro de la Eurozona, las medidas de politica monetaria se toman en el seno del
Eurogrupo.
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3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

En el conjunto de 2021, el PIB crecié un 4,9% en volumen, el mas alto desde 1990, tras el
descenso historico del 8,4% en 2020, por los efectos marcadamente adversos de la pandemia de
COVID-19 sobre la actividad econémica.

El Banco de Portugal estima el crecimiento del PIB para el 2022 del 5,3% empujado por las
exportaciones y la inversion publica como motores de la economia. Las lineas de politica
econOmica para recuperar el pais y sentar las bases de una economia de futuro siguen las
pautas marcadas por el Plan de Recuperacion y Resiliencia (PRR) aprobado por la Comision
Europea, y no cabe esperar variaciones sustanciales con el nuevo Gobierno. EI PRR se
estructura en tres grandes dimensiones: Resiliencia, Transicién climatica y Transicion digital,
estas, a su vez, se dividen en un conjunto de prioridades con vistas al fortalecimiento del
potencial productivo nacional, la descarbonizacion de la industria, a la potenciacién de la
eficiencia energética y mayor utilizacion de fuentes de energia renovables y por una apuesta
fuerte por la digitalizacion de escuelas, empresas y administracion puablica.

Se espera que el crecimiento previsto del PIB se traduzca en una recuperacion del empleo del
1,3% en 2022. En los préximos afios, se espera que la tasa de desempleo continle cayendo
hasta el 5,8% en 2025.

En cuanto al déficit publico cuyas previsiones expresadas en los Presupuestos del Estado para
2021 (OE2021) apuntaban hacia un 4,3%, se redujo considerablemente, habiendo alcanzado al
cierre del cuarto trimestre de 2021 el 2,8% del PIB.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

Las lineas de politica econdmica para recuperar el pais y sentar las bases de una economia de
futuro siguen las pautas marcadas por el Plan de Recuperacion y Resiliencia (PRR) aprobado
por la Comision Europea.

Este plan se estructura en tres grandes dimensiones: Resiliencia, Transicion climatica y
Transicion digital. Las prioridades en el marco de la resiliencia son la reduccion de las
vulnerabilidades sociales; el fortalecimiento del potencial productivo nacional y las condiciones
para la retencion y creacion de empleo; y la ambicidon de asegurar un territorio competitivo y
cohesionado. En materia de transicion climatica se actuard sobre la movilidad sostenible, la
descarbonizacién de la industria, la bioeconomia y la eficiencia energética y fuentes de energia
renovables. En el ambito de la transicion digital las prioridades se concentran en la digitalizacién
de la escuela, digitalizacion de empresas y digitalizacion de la administracion publica.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

En 2021, las exportaciones de bienes aumentaron un 18,1% respecto al afio anterior, en
términos nominales, hasta alcanzar los 63.477 M€. Esta evolucion contrasta fuertemente con el
descenso del -10,3% en 2020, y lo mismo ocurri6 con las importaciones de bienes, que
aumentaron un 21,1% en 2020 hasta 82.518 M€ frente al descenso del 14,8% en 2020. Estas
cifras ilustran el regreso de la dindmica del comercio exterior a los niveles de intercambio de
antes de la pandemia.

Por zonas, la UE recibe el 71% de las ventas portuguesas, siendo nuestro pais su primer cliente
a larga distancia de Francia, Alemania y Reino Unido, paises a los que Portugal destin6 en 2021
el 13%, el 11% y el 5%, respectivamente. Fuera de la UE, Estados Unidos es el principal cliente
de Portugal con un 5,6% de sus exportaciones totales.

En sentido contrario, el 73,6% de las importaciones portuguesas proceden de la UE, siendo
Espafia su primer suministrador con el 33% del total de las compras lusas. Le siguen Alemania
(12,5%) y Francia con el 6,7%. Extra-UE es China el principal origen de importaciones
portuguesas (4,7%) seguido de Brasil con el 3,1%.
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En cuanto al comercio de servicios, las exportaciones han perdido importancia en la balanza
comercial durante los Ultimos afios, en los que se pasdé de un peso del 33,7% en 2015, al 29,8%
en 2021. Por componentes se verifica que la variacion en 2021 en concepto de "Viajes y turismo"
ha sido positiva (+28,9%), frente a la reduccion del 57,8% en 2020. Dentro de los servicios,
“Viajes y turismo” tienen un peso del 36,8%, seguido de “Transportes” con el 20,6%.

Las importaciones de servicios han crecido un 28,6 en 2021 frente a 2020 (afio en que habian

decrecido un 23%) y no han variado practicamente su importancia, manteniéndose en el 17,5%
Su peso en la balanza comercial portuguesa.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

Exportaciones

Importaciones

VAB  (X+M/VAB)

59.903 79.977| 185.536| 75,39%
2020 53.772 67.823| 174.310| 69,76%
2021 63.477 82.518| 182.669| 79,92%

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

Los principales mercados de destino de las exportaciones portuguesas de bienes estan en la UE
(71,4%), dentro de la cual Espafia mantiene el liderazgo, seguida de Francia y Alemania. Estos 3
paises en conjunto absorbieron el 45,5% del total exportado por Portugal en 2021. De los
mercados extra-UE (29%), EE. UU. es el principal cliente con un 5,6% de peso sobre el total
exportado.

En relaciéon con las importaciones de bienes, la UE es el origen del 73,6% de los productos
importados. Por paises, Espafia (32,8%), Alemania (12,5%), Francia (6,7%) y Paises Bajos
(5,4%) figuran como los principales suministradores de Portugal con el 57% del total importado
en el afio 2021. Entre los mercados extra-UE, China es el principal suministrador con un peso del
4,7% de las importaciones en dicho afio.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

Principales paises clientes (en M€) 2020 Cuota (%) 2021 @ Cuota (%)

Espafia 10.746 19,99 13.599 21,4
Francia 7.300 13,58 8.321 13,1
Alemania 6.379 11,87 6.998 11,0
EEUUA 2.671 4,97 3.549 5,6
Reino Unido 3.062 5,70 3.309 52
Italia 2.358 4,39 2.851 4,5
Paises Bajos 2.004 3,73 2.487 3,9
Bélgica 1.231 2,29 1.604 25
Angola 870 1,62 952 15
Polonia 734 1,37 918 1,4
Total, Mundial 53.757 100,00 63.477 100,0

Fuente: Banco de Portugal
CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)
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Principales paises proveedores (en M€) 2020 Cuota (%) 2021 Cuota (%)

Espafia 19.791 29,04 24.871 30,1
Alemania 9.088 13,34 10.304 12,5
Francia 5.086 7,46 5.514 6,7
Paises Bajos 3.767 5,53 4.424 54
Italia 3.551 5,21 4.183 51
China 3.067 4,50 3.889 4,7
Bélgica 1.956 2,87 2.580 3,1
Brasil 1.602 2,35 2.547 3,1
EEUU 1.237 1,82 1.994 2,4
Polonia 1.120 1,64 1.497 1,8
Total, Mundial 68.146| 100,00 82.518 100,0

Fuente: Banco de Portugal

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

El analisis de las exportaciones portuguesas por productos reafirma el tradicional liderazgo del
capitulo 87 “Vehiculos y otro material de transporte” que, pese a una reduccién en su peso
sobre el total, muestra un aumento del 7,3% frente al afio anterior. Los principales aumentos, no
obstante, se verifican en el capitulo de Hierro fundido y en el de Combustibles, con incrementos
del 56% y del 46%, respectivamente frente a 2020. En relacion con las importaciones de bienes,
las de “Combustibles” representaron el 11,6% del total con un crecimiento del 62,7% respecto al
afio 2020. Le siguen los automoviles y la maquinaria y aparatos eléctricos. Se destaca el
aumento de las importaciones de hierro fundido (+65,8%) y las de productos quimicos organicos
(+48,30%).

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

Millones € Estructura Var

Exportaciones por sectores

2020 | 2021 | 2020 | 2021 %
TOTAL 53.757| 63.477| 100,0| 100,0( 18,1
Prod Agroalimentarios 7.466( 8.399 13,9 13,2 12,5
Prod Energéticos 2.476| 3.628 4,6 57| 46,5
Prod Quimicos 7.088| 8.791| 13,2 13,8 24,0
Madera, corcho y papel 3.962| 4.741 7,4 7,5 19,7
Textiles, vestuario y accesorios 4711 5.497 8,8 8,7 16,7
Calzado, pieles y cuero 1.788| 2.046 3,3 3,2 14,4
Minerales y metales 5.031] 6.903 9,4 10,9 37,2
Maquinas 7.891| 9.077| 14,7 14,3| 15,0
Material de transporte 7.505( 8.056 14,0 12,7 7,3
Aeronaves, embarcaciones y sus partes 465 339 0,9 0,5 -27,1
Productos acabados diversos 5.374| 6.000 10,0 9,5 11,6

Fuente: GEE-Min.Economia con base en estadisticas del INE y del Banco de Portugal.

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

Millones de € Estructura Var

Exportaciones por capitulos
TOTAL 53.757| 63.477| 100,00( 100,00| 18,08
87. Automoviles, tractores, vehiculos terrestres 7.499| 8.050| 13,95 12,68| 7,35
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85.Maquinas y aparatos eléctricos 4.370| 4.938 8,13 7,78 13,00
84. Regctores, calderas, maquinas y aparatos 3522 4139 6.55 6.52| 17,52
mecanicos

27. Combustibles y aceites minerales 2.476| 3.628 4,61 5,72| 46,53
39. Plasticos y sus manufacturas 2.752| 3.520 512 5,55| 27,91
61. Confeccion textil de punto 1.840| 2.336 3,42 3,68| 26,96
48. Papel, cartén y sus obras 1.682| 2.008 3,13 3,16| 19,38
73. Obras de hierro fundido 1.465| 1.987 2,73 3,13| 35,63
72. Hierro fundido 1.158| 1.809 2,15 2,85| 56,22
64. Calzado y sus partes 1.538| 1.726 2,86 2,72 12,22

Fuente: GEE-Ministerio de Economia

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

Millones € Estructura

Importaciones por sectores

2020 | 2021 | 2020 | 2021 %
TOTAL 68.146( 82.518| 100,0| 100,0( 21,1
Prod Agroalimentarios 10.809| 12.015 15,9 14,6| 11,2
Prod Energéticos 5.889( 9.581 8,6 11,6| 62,7
Prod Quimicos 12.501| 15.679| 18,3 19,0 25,4
Madera, corcho y papel 2.111] 2.623 3,1 3,2| 24,3
Textiles, vestuario y accesorios 3.851| 4.338 5,7 53| 12,6
Calzado, pieles y cuero 1.228| 1.350 1,8 16| 99
Minerales y metales 5.632| 8.052 8,3 9,8 43,0
Maquinas 13.207| 15.156| 19,4| 18,4| 14,8
Material de transporte 7.365| 7.984| 10,8 9,71 8,4
Aeronaves, embarcaciones y sus partes 1.046 603 1,5 0,7 -42,4
Productos acabados diversos 4508 5.137 6,6 6,2| 14,0

Fuente: GEE-Min.Economia con datos del INE y del Banco de Portugal.

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

Millones de € Estructura

Importaciones por capitulos

TOTAL

27. Combustibles y aceites minerales 5.889| 9.581| 8,6 11,6 62,7
87. Automoviles, tractores, vehiculos terrestres 7.343| 7.948| 10,8 9,6 8,2
85. Maquinas y aparatos eléctricos 6.740| 7.872| 9,9 9,5 16,8
84. Rje._slctores, calderas, maquinas y aparatos 6.467| 7.284| 95 8.8 12,6
mecéanicos

39. Plasticos y sus manufacturas 3.287| 4.386| 4,8 53 33,4
72. Hierro fundido y acero 2.094| 3471 3,1 4,2 65,8
30. Productos farmacéuticos 2.836| 3.190( 4,2 3,9 12,5
29. Prod. quimicos organicos 1.501| 2.226| 2,20 2,70 | 48,30
38. Productos quimicos diversos 1.618| 1.982| 24 2,4 22,5
03. Pescados y moluscos 1.661| 1.811| 24 2,2 9,0

Fuente: GEE - Ministerio de Economia

3.44  PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

El peso del comercio de servicios en la balanza corriente se situaba en 2020 en torno al 30%
para las exportaciones y el 17,6% para las importaciones. Estas cifras se han reducido en 2021
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al 27,3% y al 16%, respectivamente.

El analisis por componentes de servicios nos muestra que el mas exportado en 2021 siguid
siendo el de Viajes y Turismo que aun con las restricciones de la pandemia que continuaron
durante 2021, crecié un 28,9% frente al afio anterior y aseguré en 2021 el 36,8% de peso en la
estructura de las exportaciones de servicios. El grupo de Transportes es el segundo mas
dinamico, responsable por el 20,6% del volumen de exportaciones de servicios en 2021.

En lo que se refiere a las importaciones de bienes, la rdbrica de “Transportes” es el componente
mas importado con un peso del 26,9% y un crecimiento del 61,7% frente a 2020. En segundo
lugar y tercer lugar se han posicionado respectivamente, "Otros servicios a Empresas” con un
peso del 26,7% en el total y un crecimiento aproximado del 20% frente al afio anterior y “Viajes y
Turismo” con un peso del 20% y un crecimiento del 30% respecto a 2020. Estos 3 epigrafes
acumulan el 74% de las importaciones de servicios.

3.5 TURISMO

La pandemia afecté a sectores e industrias en Portugal de manera heterogénea, siendo el
turismo, la restauracion, el comercio minorista y el ocio, que representan alrededor del 27% del
PIB, el que ha sufrido el mayor impacto. El fuerte avance en la vacunacion, que consiguio
inmunizar al 85% de la poblacion elegible hasta octubre y los beneficios del programa de
estimulo de la Union Europea, permitieron una nueva reapertura de la economia, que se inicié en
agosto de 2021 después de una pausa durante el verano, permitiendo una recuperacion de la
demanda interna en el medio plazo y la recuperacion paulatina del sector turistico. Aunque se
esta recuperando, el turismo se mantiene muy por debajo de los niveles prepandémicos y no se
espera una recuperacion completa hasta 2023.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

La legislacién portuguesa no ha establecido sectores prohibidos a la inversion extranjera. Admite
sin embargo, restricciones a la libertad de establecimiento para proyectos que por su naturaleza,
forma o condiciones de realizacidn puedan afectar el orden, seguridad o salud publicos, asi como
los relacionados con la industria de material de guerra, casos para los que se prevé un
procedimiento de autorizacidon previa a la realizacion de los mismos. Esta limitado el acceso
(tanto a inversores nacionales como extranjeros) a determinadas actividades econémicas, como
son: captacion, tratamiento y distribucion de agua para consumo publico, comunicaciones por via
postal, transportes ferroviarios en régimen de servicio publico y la explotacion de puertos
maritimos. Los operadores privados pueden tener acceso a estas actividades pero solamente a
través de contratos de concesiones. En circunstancias excepcionales, cuando de acuerdo con la
legislacion de control de cambios, se impongan restricciones a las operaciones de capital, podran
restringirse las operaciones de inversidon asociadas, originales de estados no miembros de la
Unién Europea.

El Decreto Ley 203/2003 de 10 de septiembre ha terminado con el tratamiento diferenciado entre
la inversion extranjera y la nacional derogando el régimen existente hasta entonces, que obligaba
a un registro a posteriori de las operaciones de inversién extranjera en Portugal. Este es un
régimen especial de contratacién de apoyos e incentivos aplicable exclusivamente a grandes
proyectos de inversion, en el marco de las competencias de AICEP — Agencia para la Inversién y
el Comercio Exterior de Portugal.

Se entiende por grandes proyectos de inversion:

- las inversiones cuyo valor exceda 25 millones de euros, con independencia del sector de
actividad, de la dimension o naturaleza juridica del inversor, a realizar de una sola vez o en
fases, hasta tres afios;

- los proyectos que de no alcanzar las cifras antes sefialadas, sean iniciativa de una empresa
con facturacién anual consolidada superior a 75 millones de euros o de una entidad de tipo no
empresarial con un presupuesto anual superior a 40 millones de euros.

La AICEP es la entidad competente para en representacion del Estado, recibir, analizar negociar
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y contratar los grandes proyectos que accedan a este régimen.

Por otra parte, existe el régimen de permiso de residencia para la actividad de inversion (ARI),
introducido por la Ley n.° 23/2007, de 4 de Julio, con sus modificaciones sucesivas
nombradamente la Ley n°® 29/2012, de 9 de Agosto (y Reglamentos n® 11820-A/2012, de 04 de
Septiembre y n® 1661-A/2013, de 28 de Enero), que introdujo el llamado Visado para Inversores
(Golden Visa), y que permite que los nacionales de Estados terceros puedan obtener un permiso
de residencia temporal para la actividad de inversion prescindiendo de visado de residencia para
entrar en el pais.

Como contrapartida de la inversion realizada en Portugal, el beneficiario del ARI puede:

* Entrar en Portugal sin visado de residencia;

* Residir y trabajar en Portugal, con la posibilidad de mantener otra residencia en otro pais;

« Circular por la zona Schengen sin necesidad de visado;

« Beneficiar de la reunificacion familiar;

» El acceso a la residencia permanente (después de 5 afios y de conformidad con la legislacion
vigente);

» El acceso a la nacionalidad portuguesa (después de 6 afios y de conformidad con la legislacion
vigente).

Quién puede beneficiarse de la ARI son los nacionales de terceros paises que ejercen una
actividad de inversion, ya sea personalmente por una una empresa constituida en Portugal o en
otro Estado miembro de la Unién Europea y con establecimiento permanente en Portugal, que
cumplan con uno de los requisitos, asi como el requisito temporal cuantitativo de la legislacion
aplicable. El programa ARI no es aplicable a ciudadanos que tengan la nacionalidad portuguesa
y nacionales de la UE y el EEE.

Se considera como requisito minimo la verificacion de al menos, una de las siguientes
situaciones en territorio nacional:

» La transferencia de capital por un importe igual o superior a 1 millon de euros, incluyendo la
inversion en acciones o cuotas de sociedades;

« La creacion de al menos de 10 puestos de trabajo;

« La adquisicion de bienes inmuebles de un valor igual o superior a 500.000 euros.

Cuando la inversion se lleva a cabo a través de una empresa, es imputable al solicitante de ARI
sélo la proporcion de la inversion correspondiente a su participacion en el capital social.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Nota metodolégica: El Banco de Portugal publica las estadisticas de inversién segun
dos metodologias: el principio activo/pasivo y el principio direccional. El primero se
enmarca en la misma légica de las estadisticas de la balanza de pagos y de la posicion
de la inversién internacional (Pll), segin la cual la inversion recibida (IDE) se

contabiliza como pasivo y la inversion en el exterior (IPE) como activo. El resultado
reflejado es pues, siempre, el resultado neto de cada flujo y es el mas utilizado para
analisis macro y comparacion entre paises. En cuanto al principio direccional, este es
mas utilizado para conocer la motivacion de la inversién por lo que el Banco de
Portugal ofrece este tipo de estadisticas para el analisis por sector de la operacion.

De acuerdo con los datos del Banco de Portugal, la inversion neta en 2021 en este pais alcanzo
el valor negativo de -7.999 M€. Al tratarse de una variacion negativa de este flujo, significa que la
inversiéon que vuelve al inversor extranjero fue mayor que la inversion directa.

En cuanto al stock de Inversidn Extranjera Directa (IDE) en Portugal, a finales de diciembre de
2021 se registraron alrededor de 155.000 millones de euros, un aumento del 7% en comparacion
con mismo periodo del afio anterior.
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FLUJOS 2017 2018 2019 2020 2021
IPE -663 677 3.250 2.043 -1.218
IDE 6.862 6.025 11.041 6.791 6.781
Saldo -7.526 -5.348 -7.792 -4.748 -7.999
Posicion (STOCK) | 2017 dic] 2018 dic] 2019 dic] 2020 dic] 2021 dic
IPE 57.982 50.632 54.330 49.123 50.372
IDE 138.152] 135.806| 146.993] 144.584] 154.981
Saldo -80.171] -85.174] -92.663] -95.461] -104.609

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

IDE por paises 2020 2021

TOTAL 6.791| 6.781
Espafia 1.794| 1.185
Francia 1.833| 1.155
Luxemburgo -1.239 837
Paises Bajos 3.246 531
Suecia 119 497
Reino Unido -546 419
Irlanda 107 312
Estados Unidos de América 106 274
Alemania 311 257
China 183 251
Unién Europea 6.527| 4.965
Paises Terceros 264 1.816

IDE por sectores

2020 2021

TOTAL 6.791| 6.781
Industrias transformadoras 819 467
Electricidad, gas y agua 2.348 237
Construccion -29 161
Servicios 1.782| 4.350
Comercio mayorista y minorista; reparacion vehiculos -133 405
Actividades de informacion y de comunicacion -1.504 21
Actividades financieras y de seguros 772 2.554
Actividades inmobiliarias 777 919
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas y similares 1.750 71
Otros servicios 121 380
Otros sectores de actividad 1.871| 1.566

Fuente: Banco de Portugal

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Portugal es un pais donde han invertido gran nimero de empresas espafiolas: mas de 2.700
empresas espafiolas tienen actualmente inversiones estables en Portugal y dan empleo a mas
de 169.000 personas, segun datos de Informa - D&B. Aunque existen inversiones industriales y
del sector primario, la mayoria son del sector servicios (especialmente financieros y de redes de
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distribucion).

La compafia espafiola Aernnova ha comprado a la brasilefia Embraer sus activos en Portugal
por 150 M€. Las plantas de produccion de componentes aeronauticos, situadas en Evora, tienen
capacidad para afiadir nuevas lineas de trabajo, lo que permitira ampliar la base de clientes de
Aernnova y generar nuevas oportunidades de negocio.

Mercadona continGia su proceso de internacionalizacién en Portugal con una inversion total de
110ME. El primer supermercado se inauguro en Vila Nova de Gaia, el 2 de julio de 2019 y desde
entonces ha inaugurado una media de 10 centros al afio. Cuenta en este momento con un
equipo total formado por 2.500 empleados distribuidos por 29 superficies comerciales, dos
centros de innovacion, un bloque logistico y oficinas en Vila Nova de Gaia y Lisboa. Tiene
previsto abrir tiendas en Lisboa en 2022.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Banco de Portugal, amplia base de datos en linea con estadisticas sobre los flujos de
inversiones en Portugal, entre otros indicadores;

Agencia para la Inversién y el Comercio Exterior de Portugal (AICEP);

IAPMEI — instituto de Apoyo a la Pequefia y Mediana Empresa y a la Innovacion.

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

Hasta el momento, no se han realizado en Portugal ferias sobre este tema.

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Nota metodoldgica: El Banco de Portugal publica las estadisticas de inversiébn segun dos
metodologias: el principio activo/pasivo y el principio direccional. El primero se enmarca en la
misma légica de las estadisticas de la balanza de pagos y de la posicién de la inversién
internacional (PIl), segin la cual la inversién recibida (IDE) se contabiliza como pasivo y la
inversion en el exterior (IPE) como activo. El resultado reflejado es pues, siempre, el resultado
neto de cada flujo y es el mas utilizado para analisis macro y comparacién entre paises. En
cuanto al principio direccional, este es mas utilizado para conocer la motivacion de la inversion
por lo que el Banco de Portugal ofrece este tipo de estadisticas para el analisis por sector de la
operacion.

En el afio 2021 la inversiéon directa de Portugal en el Exterior alcanz6 -1.218 M€ y el stock
alcanzaba en diciembre de 2021 los 50.372 M€, una variacion de -2,6% frente al afio anterior.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

IPE por paises 2020 2021

TOTAL 2.043 | -1.218
Paises Bajos 1.774 | 1.166
Alemania -211 205
Polonia -44 186
Irlanda 212 181
Reino Unido 210 109
Mozambique -27 60
Hungria -9 41
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Chile 54 33
Macao 35 30
Unién Europea 2.205 | -471
Paises Terceros | -162 -748
Unién Europea 673 -68
Paises Terceros | -249 -352

IPE por sectores 2020 2021
TOTAL 2.043 | -1.218
Industrias transformadoras -380 -1.018
Electricidad, gas y agua 3.206 | 1.633
Construccion -98 -473
Servicios -631 -1.336
Comercio mayorista y minorista; reparacion de vehiculos 389 98
Actividades de informacién y de comunicacion 135 -34
Actividades financieras y de seguros -378 -144
Actividades inmobiliarias 113 -443
Actividades de consultoria, cientificas, técnicas y similares | -820 -875
Otros servicios -71 62
Otros sectores de actividad -55 -23

Fuente: Banco de Portugal

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

En 2021, la economia portuguesa registré un superavit externo de 1424 millones de euros. Este
valor corresponde al 0,7% del PIB y supone un incremento de 1375 millones de euros respecto a
2020.

Si bien las exportaciones e importaciones de bienes han aumentado con respecto a 2020, el
déficit de la balanza de bienes ha aumentado, ya que las importaciones han crecido a un ritmo
ligeramente superior al de las exportaciones. Tanto las exportaciones como las importaciones de
bienes fueron superiores a las registradas antes de la pandemia (2019);

El superavit de la balanza de servicios aument6 en comparacion con 2020, ya que el aumento
del superavit de viajes y turismo compensoé con creces la reduccion de la balanza de servicios de
transporte (aumentaron los costes asociados al transporte de mercancias). Los valores de las
exportaciones e importaciones de servicios estuvieron por debajo de los registrados antes de la
pandemia: las exportaciones corresponden al 76% y las importaciones al 99% de los valores
observados en 2019;

La recepcion de mas fondos europeos fue decisiva para el aumento del superavit de la balanza
de renta secundaria y para la reduccion del déficit de la balanza de renta primaria;

La devolucion en julio de 2021, de alrededor de 1.100 M€ del Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera, resultante de la devolucion del margen de intereses del Programa de Asistencia
Econdmica y Financiera a Portugal, contribuyé al superavit en la cuenta de capital.

El saldo de la cuenta financiera aumento 1.937 millones de euros, para el que han contribuido,
entre otros factores, la disminucién de los titulos de deuda publica a largo plazo en poder de
entidades no residentes.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS
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Datos en M€ 2020 2021

Saldo B. Corriente + B. Capital | 49 1.424
B. Corriente -2.138 -2.403
Bienes -12.508 | -15.033
Servicios 8.631 9.464
Renta Primaria -2.729 -2.543
Renta Secundaria 4.467 5.709
B. Capital 2.187 3.827
B. Financiera 307 1.937
Errores y Omisiones 258 513

Fuente: Banco de Portugal

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Posicidn en fin de periodo

Activos de reserva 28.830,4
Activos en moneda extranjera 3.926,5
Oro monetario (incluye depésitos de oro y swaps de oro) | 20.988,4
Derechos de saque especiales (DSE) 3.352,7
Posicion de reserva en el FMI 580,6
Derivados financieros -17,7
Otros créditos 0,0

Fuente: Banco de Portugal - Posiciones en fin de periodo (febrero 2022)

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Portugal se adhirié al sistema Euro el 1 de enero de 1999 junto a otros 11 estados miembros de
la Union Europea. Por ello el tipo de cambio del escudo ha quedado fijado de manera definitiva
en 1€ = 200,482 escudos.

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS
DEUDA EXTERNA BRUTA

10% EUROS

Deuda Externa Bruta 394.118,7 | 401.369,7 | 411.158,0 | 410.348,4 | 408.401,0
en % del PIB 2011 195.6 192,8 202,9 193,1

AAPP 141.169.2 | 136.836,2 | 144.259,6 | 148.111,1 | 133.978,0

Banco Central 103.350,8 | 106.973,6 | 103.407,8 | 109.335,6 | 113.213,0

Instituciones Financieras y
Monetarias

Otros Sectores 43.046,7 45.480,0 46.257,9 46.859,3 52.060,0

59.121,0 63.276,0 65.813,9 57.741,1 59.008,0

Fuente: Banco de Portugal; datos en millones de euros

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

CESCE tiene a Portugal clasificado con una "cobertura abierta en todos los ambitos sin
restricciones" de la exportacién espafiola.
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La clasificacion riesgo pais de COFACE resulta de una evaluacién macroecondémica y mide el
nivel de riesgo que esta implicito en las empresas de un pais, teniendo en cuenta la apreciacion
de riesgos macroeconémicos, financieros y politicos, asi como indicadores de solvencia. En una
escala de Al a D Portugal esta clasificado en el nivel B.

La calificacion de las agencias de rating es la siguiente:

e Fitch: BB+ stable
e Moody's: Bal+

e S&P: BBB+ stable
e DBRS: BBB high

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

Las lineas de politica econémica seguiran las pautas marcadas por el Plan de Recuperacién y
Resiliencia (PRR) aprobado por la Comisién Europea. EI PRR busca una vision integrada de
varios objetivos estratégicos en areas como el transporte ferroviario, infraestructuras portuarias,
gestibn de recursos hidricos, competencias digitales de pequefias y medianas empresas,
fortalecer la inversion en el sistema nacional de salud (tanto en equipamiento como en recursos
humanos), la reconversién industrial, recursos endogenos, cohesion territorial o transicion
energética.

Este plan se estructura en tres grandes dimensiones: Resiliencia, Transicion climatica y
Transicion digital, cada una de ellas con tres vias de accion hacia la recuperacién del crecimiento
sostenible. Las prioridades en el marco de la resiliencia son la reduccion de las vulnerabilidades
sociales; el fortalecimiento del potencial productivo nacional y las condiciones para la retencion y
creacion de empleo; y la ambicidn de asegurar un territorio competitivo y cohesionado. En
materia de transicién climatica se persiguen tres rutas de actuacion sobre la movilidad sostenible,
la descarbonizacion de la industria y la bioeconomia y la eficiencia energética y fuentes de
energia renovables. En el ambito de la transicion digital las prioridades se concentran en la
digitalizacion de la escuela, digitalizacion de empresas y digitalizacion de la administracion
publica

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Desde 2012 se realizan las Cumbres bilaterales - "Cimeiras" en portugués - que se celebran
alternativamente en uno y otro pais. La reanudacion de estas cumbres, que empezaron en 1983,
transcurre de acuerdo con las excelentes relaciones bilaterales entre los paises ibéricos.

La mas reciente edicion, la XXII2, tuvo lugar en Trujillo, el 28 de octubre, bajo el lema “Por la
movilidad sostenible”. Ambos jefes de gobierno firmaron un nuevo Tratado de Amistad y
Cooperacién entre Espafia y Portugal que complementa, el anterior Tratado suscrito en 1977 y lo
adapta a las nuevas realidades que no existian entonces, como los desafios de la globalizacién,
la igualdad de género, la lucha contra el terrorismo y la delincuencia internacionales o el
cumplimiento de la legislacion comunitaria.

Se firmé también una Declaracién Conjunta, en la que Espafia y Portugal reafirman su voluntad
de seguir trabajando en la defensa de posiciones comunes dentro de la Unién Europea y la
Alianza Atlantica, asi como del "multilateralismo inclusivo" basado en la "centralidad" de las
Naciones Unidas y el orden internacional regido por el respeto escrupuloso al Derecho
Internacional.

Los respectivos foros bilaterales de trabajo han reforzado la concrecién de la Estrategia Comun
de Desarrollo Transfronterizo. Asi, se han firmado cuatro Memorandos de Entendimiento: para la
Cooperacion de Infraestructuras Viarias, para la Agenda en el Ambito Digital, para la restauracion
del Puente Internacional sobre el rio Mifio -contempla como novedad la creacién de un carril bici
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y otro peatonal- y uno mas en materia de archivos, referido a la Memoria Democréatica.

Ademas, han sido aprobados el Estatuto del Trabajador Transfronterizo y dos Acuerdos sobre el
tramo internacional del rio Mifio, uno sobre Caza y otro sobre Pesca.

En setiembre se realizé la Cumbre Ibérica de Economia Social para cuya celebracion se ha
establecido la periodicidad bienal. Del Memorando firmado entre ambos gobiernos, esta Cumbre
se compromete, entre otros, al desarrollo de propuestas conjuntas para el impulso de la
presencia de la Economia Social en el marco de las cumbres iberoamericanas.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Los convenios bilaterales con contenido econémico relevante firmados entre Portugal y Espafia
son numerosos, por lo que se indican solamente los mas recientes:

Nuevo Tratado de Amistad y Cooperacion (complementario al firmado en 1977) firmado en la
XXII Cumbre bilateral en octubre de 2021.

Memorando de Entendimiento sobre Economia Social firmado en Coimbra el 8 de setiembre de
2021.

Estrategia Comun de Desarrollo Transfronterizo (ECDT), aprobada durante la XXXI2 Cumbre
bilateral de 10 de octubre de 2020;

Grupo de Trabajo dedicado a Sequias e Inundaciones, acordado durante la XXII reunion plenaria
de la Comision para la Aplicacién y Desarrollo del Convenio de Albufeira (CADC) del 30 de
septiembre de 2020.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

La Oficina Comercial trata de detectar posibles obstaculos a las exportaciones espafolas de
bienes y servicios. Con la implantacion de mas de 2.700 empresas espafiolas en este pais, estas
van resolviendo sus problemas del dia a dia (pagos, homologaciones, burocracia) sin que tengan
gue recurrir normalmente a esta Oficina Econdmica Comercial ni a la CaAmara de Comercio Luso-
Espafiola. En sentido opuesto, existen muy pocos problemas de empresas portuguesas en
Espafa que algunas veces nos piden intervenir con problemas de impagos, o se perciben quejas
de las constructoras portuguesas de tipo mediano o grande para realizar operaciones en Espafia
y que son debidas a dificultades para asociarse a similares empresas espafiolas del sector de
construccion e infraestructuras.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Las estadisticas de comercio bilateral de enero-diciembre 2021 dan cuenta de un aumento de las
compras a Portugal, frente al mismo periodo de 2020, del 24,3% y un incremento de nuestras
ventas a este pais del 24,2%. Cabe sefialar que el periodo interanual en andlisis compara con el
mes de 2020 con las cifras mas bajas del comercio internacional portugués causadas por la
pandemia; si comparamos con el mismo periodo de 2019, el aumento de nuestras compras a
Portugal fue del 18,5 y nuestras ventas a este pais crecieron un 12,3%.

Balanza comercial bilateral 2017 2018 2019 2020 2021

Exportaciones espafiolas 20.042 | 21.086 | 21.905 | 20.011 | 24.871
Importaciones espafiolas 11.064 | 11.561 | 11.424 | 10.938 | 13.599
Saldo 8.978 9.525 10.484 | 9.073 11.272
Tasa de cobertura % 181,15 | 182,39 | 191,75 | 182,94 | 182,88

En sentido opuesto se ha comprado al pais vecino: 8708 - Partes y accesorios de vehiculos
automoviles; 8544 — Cables y conductores eléctricos; 6109 — Camisetas de punto; 7601 —
Aluminio en bruto; y 4802 — Papel y cartén.Las principales partidas de la exportacion espafiola a
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Portugal en el periodo analizado han sido las siguientes: 8703 — Coches de turismo y demas
vehiculos; 8708 - Partes y accesorios de vehiculos automdviles; 8471 — Maquinaria para el
tratamiento de la informacion; 0203 — Carne de la especia porcina y 8473 — Partes y accesorios
para maquinaria.

El nUmero de exportadores regulares a este pais (>= 50.000 €) aumento6 un 2% frente al mismo
periodo del afio anterior hasta las 7.852 empresas.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

Sectores ICEX (miles

9 2018 2019 2020 2021

Total Productos 21.297.607,87 | 22.151.275,46 | 20.011.721,30 | 24.871.264,16
1--

AGROALIMENTARIOS 4.113.096,02 4.300.845,46 4.260.160,09 4.764.068,22
2 -- BEBIDAS 327.285,16 320.188,24 311.804,67 329.202,73

3 -- BIENES DE

CONSUMO 3.602.622,46 3.824.347,71 3.278.999,07 3.754.965,90
4 -- PRODUCTOS

INDUSTRIALES Y 13.254.604,23 | 13.705.894,05 | 12.160.757,47 | 16.023.027,32
TECNOLOGIA

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

2018 2019 2020 2021

R
f/l?”\'l'E%a["_BUST'BLES' ACEITES | 1137526 | 1.434.113 | 916.682 2.477.564
m;;mgg‘s’\ms YAPARATOS | | 570400 | 1.631.371 | 1.581.643 | 1.799.060
SAL'T'(;’SSGEELSSTR ACTORES | 2261838 | 2240289 | 1.690.515 | 1.756.579
ESLé'CATF;/TCRé;OS YMATERIAL 1) 548,975 | 1.450.449 | 1.492.619 | 1.532.143
fAS’A'I;ISAIfATé%éST'CAS; SUS 1.327.581 | 1.227.396 | 1.093.198 | 1.435.014
;%:'E'RF (L)J NDICION, HIERRO Y 833324 | 814195 | 695.056 1.179.311
g%'&(ég?IgEgSDESPOJOS 682.916 733.142 652.165 693.107
(c):iz-tj §TE§§£§§SM OLUSCOS 618.246 608.581 551.939 | 664.263
és\;'Eggﬁifs' ACEITE ANIMAL 1 487 034 481.414 495.142 656.157
K&Kﬁtﬁéﬂmg A\;sus 480.697 471.613 443.063 634.736
SubTotal 10.648.559 | 11.092.563 | 9.612.022 | 12.827.933
Total 21.297.608 | 22.151.275 | 20.011.721 | 24.871.264

Fuente: BBDD ICEX

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

Sectores ICEX (miles

e 2018 2019 2020 2021



Total Productos 11.674.971,85 | 11.476.037,00 | 10.938.134,56 | 13.599.473,36
AGROALIMENTARIOS | 1.992.415,83 1.955.388,35 2.006.689,22 2.374.763,60
BEBIDAS 89.365,24 106.809,89 130.600,67 163.679,50
BIENES DE

GONSEhG 1.948.114,96 1.913.242,21 1.869.319,92 1.836.421,35
PRODUCTOS

INDUSTRIALES Y 7.645.075,82 7.500.596,55 6.931.524,75 9.224.608,92
TECNOLOGIA

Fuente: BBDD ICEX

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

2018 PAONKS) 2020 2021
Valor, Valor, Valor, Valor,
TARIC Miles Miles Miles Miles
87 -- VEHICULOS
AUTOMOVILES: TRACTORES 1.313.078 1.559.276 1.295.325 1.581.256
27 -- COMBUSTIBLES, ACEITES
MINERAL . 1.015.913 704.442 594.965 1.278.870
39 -- MAT. PLASTICAS; SUS
MANUFACTU. 857.876 833.330 751.276 1.009.546
84 -- MAQUINAS Y APARATOS
MECANICOS 736.833 880.472 892.264 895.619
72 -- FUNDICION, HIERRO Y
ACERO 662.198 560.652 499.543 858.508
85 -- APARATOS Y MATERIAL
ELECTRICOS 392.102 377.848 506.551 537.534
73 -- MANUF. DE FUNDIC.,
HIER JACERO 368.081 369.211 358.637 435,281
48 -- PAPEL, CARTON; SUS
MANUFACTURAS 383.449 400.056 382.460 433.503
03 -- PESCADOS,
CRUSTACEOS. MOLUSCOS 363.488 349.731 290.589 395.056
15 -- GRASAS, ACEITE ANIMAL
O VEGETAL 226.489 208.372 248.083 389.049
SubTotal 6.319.507 6.243.388 5.819.694 7.814.222
Total 11.674.972 11.476.037 10.938.135 13.599.473
Fuente: BBDD ICEX
CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL
Balanza comercial bilateral 2017 2018 2019 2020 2021
Exportaciones espafiolas 20.042 | 21.086 | 21.905 | 20.011 | 24.871
Importaciones espafiolas 11.064 | 11.561 | 11.424 | 10.938 | 13.599
Saldo 8.978 9.525 10.484 | 9.073 11.272
Tasa de cobertura % 181,15 | 182,39 | 191,75 | 182,94 | 182,88

Fuente: BBDD ICEX; cifras en millones de euros

4.3

INTERCAMBIOS DE SERVICIOS
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Flujo (miles de €) 2018 2019 2020 3T 2021

Exportaciones a PT 2.510| 2.362| 2.725 2.778
Importaciones de PT 1.937| 2.036| 1.899 2.032

4.4 FLUJOS DE INVERSION

Las relaciones de inversion bilaterales entre los dos paises son muy intensas y dentro del grupo
de mercados de la Unidn, Portugal aparece como uno de los principales destinos de la inversion
espafiola. De la misma manera, Espafia ocupa, en la mayoria de los ejercicios, la segunda o
tercera posicion entre los mercados a los que se dirigen los flujos de inversion del pais luso.

De Espafia en Portugal

Tras un ligero descenso del ritmo inversor en los primeros afios de la pasada década, la cuota de
Portugal en el stock de inversion espafiola se mantiene en torno al 3 por 100 en los Ultimos afios,
gue en 2018 sitla a este pais entre las principales economias receptoras de IED espafiola,
practicamente al mismo nivel que otras de mucho mayor tamafo, como Francia o Alemania.
Portugal ha ido ocupando en los afios pasados, posiciones entre el 5° y el 6° lugar como pais de
destino por stock de inversién. El Gltimo dato de 2019 arroja una posicion global de 17.010 M€ y
7° en el ranking.

Los flujos de inversidn espafiola en Portugal son relativamente constantes y compensados,
excepcion hecha del afio 2017 en que hubo importantes inversiones (1.476 M€) en empresas en
los sectores financiero y productivo fundamentalmente, que no pudieron compensar las
desinversiones netas (1.468 M€), motivo por el que la inversion neta presenta en dicho afio la
cifra de 8,3 M€. En los ultimos dos afios, la inversion bruta intenta recuperarse y los flujos netos
de Espafia en este pais aumentaron a 847 M€ en 2018 para volver a reducirse en 2019 a 669
M€y 747 M€ en 2020. En 2021 los flujos de inversion bruta alcanzaban los 609 M€.

De Portugal en Espafa

En los ultimos afios Espafia absorbié alrededor de las tres cuartas partes de los flujos de
Portugal en el exterior y, pese a las ventajas fiscales que otras economias centroeuropeas como
Paises Bajos o Luxemburgo ofrecen a los capitales foraneos, Espafa lidera el ranking de
inversion acumulada por este pais fuera de sus fronteras y la parcela del stock de IED
portuguesa que corresponde a Espafia se ha mantenido constante durante los Gltimos cinco
afos.

Después de resultados netos negativos en 2017, 2018 y 2019, en 2020 la inversién neta vuelve a
terreno positivo (118 M€), debido no tanto a un aumento de la inversion y mas por la via de la
reduccion sustancial de las desinversiones desde 2019. En cuanto a la posicién global de la
inversion en Espafia en 2019, Portugal (como pais de origen ultimo de la inversion) alcanzé
8.977 M€ y la 122 posicién en el ranking.

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

INVERSION DIRECTA DE

ESPANA EN PORTUGAL (M€)
Inversién Bruta 552,33| 1.486,51| 1020,25| 768,59| 926,82 609,20
Inversiéon Neta 301,05 18,48 847,99 672,42| 486,01| 554,25

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: GLOBALINVEX

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Stock de la posicion inversora de Espafia en 2016 2017 2018 2019

Portugal en M€




| P! Inversion directa | 17.168 | 17.080 | 15.561 | 17.010 |

Fuente: GLOBALINVEX

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAI[S EN ESPANA

LB R O DIAEC I, (DI 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PORTUGAL EN ESPANA (M€)
Inversién Bruta 414,54| 408,13| 311,2( 200,65| 172,55 147

Inversion Neta 292,3| 261,84| 137,21 -213| 164,37| 118,2

Fuente: GLOBALINVEX

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

Stock de la posicion inversora de Portugal en

Espafia en M€ 2016 2017 2018 2019

Pl Inversion directa 10.163 | 10.862 | 9.242 | 8.976

Fuente: GLOBALINVEX

4.5 DEUDA

No existe deuda a nivel bilateral.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

Existen en Portugal dos centros de consumo principales que son la “Gran Lisboa” y el “Gran
Oporto” que, con un radio de influencia de tan sélo 50 km en cada caso, atienden a una
demanda potencial de unos tres millones de consumidores en la zona norte y unos 3,5 millones
en la zona centro. Siendo la poblacion total del territorio de unos 10,3 millones de habitantes,
esto significa que el 63% de la misma queda dentro del perimetro de las zonas de influencia
anteriormente citadas. También cabe destacar que los centros regionales de Braga (norte de
Oporto) y Setubal (sur de Lisboa) han cobrado importancia en los Ultimos afios.

El area metropolitana de Lisboa es el mayor centro comercial del pais y presenta la mayor
concentracién de servicios, con un 30% del total de establecimientos comerciales, seguido a
cierta distancia por Oporto.

Segun datos de Informa - D&B, méas de 2.400 empresas espafolas tienen actualmente
inversiones estables en Portugal, dando empleo a casi 100.000 portugueses. Las inversiones
abarcan practicamente todo el abanico de sectores, aunque se concentran fundamentalmente en
el de servicios.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Crecimiento real del PIB 2020 2021
Portugal 1,6 3,5 2,6 2,5 -7,6 4.9
Espafa 3,2 3,0 2.4 2,0 -10,8 5,0
UE 27 2,0 2,5 2,0 1,3 -6,5 51
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PIB per capita en PPS 2021

UE27 32.330
DE - Alemania 42.920
AT - Austria 45.040
BE - Bélgica 43.740
BG - Bulgaria 9.850
CY - Chipre 25.940
HR - Croacia 14.740
DK - Dinamarca 57.140
SK - Eslovaquia 17.820
S| - Eslovenia 24.680
ES - Espafia 25.410
EE - Estonia 23.060
FI - Finlandia 45.620
FR - Francia 36.520
GR - Grecia 17.140
HU - Hungria 15.810
IE - Irlanda 83.990
IT - ltalia 30.130
LV - Letonia 17.480
LT - Lituania 19.740
LU - Luxemburgo 114.370
MT - Malta 27.930
NL - Paises Bajos 49.090
PL - Polonia 14.940
PT - Portugal 20.530
CZ - Republica Checa 22.340
RO - Rumania 12.480
SE - Suecia 50.910

Fuente: INE

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Al margen de la elevada concentracion de empresas espafiolas exportadoras regulares
establecidas en el mercado portugués, este es un pais en el que la apuesta por la calidad tiene
bastante importancia por lo que son susceptibles de penetracion todos los sectores fabricantes
de productos con un mayor componente de innovacion y tecnologia como la industria del
automovil, la aeronautica, la industria de moldes, las comunicaciones y tecnologias de la
informacion, asi como biotecnologia y sanidad y las industrias eléctrica y electronica. Muchas
empresas ya enfocan el mercado ibérico como un todo.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Si bien el turismo sigue siendo objeto de una fuerte apuesta por ser un sector que tiene un peso
econdmico y social considerable (supone el 14,6% del PIB portugués y el 8% de la creacién de
empleo), la situacion actual en consecuencia de la pandemia puso de relieve la necesidad de
diversificar los motores y apuestas de la economia lusa. En este sentido, los sectores que
Portugal se propone ahora dinamizar y que por ello se presentan como sectores de oportunidad
para las empresas espafiolas van desde la economia digital, la industria transformadora, el
petrogquimico, el logistico, el aeronautico, la economia azul (o economia del mar) hasta todos los
relacionados con la transicién energética, la movilidad, tecnologias ambientales y energias
renovables.

28



La industria quimica se beneficia de una amplia experiencia en sectores como la extraccion o el
refinado petroquimico, ademas de productos manufacturados con las soluciones més bésicas
con el mas alto valor afiadido (polimeros).

Las mas de 7.600 empresas que componen el sector de las tecnologias de informacion y
comunicacion (TIC) han mostrado ser capaces de una rapida adaptacion y una efectiva
asimilacion de nuevas tecnologias y procesos.

Entre los sectores econdémicos clave que La Agencia para la Inversiéon y el Comercio Exterior en
Portugal (AICEP) publica regularmente se encuentran;

-Potencial para la inversion turistica en el Valle del Duero o en la region de Alentejo;
-Proyectos agroalimentarios en la regién de Alentejo (bio-combustibles, aceite de oliva,
frutas, flores, etc.);

-Inversién en proyectos forestales por todo el territorio.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Dependiendo del tipo y dimensién del negocio, Portugal tiene a disposicidn del inversor varias
fuentes de financiacién ya sea con apoyo publico o privado a través de las formas tradicionales
de financiacién puestos a disposicién por el sistema bancario, asi como formas alternativas como
el microcrédito, los sistemas de garantia mutua, el crowdfunding, el capital riesgo y el Business
Angels.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

En el afio 2021 y teniendo en cuenta el desarrollo de la pandemia, las actividades presenciales
han empezado a celebrarse a partir del segundo semestre del afio: pabell6n oficial en WOMEX
(industrias culturales), Espacio Espafia en Web Summit, misidn inversa del sector de moda a
Valencia y una participacion agrupada en la mas importante feria de Portugal de Maquina
herramienta (EMAF-AFM). En formato online se ha celebrado una Cata Virtual de Quesos
espafioles y se han llevado a cabo varias videoconferencias derivadas del programa Conecta2.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Portugal es miembro de pleno derecho de la UE desde enero de 1986 y como tal participa
plenamente de la politica comercial comdn. También es miembro de la eurozona desde su
creacion.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Los intercambios comerciales entre Portugal y la UE son intensos. El 71% de las exportaciones
lusas tienen como destino los paises de la Unién Europea y de ella procede el 74% del total de
importaciones portuguesas.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Exportaciones (M €) 50.290| 55.079| 57.925| 59.906| 53.772| 63.477
Exportacion a UE (M€) | 37.830| 40.790| 44.044| 46.000| 38.386| 45.352
Importaciones (M €) 61.055| 68.922( 75.054| 80.305| 67.823| 82.518
Importacion de UE(M€) | 47.449| 52.547| 56.848| 61.391| 50.615| 60.711
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Fuente: INE Portugal; datos en millones de euros

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Portugal es miembro de las siguientes IFI's: FMI, Banco Mundial, Banco Africano de Desarrollo
(en la posicion de Consejero, integrando el grupo de voto constituido por Alemania, Reino Unido
y Paises Bajos), Banco Asiatico de Desarrollo (en el que participa en el grupo de voto de Bélgica,
Italia, Francia, Espafia y Suiza) en el BERD — Banco Europeo para la Construccion y el
Desarrollo en el que alterna con Grecia la posicién de Director y Director Suplente del grupo) y
en el BID — Banco Interamericano de Desarrollo en el grupo de voto constituido por Japdn,
Croacia, Eslovenia, Reino Unido y Corea del Sur.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Portugal integra su relacion y estrategia con la OMC en el ambito comunitario de Bruselas
(Comiteé 133).

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

Portugal es miembro desde el 17 de julio de 1996 de la CPLP - Comunidad de Paises de Lengua
Portuguesa, junto con: Brasil, Cabo Verde, Angola, San Tomé y Principe, Mozambique y Guinea
Bissau.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Fecha

Pais ) Tema
firma

ALBANIA Julio 2007 Acqerdo sobre_ la prqmocién y la proteccion
reciprocas de inversiones
Convencion para evitar la doble tributacion y
Abril 2017 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
ANDORRA Setiembre Convencién sobre entrada, circulacion, estancia y
2008 establecimiento de sus nacionales
Mayo 1991 | Convenio sobre Seguridad Social
Octubre Acuerdo sobre la promocion y la proteccion
2008 reciprocas de inversiones
2D(|)c3$mbre Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
ANGOLA 2Dc|)((:)|£elmbre Convencién sobre seguridad social
Enero 1992 Acuerd_o de cooperacion en el dominio de la
industria
Octubre Acuerdo especial de cooperacion en materia de
1988 turismo y hosteleria
Julio 1990 Acuerdo de cooperacion econdmica
. Convencién para evitar la doble tributacion y
Setiembre : e . .
ARABIA SAUDI 2016 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Mayo 2008 | Acuerdo general de cooperacion
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Convencién para evitar la doble tributacion, prevenir
la evasion fiscal y establecer reglas de asistencia

Mayo 2006 mutua en materia de cobro de impuestos sobre la
ARGELIA renta y sobre el patrimonio
Octubre . - .
2006 Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Setiembre Acuerdo sobre la promocién y proteccion reciprocas
2005 de inversiones
Octubre L e
2014 Acuerdo de cooperacion turistica
glgillllembre Convencidn sobre seguridad social
ARGENTINA — —
Acuerdo sobre la promocion y la proteccion
Mayo 1996 . . .
reciprocas de inversiones
i)gc;libre Acuerdo de cooperacion cientifica y técnica
AUSTRALIA g)(;:(;l;bre Convencion sobre seguridad social
AZERBAIYAN Mayo 2017 | Acuerdo de cooperacion econdémica
. Convencion para evitar la doble tributacion y
Noviembre : g . :
BAHREIN 2016 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
. Convencién para evitar la doble tributacion y
Noviembre : g . :
BARBADOS 2014 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Mayo 2002 | Acuerdo marco de cooperacion
BENIM Octubre . L "
1990 Acuerdo de cooperacion econdémica y técnica
Convencion para evitar la doble tributacion y
. Febrero : S : :
BELGICA 1971 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
BOSNIA- Acuerdo sobre promocién y proteccion reciproca de
HERZEGOVINA Marzo 2009 | i ersiones.
l;l(c))(\)/éembre Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Diciembre Acuerdo sobre la facilitacion de circulacion de
2007 personas
Octubre Acuerdo sobre la contratacion reciproca de
2003 nacionales
BRASIL Octubre Convepmon para eV|.tar la doble trlputac!on y
prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
2001
sobre la renta
Mayo 2013 Acuerdo de seguridad social
Agosto Acuerdo para la promocién y proteccion reciprocas
1994 de inversiones
Junio 1995 Acuerdo marco de cooperacién
Junio 1982 Acuerdo sobre cooperacion econdémica e industrial
Julio 2007 Convencién sobre seguridad social
- Convencién para evitar la doble tributacion y
Diciembre . S . .
2000 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
CABO VERDE Julio 1998 Acuerdo de cooperacion cambial
Abril 1992 Acuerd_o de cooperacion en el dominio de la
industria y energia
Octubre Acuerdo sobre promocién y proteccion de
1991 inversiones
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Convencion para evitar la doble tributacion y

Octubre : S : :
prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
2001
sobre la renta
CANADA . Acuerdo administrativo relativo al ajuste
Noviembre . X .
1992 complementar en materia de seguridad social entre
Portugal y Quebec
Julio 1987 Acuerdo sobre seguridad social
Agosto Convencién para evitar la doble tributacion y
2008 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
CHILE glg(\)nlembre Convencidn sobre seguridad social
Febrero Acuerdo sobre la promocién y la proteccion
1998 reciprocas de inversiones
Convencion para evitar la doble tributacion y
Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Enero 2019 Acqerdo sobrg la promocion y la proteccion
CHINA reciprocas de inversiones
Marzo 2012 | Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Diciembre L .
Acuerdo sobre cooperacion econémica
2006
Octubre C e o
1993 Convenio bésico de cooperacion cientifica y técnica
Convencion para evitar la doble tributacion y
Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
COLOMBIA — — -
Mayo 2014 | Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
i)gggmbre Acuerdo de cooperacion cientifica y técnica
Enero 2019 Acqerdo de proteccion y promocion de inversiones
reciprocas
- Convencion para evitar la doble tributacion y
Diciembre . S . .
1997 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
COREA DEL SUR sobre la renta
Agosto Acuerdo sobre la promocién y la proteccion mutuas
1996 de inversiones
Enero 1985 Acugrdo de cooperacion econémica, industrial y
técnica
Abril 2107 Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Agosto Convencién para evitar la doble tributacion y
COSTA DE MAREIL 2016 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Mayo 1994 Acuerdo de cooperacion econdmica, técnica y
cultural
Eebrero Convencioén para evitar la doble tributacion y
2006 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
CUBA sobre la renta
Junio 1999 Acqerdo sobre_ la promocion y la proteccién
reciprocas de inversiones
Abril 2014 Acuerdo sobre cooperacion econémica
Convencion para evitar la doble tributacion y
EAU Mayo 2012 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Julio 2012 Acuerdo sobre la promocién y la proteccion

reciproca de inversiones
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EGIPTO

Diciembre
2000

Acuerdo sobre la promocion y la proteccion
reciproca de inversiones

Acuerdo de cooperacion econdmica, industrial y

Mayo 2000 ‘o S e
técnico-cientifica
Julio 1984 Acuerdo de cooperacion turistica
. Convencion para evitar la doble tributacion y
- Noviembre : e . :
ETIOPIA 2014 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
ggfgto Foreign Account Tax Compliance (FATCA)
Convencion para evitar la doble tributacion y
EEUU Enero 1996 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
fgg;to Acuerdo sobre seguridad social
Acuerdo sobre promocion y proteccion reciprocas de
FILIPINAS Enero 2019 inversiones P ’F P
Julio 2017 Acuerdo sobre seguridad social
[ oz | A o o VR proteeen
GABON
Febrero Acuerdo marco de cooperacion
2002
GAMBIA Julio 1993 Acuerdo general de cooperacién técnico-economica
Convencién para evitar la doble tributacion y
GEORGIA Marzo 2015 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Convencion para evitar la doble tributacion y
Julio 2012 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
GUINEA-BISSAU 'i‘gg;to Convencién sobre seguridad social
Abril 1996 Acuerdo sobre promocién y proteccion de
inversiones
Junio 1991 Prqtocolo de cooperacion en el area del comercio y
turismo
ECCL;JXI'II'\IOERAIAL Junio 1998 Acuerdo general de cooperacién
Convencion para evitar la doble tributacion y
HONG KONG Junio 2012 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
ISLAS MAURICIO Enero 1999 Acqerdo sobr'e la promocic’m y la proteccion
reciproca de inversiones
Enero 2019 | Convencidn para evitar la doble imposicion
Mayo 2017 | Convencion sobre seguridad social
Julio 2002 Acqerdo sobr_e la promocién y la proteccion
reciproca de inversiones
INDIA Marzo 2002 | Acuerdo de cooperacion econdmica e industrial
Convencién para evitar la doble tributacion y
Abril 2000 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Abril 1992 Ac_uerdo sobre cooperacion en el dominio del
turismo
Convencion para evitar la doble tributacién y
Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
INDONESIA sobre la renta
Octubre L o
2012 Acuerdo de cooperacion econdmica
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Octubre

IRAN 1993 Protocolo financiero
Noviembre Acuerdo sobre cooperacion en el dominio del
IRAK .
1981 turismo
Convencion para evitar la doble tributacion y
ISLANDIA Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Mayo 2014 Aguerdo sobre cooperacion en el dominio del
turismo
Convencion para evitar la doble tributacion y
Febrero . S . .
ISRAEL 2008 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Mayo 1995 Acugrdo §obfe_ cooperacion econdmica, industrial y
técnico-cientifica
Convencion para evitar la doble tributacion y
JAPON Julio 2014 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Enero 2015 Acuerdo de promocion y proteccidn reciprocas de
inversiones
JORDANIA ?gg;to Acuerdo sobre cooperacion econémica
?gg;to Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Enero 2019 Acqerdo sobrg la promocion y la proteccidn
reciprocas de inversiones
KUWAIT - Convencion para evitar la doble tributacion y
Diciembre : - : .
prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
2013
sobre la renta
Julio 2009 Acuerdo sobre cooperacion econémica
LIBIA Junio 2005 Acqerdo sobrg la promocion y la proteccién
reciprocas de inversiones
Convencién para evitar la doble tributacion y
Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
MACAU Mayo 2004 | Acuerdo de cooperacidn cientifica y tecnolégica
Julio 2003 Acuerdo marco de cooperaciéon
Mayo 2002 Acqerdo sobre_ la promocion y la proteccién
reciprocas de inversiones
MALI gg(\)/(l)embre Acuerdo general de cooperacién
Julio 2017 Acuerdo de cooperacion en materia de turismo
Marzo 2011 | Tratado de amistad y cooperacion
ggggto Acuerdo de cooperacion cientifica y tecnoldgica
Convencion para evitar la doble tributacion y
Junio 2000 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
MARRUECOS sobre la renta
Octubre L . .
2000 Convencion sobre seguridad social
Marzo 1995 Acuerglo de promocién y proteccion reciprocas de
inversiones
Junio 1993 Protocolo de partenariado
Junio 1993 Protocolo financiero
MAURITANIA 'ggggto Acuerdo marco de cooperacién

34



Convencion para evitar la doble tributacion y

Enero 2001 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Convencion para evitar la doble tributacion y
MEXICO Mayo 2001 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Setiembre Acuerdo sobre la promocién y proteccion reciprocas
2000 de inversiones
Abril 1997 Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Diciembre Convencién sobre seguridad social
2011
Agosto Fondo portugués de apoyo a la inversion en
2010 Mozambique
Mayo 2009 | Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
o Protocolo de cooperacion en las areas de empleo,
ctubre 9 ; .
1999 forma_uon profesmnal, relaciones laborales y
MOZAMBIQUE seguridad social
Octubre Acuerdo de cooperacion sobre la promocién y la
1998 proteccion reciproca de inversiones
Octubre Acuerdo de cooperacion en el dominio de la
1993 industria
- Convencion para evitar la doble tributacion y
Diciembre . o . .
1993 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Diciembre Convencién sobre seguridad social
2010
Convencion para evitar la doble tributacion y
Octubre . S . .
MOLDAVIA 2010 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
?gg;to Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Convencién para evitar la doble tributacion y
MONTENEGRO Marzo 2017 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Convencion para evitar la doble tributacion y
Junio 2012 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
NORUEGA sobre la renta
Setiembre . . .
1981 Convencién de seguridad social
Enero2019 Convencién para evitar la doble imposicion
" Convencion para evitar la doble tributacion y
OMAN : : g : :
Julio 2017 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Convencion para evitar la doble tributacion y
PANAMA Junio 2012 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Convencion para evitar la doble tributacion y
Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
PAKISTAN sobre la renta
Enero 2019 Acqerdo gobre la promocion y la proteccién mutua
de inversiones
Setiembre Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
PARAGUAY 2003 . .
Noviembre Acuerdo sobre la promocién y la proteccion
2001 reciprocas de inversiones

35



Convencion para evitar la doble tributacion y

Abril 2014 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
PERU sobre la renta
Mayo 2013 | Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Octubre Acuerdo de promocién y proteccion reciproca de
1995 inversiones
Convencién para evitar la doble tributacion y
Abril 2014 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
QATAR Febrero Acuerdo de cooperacion econdémica, comercial y
2012 técnica
Julio 2010 Acuerglo sobre promocion y proteccion reciproca de
inversiones
REPUBLICA DEL Diciembre Acuerdo sobre la promocién y la proteccion
CONGO 2010 reciproca de inversiones
REPUBLICA Abril 1990 ﬁ;:l;\?crgo de cooperacion econdmica, cientifica y
DEMOCRATICA DEL Noviembre
CONGO 1989 Acuerdo general de cooperacién
?ggsmbre Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
- Convencion para evitar la doble tributacion y
Diciembre . o . .
2002 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
RUSIA sobre la renta
Setiembre Tratado de amistad y cooperacion
1996
Julio 1995 Acqerdo sobr'e la promocion y la proteccién
reciproca de inversiones
Marzo 2011 | Acuerdo de cooperacién econémica
Noviembre . . .
2005 Convencion sobre seguridad social
Protocolo de cooperacién en los dominios del
SANTO TOME Y Mayo 2000 emple_o, formgC|on_profe§|IonaI, r_elamones laborales,
: seguridad social e insercion social
PRINCIPE A q bre | — I eccio n
Julio 1997 cuerdo sobre la promocién y la proteccion mutua
de inversiones
Julio 1992 Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Julio 1992 Acuerd_o de cooperacion en el dominio de la
industria
. Convencion para evitar la doble tributacion y
Noviembre : S : :
2014 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
SENEGAL Z?:?Jr:rcli?n rseontE?e la promocion y proteccion reciproca
Mayo 2011 . ) P yp P
de inversiones
Mayo 1977 | Acuerdo en materia de turismo
SERBIA Julio 2010 Acqerdo sobr-e la promocion y la proteccién
reciproca de inversiones
SEYCHELLES Mayo 1996 | Acuerdo de cooperacion econdémica y técnica
Convencién para evitar la doble tributacion y
SINGAPUR Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
SUAZILANDIA Setiembre Acugrdo de cooperacion economica, cientifica,
1995 técnica, educacional, social y cultural
Convencion para evitar la doble tributacion y
. Octubre : - ) :
SUDAFRICA 2008 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos

sobre la renta
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Convencion para evitar la doble tributacion y

SUIZA ?éc;gmbre prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
TAILANDIA Julio 2002 Acuerdo de cooperac?én cientifica y t.ecnolc’)gif:a
Marzo 1989 | Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Convencion para evitar la doble tributacion y
Enero 2019 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
TIMOR-ESTE sobre la renta
Enero 2019 Acqerdo para la promocion y proteccion reciprocas
de inversiones
Abril 2004 Acuerdo marco de cooperacion
TIMOR ORIENTAL . Acuerdo sobre la promocion y la proteccion
Abril 2004 p . .
reciprocas de inversiones
Abril 2016 Acuerdo de cooperacion econdmica
Julio 2012 Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Abril 2009 Convencién sobre seguridad social
ggggero Tratado de amistad y cooperacion
Noviembre Acuerdo sobre la promocién y la proteccion
TUNEZ 2006 reciprocas de inversiones
Agosto Convepcic')n para evi_tar la doble triputac?én y
2000 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Setiembre Protocolo de partenariado
1993
Abril 1991 Acuerdo marco de cooperacion
Agosto T .-
2014 Acuerdo de cooperacion cientifica y tecnoldgica
- Convencién para evitar la doble tributacion y
Diciembre : S : :
2006 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
TURQUIA Enero 2004 Acqerdo sobrg la prqmocién y la proteccion
reciprocas de inversiones
Setiembre Acuerdo de cooperacion econdmica, industrial y
1997 técnica
i)éc;jmbre Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Marzo 2012 | Convencion sobre seguridad social
Junio 2008 Acuerdo de cooperacion en el dominio del turismo
Julio 2003 Acqerdo sobre_ la prqmocién y la proteccion
reciprocas de inversiones
UCRANIA Agosto Acuerdo de amistad y cooperacién
2003
Convencion para evitar la doble tributacion y
Marzo 2002 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
Seti Convencién para evitar la doble tributacion y
etiembre : S . .
2012 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta
URUGUAY ?gg;to Acuerdo sobre cooperacion econémica
Marzo 2001 | Acuerdo en el dominio del turismo
Noviembre Acuerdo sobre la promocién y la proteccion mutua
1999 de inversiones
UZBEQUISTAN Abril 2010 Acuerdo sobre la promocién y la proteccion

reciproca de inversiones
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Acuerdo sanitario y fitosanitario para el comercio de
productos y subproductos agroalimenticios
Convencién para evitar la doble tributacién y

Enero 1998 | prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta

Acuerdo sobre la promocién y proteccion mutua de
inversiones

Acuerdo complementar al acuerdo marco de
cooperacion en el dominio del turismo

Acuerdo complementar al acuerdo marco de

Junio 1996 cooperacion en materia de cooperacion econémica y
energética

Junio 1996 Acuerdo marco de cooperacién

Enero 1993 | Convencion sobre seguridad social

Junio 2010

Mayo 1995
VENEZUELA

Junio 1996

. Convencion para evitar la doble tributacion y
Noviembre : S . .
VIETNAM 2016 prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos

sobre la renta

Noviembre

ZAMBIA 1990 Acuerdo general de cooperacién técnico-econémica
Octubre Acuerdo sobre la promocién y proteccion mutua de
ZIMBABWE 2991 inversiones
Diciembre L - f
1984 Acuerdo de cooperacion economica y técnica

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Nombre organizacién Web

Agéncia Espacial Europeia (ESA) www.esa.int

Agéncia Internacional de Energia (AIE) www.iea.org

Agéncia Internacional de Energia WWW.iaea.or
- . .0rg
Atémica (AIEA/ IAEA)

Agéncia Multilateral de Garantia dos

. www.miga.org
Investimentos (MIGA)

Associacao Internacional de

Desenvolvimento (AID) www.worldbank.org/ida

Autoridade Internacional dos Fundos

Marinhos www.isa.org.jm/en/default.htm

Banco Europeu de Reconstrugéo e

Desenvolvimento (BERD) www.ebrd.com

Banco Internacional para a

x . .worldbank.org/ida
Reconstrucéo e Desenvolvimento (BIRD) WV g/

Banco de Pagamentos Internacionais

(BIS) www.bis.org
Bureau Internacional de Pesos e WWW.biom.or

: .bipm.org
Medidas (BIPM)

Centro Internacional para a Resolucdo
de Diferendos Relativos a Investimentos www.worldbank.org/icsid
(CIRDI)

Centro Regional de Informacéo das

| ) WWWw.unric.org

Nagbes Unidas

Conferéncia Europeia de Ministros dos WWW.cemt.or
ég_

Transportes (CEMT)
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http://www.esa.int/
http://www.iea.org/
http://www.iaea.org/
http://www.miga.org/
http://www.worldbank.org/ida
http://www.isa.org.jm/en/default.htm
http://www.ebrd.com/
http://www.worldbank.org/ida
http://www.bis.org/
http://www.bipm.org/
http://www.worldbank.org/icsid
http://www.unric.org/
http://www.cemt.org/

Conferéncia da Haia de Direito
Internacional Privado (HccH)

www.hcch.net/

Conferéncia das Nacdes Unidas para o
Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD)

www.unctad.org

Comissao Internacional do Estado Civil
(CIEC)

www.ciecl.org

Comunidade Europeia (CE)

europa.eu.int

Comunidade Europeia da Energia
Atémica (EURATOM)

europa.eu.int

Comunidade Europeia do Carvao e do
Aco (CECA)

europa.eu.int

Comunidade dos Paises de Lingua
Portuguesa (CPLP)

www.cplp.org/

Conferéncia dos Servicos de Traducéo
dos Estados Europeus (COTSOES)

WWW.cotsoes.org

Conselho da Europa

www.coe.int/

Conselho Ibero-Americano do Desporto
(CID)

www.coniberodeporte.org/CID/Portal/Default.htm

Conselho Internacional para o Estudo do
Mar (ICES)

www.ices.dk

Conselho de Cooperacéo
Aduaneira/Organizacdo Aduaneira
Mundial (WCO)

www.wcoomd.org/

Fundo Internacional de Desenvolvimento

Agricola (FIDA) www.ifad.org/
Fundo Monetario Internacional (FMI) www.imf.org/

Fundo das Nac¢des Unidas para a
Infancia (UNICEF)

www.unicef.org/

Instituto Internacional para a Democracia
e Assisténcia Eleitoral (IDEA)

www.idea.int/

Instituto Internacional para a Unifica¢é@o
do Direito Privado (UNIDROIT)

www.unidroit.org/

Instituto Universitario Europeu (IUE)

www.iue.it/

Laboratério Europeu de Biologia
Molecular (LEBM)

www.embl-heidelberg.de/

MAOC-N: Centro de Andlise e
Operacdes Maritimas: Narcoéticos

www.maoc.eu

Organizagdo para a Alimentacéo e
Agricultura (FAO)

www.fao.org

Organizagdo da Aviacao Civil
Internacional (OACI/ ICAO)

www.icao.int

Organizacédo de Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE)

www.oecd.org/

Organizacéo de Estados Ibero-
Americanos para a Educacéo, a Ciéncia
e a Cultura (OEI)

www.oei.es/indexpor60.htm

Organizacédo Europeia para a Exploracao
de Satélites Meteorologicos
(EUMETSAT)

www.eumetsat.de/en/

Organizacéo Europeia para a
Investigagcdo Astrondmica no Hemisfério
Sul (ESO)

www.eso.org/

Organizacao Europeia de Patentes
(OEP)

WwWWw.european-patent-office.org/

Organizacéo Europeia para a Pesquisa
Nuclear (CERN)

www.cern.ch

Organizacgdo Europeia para a Seguranga
da Navegacao Aérea (EUROCONTROL)

www.eurocontrol.be/
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http://www.hcch.net/
http://www.unctad.org/
http://www.ciec1.org/
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http://www.coe.int/
http://www.coniberodeporte.org/CID/Portal/Default.htm
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http://www.eumetsat.de/en/
http://www.eso.org/
http://www.european-patent-office.org/
http://www.cern.ch/
http://www.eurocontrol.be/

Organizagdo Europeia de
Telecomunicacdes por Satélite
(EUTELSAT)

www.eutelsat.org/home/index.html

Organizagédo Hidrografica Internacional
(OHI)

www.iho.shom.fr/

Organizacgédo Ibero-Americana de

Juventude (O1J) YWW.O1.0r9
Organizacgéo Intergovernamental para os

Transportes Internacionais Ferroviarios www.otif.org/
(OTIF)

Organizacéo Internacional do Cacau WWW.icC0.0rg
Organizagéo Internacional do Café www.ico.org/

Organizagéo Internacional de
Comunicacdes Moveis Via Satélite
(IMSO)

www.inmarsat.org

Organizacéo Internacional da Juta

Organizagéo Internacional das Madeiras
Tropicais (ITTO)

www.itto.or.jp/live/index.jsp

Organizacéo Internacional de Metrologia
Legal (OIML)

www.oiml.org/

Organizagdo Internacional para as
Migracbes (OIM)

www.iom.int/

Organizacéo Internacional de Policia
Criminal (INTERPOL)

www.interpol.int/

Organizacéo Internacional de
Telecomunicagdes por Satélites (Intelsat)

www.intelsat.com

Organizagéo Internacional do Trabalho
(OIT)

www.ilo.org

Organizagdo Internacional da Vinha e do
Vinho (OIV)

http://www.oiv.int/

Organizagao Maritima Internacional
(OMI)

WWW.imo.org

Organizacdo Meteorolégica Mundial
(OMM)

www.wmo.ch/index-en.html

Organizagdo Mundial do Comércio

.wto.org
(OMC) www.wto.org/
Organizagdo Mundial da Propriedade o
Www.wipo.int/

Intelectual (OMPI)

Organizagdo Mundial da Saude (OMS)

www.who.int/

Organizagdo Mundial de Turismo (OMT)

www.world-tourism.org/

Organizacgéo das Nagdes Unidas (ONU) wWww.un.org
Organizacéo das Nacdes Unidas para o www._unido.ora/
. .0rg

Desenvolvimento Industrial (ONUDI)

Organizacgéo das Nagdes Unidas para a
Educacao, Ciéncia e Cultura (UNESCO)

Wwww.unesco.org/

Organizagédo para a Proibicdo de Armas

. WWWw.opcw.org/
Quimicas
Organizagéo Para a Seguranca e
www.osce.org/

Cooperacéo na Europa (OSCE)

Organizacéo do Tratado do Atlantico
Norte (OTAN / NATO)

www.nato.int/home.htm

Organizagédo do Tratado de Proibicdo
Total de Ensaios Nucleares

www.ctbto.org/

Reparticdo Internacional das Epizootias

www.oie.int/eng/en index.htm

Secretaria Ibero-Americana ( SECIB)

www.secib.com/portugues/

Sociedade Financeira Internacional (SFI)

www.ifc.org/

Tribunal Penal Internacional (TPI)

www.un.org/lawl/icc/
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Tribunal Permanente de Arbitragem
(TPA)

www.pca-cpa.org/

Unido da Europa Ocidental (UEO)

www.weu.int/

Uniéo Europeia (UE)

europa.eu.int

Unido Inter-Parlamentar (UIP) WWW.ipu.org

Unido Internacional para a Conservagéo

da Natureza e dos Seus Recursos www.iucn.org/

(UICN)

Unido Internacional de _
WWW.itu.int/

Telecomunicagbes (UIT)

Unido Latina

www.unilat.org/SG/index.pt.asp

Unido Postal das Américas, Espanha e
Portugal (UPAEP)

www.upaep.com.uy

Unido Postal Universal (UPU)

WWW.UpO.int

Organizaciones en que Portugal es miembro «no regional»

Banco Africano de Desenvolvimento
(BAFD)

www.afdb.org/

Banco Asiatico de Desenvolvimento
(BAD)

www.adb.org/

Organizaciones en que Por

tugal es miembro «extra-regional»

Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID)

www.iadb.org/

Organizaciones en que Por

tugal tiene estatuto de observador

Associacao Latino-Americana de
Integracao (ALADI)

www.aladi.org/NSFALADI/SITIO.NSF/INICIOP

Organizagéao dos Estados Americanos

.0as.
(OEA) www.0as.org/
Sistema Econdmico Latino-Americano www.sela.org/sela/
(SELA) S

Unido Africana (UA)

www.africa-union.org/
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