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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

La Asamblea Nacional de Venezuela constituida en 1-2016 para el periodo legislativo 2016-2021
esta compuesta por 167 miembros: 55 de la coalicion oficialista autodenominada GRAN POLO
PATRIOTICO SIMON BOLIVAR (GPP) y 112 de la coalicion opositora autodenominada MESA
DE LA UNIDAD (MUD). La MUD contaba con mayoria calificada en la AN cumpliendo con el
principio que exige la Constitucion del 2/3 para la aprobacién de leyes organicas o para
determinados nombramientos como los miembros del Tribunal Supremo, el Fiscal General,
Defensor del Pueblo y las autoridades electorales. En enero 2016 el Tribunal Supremo de
Justicia, cuya designacion es cuestionada por la oposicién, ordené la desincorporacion de tres
diputados del Estado Amazonas que habian sido acusados por la supuesta compra de votos. Sin
estos diputados, la oposicion perdia la mayoria calificada en el parlamento.

En octubre 2016 se inicié un dialogo entre oficialismo y oposicion, con la mediacién del Vaticano.
El resultado final fue su suspension por parte de la MUD al considerar que el Gobierno no ha
cumplido ninguno de los compromisos asumidos en el mismo. En marzo 2017, el
Tribunal Supremo se adjudica las competencias de la Asamblea Nacional, algo que
dicho drgano consideré inconstitucional y que desembocdé en una fuerte ola de
protestas durante 2017. ElI gobierno reacciona a las protestas convocando en julio
2017 a la eleccion de una Asamblea Nacional Constituyente (ANC). Aunque esta eleccion
fue rechazada por la oposicion como fraudulenta y el reclamo compartido por diferentes
organismos internacionales y paises de la region, el 4 de agosto la ANC se instal6 formalmente
en el Palacio Federal Legislativo (también sede de la Asamblea Nacional) asumiendo facultades
plenipotenciarias por encima de los deméas poderes publicos del Estado. Esto propicié que la
MUD recuperase su poder de convocatoria de manifestaciones pacificas en las calles de todo el
pais y el apoyo de la comunidad internacional.

Antes de diciembre 2015 deberian haberse celebrado elecciones locales (Gobernaciones y
Alcaldias). Finalmente las de Gobernadores se celebraron el 15 de octubre de 2017, con el
triunfo del partido oficialista (PSUV) en 19 de los 23 Estados, (y 4 por la oposicién) y el 10 de
diciembre 2017 se celebraron elecciones de alcaldes en la que no participaron los principales
partidos de la oposicion: la abstencion y la division entre los grupos de la oposicién ha dado
como resultado una amplisima mayoria del chavismo. Los partidos opositores Accién
Democrética, Voluntad Popular y Primero Justicia no participaron en las municipales, tras
denunciar que el Poder Electoral manipul6 las regionales del 15 de octubre, en las que el
oficialismo se impuso en 18 de las 23 gobernaciones.

En 2018 la ANC adelanta las elecciones presidenciales previstas para diciembre 2018, las
mismas, se celebraron en mayo con una participacion, segun fuentes del Gobierno, cercana al
48% en las que Maduro gané con el 68% de los votos.

El 10/01/2019 Nicolas Maduro tomé posesion de su cargo ante el Tribunal Supremo (y no ante la
Asamblea Nacional como indica la constitucién), con una escasa presencia internacional,
destacando las ausencias de EEUU, Canada, Union Europea y Grupo de Lima. No obstante el
rechazo mayoritario de la comunidad internacional, el 14 de enero presentd su memoria y cuenta
2018 y su programa gubernamental para los proximos seis afios. Anuncio el incremento del
salario minimo, igualmente anuncié la continuacion del plan de “precios acordados”, el encaje
legal bancario a 60%, la obligatoriedad de que las industrias basicas del estado de exportar el
15% de su produccién en euros y solicitdé a la Asamblea Nacional Constituyente un impuesto a
los grandes patrimonios.

Previamente el 5/1/2019, Juan Guaidé Marquez tomd posesion como presidente de la Asamblea
Nacional, desde el inicio de su gestion traz6 su hoja de ruta: cese de la usurpacion, gobierno de
transicion y elecciones libres, convocando de nuevo a tomar la calle a los partidos de oposicion y
reclamando el apoyo de la comunidad internacional. De acuerdo con esta hoja de ruta el
23/1/2019 tomo6 posesion como Presidente Encargado de la Republica, la oposicion
representada en la Asamblea Nacional considera que Maduro "usurpa” la presidencia y que las



competencias del Ejecutivo recaen en el jefe del Parlamento como Presidente Encargado hasta
gue sean convocadas nuevas elecciones, en base a la interpretacion que hacen de varios
articulos de la Constitucion. Posteriormente el 23/02/2019, incrementando la presién, Guaido
convocd a la oposicion y a la comunidad internacional para apoyar la entrada de ayuda
humanitaria, ofrecida por EEUU y otros paises de la region. La ayuda humanitaria fue
enérgicamente rechazada por el Gobierno de Maduro, quien impidi6 la entrada de la misma y
convoco en la frontera con Colombia un concierto paralelo al de Venezuela Aid Live organizado
por la oposicién. Debido a esto se produjeron graves enfrentamientos que dejaron de saldo, 5
muertos, 131 heridos y 51 detenidos, a consecuencia de éste conflicto Maduro anuncié la ruptura
de relaciones con Colombia. Hasta la fecha Rusia, China, Iran, Cuba, Siria, Corea del Norte,
Nicaragua, Bolivia, entre otros apoyan a Maduro. Mientras que unos 55 paises reconocen a
Guaidé, entre ellos 19 paises de la UE incluida Espafia, EEUU, Canad4, Brasil, Colombia, Chile,
Argentina.

El 30/04/2019, Guaidé con apoyo del SEBIN y un reducido grupo de militares, liberaron a
Leopoldo Lopez preso politico que tenia casa por carcel debido a su condena a 14 afios de
prisién, y promovieron un intento de golpe de estado que fracas6 a las pocas horas, debido al
reducido grupo de militares que se sumaron al mismo, posteriormente el Ministro de la Defensa
anuncié que el golpe habia sido abortado y confirmd el apoyo incondicional del ejército al
Presidente Maduro. Leopoldo Lépez se encontraba desde el 2/5/2019 como huésped en la
Residencia de nuestro Embajador, Jesus Silva, hasta su salida voluntaria el 24/10/2020 y su
huida a Madrid.

Para el 6/12/2020 se realizaron las elecciones a la Asamblea Nacional, que solo estan avaladas
por el PSUV y un reducido ndmero de partidos de oposicion, mientras que son rechazadas por
EEUU, la UE y la OEA, como se anticipaba se registré “nueva victoria” del PSUV propiciada y
avalada por un parcializado Consejo Nacional Electoral, el PSUV obtuvo el 93 % de los votos, de
forma que de los 277 escafios tiene 253 y controlara ampliamente esta nueva Asamblea

Por lo que se refiere a las relaciones politicas con Espafa, desde 2002 las buenas relaciones
bilaterales fueron enfriandose hasta el incidente ocurrido en la Cumbre Iberoamericana de
noviembre de 2007. Por repetidos insultos de Maduro al presidente Rajoy, el Gobierno espafiol
llamé a consultas a su Embajador en Caracas en abril de 2015 y en abril de 2016. En febrero de
2017 se llamo6 a consultas al Embajador venezolano en Madrid para presentarle quejas por
insultos adicionales al presidente Rajoy.

En enero de 2018, a consecuencia de las sanciones impuestas por la UE, el Gobierno
venezolano expulsé al embajador de Espafia, Jesus Silva, declarandole “persona non grata”.
Nuestro Gobierno aplicé la reciprocidad, expulsando al embajador venezolano en Espafa. Sin
embargo, la situacién se resolvio: el 22 de abril regresaron a sus destinos los embajadores de
ambos paises. En octubre de 2018 se produjo la primera visita de alto nivel desde 2015, con la
visita del SECIPIC Juan Pablo de Laiglesia y Gonzalez de Peredo acompafiado del EME para
para Asuntos Interamericanos, Antonio Pérez Hernandez, sosteniendo reuniones con
empresarios espafoles y con Jorge Rodriguez, Ministro de Comunicacion e Informacion, entre
otros. Del 15 al 19 de mayo, volvio a Venezuela el SECIPIC Juan Pablo de Laiglesia,
conjuntamente con otros viceministros de Exteriores de la UE para asistir a las reuniones del
grupo de contacto de la UE con el Gobierno y con el equipo de Guaidd, sostuvo igualmente
reuniones con el personal de la Embajada en Caracas y con una representacion de la
colectividad espafiola.

En octubre de 2020 Jesus Silva cesé en sus funciones como embajador en Venezuela y fue
sustituido por Juan Fernandez Trigo, que se acreditard como Encargado de Negocios con cartas
de gabinete, debido a que Espafia no reconoce los Ultimos comicios electorales en los que
resulto elegido Nicolas Maduro, Espafia sigue asi el ejemplo de ltalia y Paises Bajos dos paises
europeos que se han limitado a enviar encargados de negocios en vez de embajadores en los
ultimos meses.

Las relaciones con la Unién Europea tampoco son buenas. Las resoluciones del Parlamento
Europeo del apoyando la liberacion de los presos politicos, la celebracion del referéndum
revocatorio, la aceptacion de ayuda humanitaria internacional, etc. y las sanciones a altos cargos
chavistas y otras que estan por llegar hace mas dificiles las relaciones con el gobierno de



Maduro. La suspension como miembro de Mercosur en agosto de 2017 constituyé un fuerte
varapalo para este Gobierno.

En mayo de 2017, el Gobierno venezolano comunicé a la OEA su deseo de retirarse del
organismo, decision contestada por la Asamblea Nacional quien constitucionalmente debiera
aprobar dicha medida. Esta retirada no podra producirse antes de transcurridos dos afios desde
su solicitud.

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

Desde su toma de posesion, Nicolas Maduro ha realizado numerosas remodelaciones tanto de
ministros como de otros altos cargos del area econémica. A noviembre de 2020 el ejecutivo esta
conformado por el Presidente Maduro, la Vicepresidenta Delcy Eloina Rodriguez Gomez y un
Consejo de cinco Vicepresidencias: VP sectorial de Economia Tareck El Aissami Maddah
(también M° de Industrias y Produccion Nacional y también M° de Petréleo); VP sectorial de
Planificacién Ricardo Menéndez (también M° de Planificacién); VP sectorial del Socialismo Social
y Territorial Aristébulo Istdriz (también M° de Educacién); VP de Soberania Politica, Seguridad y
Paz, Vladimir Padrino Lépez (también M° de la Defensa); VP sectorial de Obras Publicas y
Servicios Néstor Reverol, Ministro de Energia Eléctrica, Freddy Brito Maestre. Desde la
perspectiva econémica, ademas de los anteriores, conviene también mencionar, a Delcy Eloina
Rodriguez Gomez Ministra de Finanzas, Economia y Comercio Exterior; Presidente del Banco
de Comercio Exterior BANCOEX Guillermo Lara;Mayor General Carlos Leal Telleria (M° de
Alimentacién), Raul Alfonzo Paredes (M° de Obras Publicas); Calixto Ortega Sanchez
(Presidente del Banco Central de Venezuela BCV); Presidente de PDVSA y Ministro de Petréleo
Asdrabal Chavez.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

La agricultura no es muy relevante en la economia, representa un 3% del PIB, y los resultados
de la actividad agricola nacional han atravesado altos y bajos durante los Ultimos afios. En 2019
continué la caida de la produccién Agricola iniciada en el afio 2008, se estima una contraccion
25% en 2019 y de 29.5% en 2020. En efecto, de los doce rubros a los cuales FEDEAGRO (la
patronal del sector) hace seguimiento y cuya contribucion al Valor de la Produccion Agricola
Vegetal supera el 70%, diez (10) muestran decrecimientos significativos en especial, el cultivo de
maiz, la patata y las hortalizas.

El 2019 fue un afio nefasto para la agricultura venezolana, sin duda el més critico de los ultimos
cincuenta afios. Un conjunto de hechos avala esta afirmacion, entre los cuales destacan los
récords negativos de la produccion de la mayor parte de los rubros agricolas del pais,
registrandose volumenes por debajo de los alcanzados hace mas de cinco décadas; tal como se
presenta en los cultivos de naranja, pimentén y el sorgo. De hecho, el sector agropecuario en
2019 solo cubrié 20% del consumo nacional de alimentos, es decir que so6lo satisfizo la demanda
de 2 de cada 10 venezolanos.

De acuerdo con el informe realizado por FEDEAGRO, abundan las razones que explican tan
pobres resultados, entre ellas destaca el desabastecimiento de insumos que alcanzo niveles
sorprendentes, especialmente de semillas (hace tres afios no se importa semilla de hortalizas),
fertilizantes, herbicidas, insecticidas y otros agroquimicos. Del mismo modo, la escasez de
repuestos para maquinaria y equipos alcanzo cifra record (hace mas de tres afios no se importan
repuestos en volimenes necesarios para atender la demanda interna). El colapso y escasez de
unidades de transporte de carga que afecté el suministro de insumos y la movilizacion de las
cosechas. La caida abrupta de los precios reales a nivel del productor, impuestos por el ejecutivo
sin consideracion a los costos de produccion. Las limitaciones del sistema financiero para
atender la demanda del sector, disparadas por la inflacion en costos. El deterioro de las unidades



de transporte y equipos de los prestadores de servicios para la producciéon (caso critico de la
cafia de azlcar). A lo que hay que sumar los apagones nacionales registrados en el primer
semestre de 2019 y la escasez de gasolina detectada desde inicios de 2020. Todos los rubros
estuvieron expuestos y afectados por las mismas condiciones y politicas publicas.

Las politicas publicas dirigidas a la agricultura han sido el principal obstaculo del sector agricola
nacional, estas no solo han sido desacertadas sino que también resultaron nocivas como la
imposicién de gobiernos locales y regionales de destinar parte de la produccion (10%, 20% o
30%) de los agricultores a empresas publicas de su jurisdiccion y a precios por debajo del
mercado; la imposicion de Agropatria de canalizar el 30% de la produccion a sus silos depdsitos
para tener derecho a “comprar” insumos agricolas; la preferencia y el favoritismo del Gobierno y
sus instituciones con Agrofanb empresa del Estado que canalizé el crédito de la banca publica;
los agroquimicos de Agropatria, el fertilizante de Pequiven y el resto de los insumos de las
empresas estatales, en perjuicio de las asociaciones y productores agricolas del pais; las
expropiaciones, intervenciones y rescates de tierras privadas amparadas en la Ley de Tierras y
Desarrollo Agrario. Factores que han contribuido a la disminucion de la inversion en el campo.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

El sector industrial representa un 22 % del PIB, dentro del mismo destacan:
e Sector de hidrocarburos

Venezuela es el pais con mayores reservas de petroleo comprobadas del mundo, 300.900
MMb, un 18% de las reservas mundiales: y se estima que produjo en 2019 un promedio de 0.732
Mb/dia, su menor nivel en 70 afos, lo que significa unos 400.000 barriles menos que el afio
2018. El ultimo reporte de la OPEP, revel6 que el descenso de la produccion fue de 60%, si se
compara con 2018.

Toda la gestion petrolera y gasistica esta encomendada al holding PDVSA (Petroleos de
Venezuela, S.A. y sus filiales), propiedad de la Republica. Creada en 1975, adscrita al Ministerio
del Poder Popular para la Energia y Petrdleo y se encuentra entre las cincuenta primeras
empresas del mundo por ingresos.

Aunqgue la nacionalizacién de la industria petrolera se oficializé en 1976, se produjo en afios
posteriores cierto proceso de privatizacién gradual de las operaciones que llegé a su fin con la
Constitucion bolivariana de 1999 y la aprobacion de la Ley Organica de Hidrocarburos de Xl-
2001 que revierte el proceso y permite a PDVSA retomar plenamente el control de los recursos
energéticos del pais. No obstante, PDVSA desarrolla sus operaciones con una importante
colaboraciéon de multinacionales petroleras, incluida REPSOL, generalmente bajo forma de
empresa mixta con reserva de mayoria y control de la empresa: dificultades tecnoldgicas y
financieras asi como los conflictos que concluyeron con el paro petrolero de 2002 y la
consecuente pérdida de una importante parte del personal calificado de PDVSA son,
probablemente, algunos de los factores que explican el esquema actual de prospeccion,
explotacion y desarrollo de los recursos petroleros y gasisticos de Venezuela.

El Gobierno ha encomendado a PDVSA un importante papel en la construccion del nuevo
modelo econdmico del pais y en la asignacion de la renta petrolera a programas dirigidos a
reducir las deficiencias y desigualdades sociales de Venezuela. Por ello, ademas de la
obligatoriedad de vender al BCV las divisas procedentes de las exportaciones de petréleo a
tipos de cambio dirigidos, PDVSA impulsa el FONDEN (Fondo de Desarrollo Nacional)
que respalda y desarrolla las mudltiples Misiones sociales emprendidas por el Ejecutivo. La
obligacion de PDVSA de desprenderse de las divisas que genera y de tener que invertir en
proyectos sociales ha provocado que sus beneficios se hayan deteriorado y que su deuda haya
aumentado hasta el 11% del PIB empezando a generar, incluso, algunas dificultades con los
compromisos financieros contraidos con sus proveedores asi como problemas de mantenimiento
de las instalaciones petroleras y desarrollo de los proyectos, sobre todo en el &rea de la Faja del
Orinoco cuyas importantisimas reservas de crudo pesado llevan a PDVSA a prever aumentos de
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la produccidn nacional para alcanzar de forma inmediata los 4 Mb/d, prevision recurrente que no
acaba de materializarse.

Pdvsa ha perdido mas de la mitad de su produccion petrolera en los Ultimos seis afios. De
acuerdo con las cifras transmitidas por Venezuela a la OPEP, la produccién de crudo cayo
1.500.000 barriles diarios entre 2013 y 2020, una estrepitosa caida de la produccion y venta de
crudo a nivel internacional, agravada por los efectos de las sanciones comerciales de EE.UU.
Segun la OPEP la produccion promedio de Venezuela fue de 557.000 barriles por dia en 2020
volumen que esta 45% por debajo de lo reportado para el afio 2019. Segun fuentes secundarias
la produccion anual durante el afio pasado fue de 500.000 barriles diarios, cifra que evidencia
una reduccion de 37,1% con respecto al afio anterior. Estas cifras colocan a Venezuela
como el pais con la mayor contraccién petrolera entre los integrantes de la OPEP, ademas que,
no figura entre los mejores diez productores. Y ese espacio ha sido capitalizado por
Estados Unidos, Rusia y Arabia Saudita, que aumentan su produccion a diario y
capitalizan los vacios en el mercado internacional.

La caida de la produccién provocd el retraso en el pago de la deuda externa que, segun la
CEPAL, ronda los $177 M de USD. A ello se suman las denuncias en tribunales
arbitrales internacionales hechas por los principales acreedores  del pais,
qguienes reclaman por su pago. La situacion suscit6 amenazas de embargos sobre la
principal filial en el extranjero de Pdvsa, Citgo, que suministra combustible en distintas
partes de los Estados Unidos. Mientras cae la produccién, el impago de los compromisos
externos es un escenario que cada vez gana mas fuerza.

Las sanciones de estados unidos han obligado a PDVSA a ajustar sus operaciones para poder
generar el crudo demandado por sus compradores asiaticos. Dentro de los cambios que se han
realizado, la empresa Petropiar paso a ser una instalacion que mezcla aceites pesados y livianos
a partir de julio 2019, originalmente la empresa producia 210.000 barriles de crudo sintético
exportable. Esta medida fue tomada después de que los inventarios locales de crudo sintético
crecieron debido a que las refinerias estadounidenses dejaron de comprar. Este plan sin
embargo tiene dificultades logisticas, llegar a los niveles de produccion de petréleo necesario
para mezclar representa un gran reto, también debe tenerse en cuenta que las sanciones
limitaron las importaciones de PDVSA (sobre todo de nafta), la idea de la empresa es obtener
crudo pesado llamado Merey a través de la mezcla de petroleo extra pesado y algunos
petroleos ligeros.

Hoy en dia los principales clientes de PDVSA son asiaticos: China National Petroleum Corp
CNPC vy sus subsidiarias, Reliance Industries, Nayara Energy de India y Tipico Asphalt de
Tailandia, estas refinerias estdn mejor preparadas que las estadounidenses para operar con
crudos mezclados. El plan de accion es que las empresas Rosneft, Total SA y Equinor, todas
operadas por PDVSA, produciran crudo extra pesado mezclado con nafta para transporte y luego
mezclado para conseguir el Merey.

Por otro lado en febrero 2016 se establecié un nuevo esquema de precios de la gasolina, se fijo
el precio de 1 Bs. litro para la gasolina de 91 octanos y de 6 Bs. para la de 95. Luego de la
reconversion monetaria del 20 de agosto del 2018, el precio es de BsS 0,00001 de 91 octanos y
BsS 0,00006 la de 95 octanos. La falta de monedas y de billetes de baja denominacién en el
pais, hacen que los consumidores paguen el combustible con un aumento de facto de 110.911%.
Pese a estos aumentos Venezuela sigue teniendo los precios de la gasolina mas baratos del
mundo.

En mayo de 2020 después de unos meses de escasez se cambié de nuevo el sistema de
precios, estableciéndose un precio subsidiado de 5.000 Bs (0.0033 centavos de $) el litro con un
tope mensual de 120 litros por beneficiario por medio del carnet de la Patria y un precio
internacional de 0.50 $ el litro.

MINERIA:

Segun datos del Banco Central de Venezuela, este sector ha registrado un fuerte retroceso en

los dltimos cinco afios mostrando asi para el cierre del 2015, una contraccion del -3,6%; para

2020 se estima una contraccién de 20 % segun Econoanalitica. Los recursos mineros del pais
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se distribuyen entre el hierro, el oro, el niquel, el aluminio, el carbdn, la bauxita y los diamantes,
entre otros. Entre los motivos que han conducido a estos resultados se encuentran: las
fluctuaciones de los mercados internacionales, las consecuencias de las periddicas crisis
econdmicas de Venezuela que deprimen la demanda del sector, la ineficiente administracion de
las empresas mineras con una fuerte participacion del Estado, la politica cambiaria, la reforma de
leyes mineras regionales, la ausencia de politicas y, en especial, por las nacionalizaciones.

Desde la creacion el 24 de febrero de 2016, de Zona de Desarrollo Estratégico Nacional Arco
Minero del Orinoco con el objeto de convertirlo en un eje estratégico para la generacion de
riqueza en el pais, se ha producido una ligera recuperacion segun datos estimados. Esta zona de
114.000 kilometros cuadrados en el Estado Bolivar, que equivale al 12,2% de todo el pais,
cuenta con grandes potencialidades para la extraccién de oro, cobre, diamante, coltan, hierro,
bauxita y otros minerales de alto valor industrial.

e Produccién de Aluminio

Venezuela es el 8° productor del mundo debido a sus grandes reservas de bauxita. Posee una
capacidad instalada de 8,7 millones de Tm/afio, equivalente al 2,8% de la capacidad mundial.
Las principales empresas en el sector son Bauxilum, Alcasa y Venalum, participadas
mayoritariamente por la entidad publica Corporacién Venezolana de Guayana (CVG). Estas
empresas han pasado a formar parte de La Sociedad Andénima Corporacion Nacional del
Aluminio, S.A., Corpoalum. Entre las tres desarrollan todos los procesos de obtencion del
aluminio: Bauxilum extrayendo el mineral de bauxita y Alcasa y Venalum realizando su
transformacion en aluminio primario. Pertenecen a dicha Corporacion también otras pequefas
empresas del sector.

La produccién de Alcasa y Venalum se vio gravemente afectada en 2019 por los apagones
eléctricos registrados ese afio, en ambos casos la produccién estuvo por debajo del 10% de su
capacidad instalada. Cabe destacar que la baja produccién de las industrias de aluminio aunado
a la reduccion de la actividad, propuesta por el ejecutivo para colaborar asi como un plan de
ahorro energético luego de tres afios de intensa sequia en el pais, ha obligado a ajustar las
cuotas de suministro del metal a las transnacionales reduciendo los envios al exterior al minimo.

e Produccién de Hierro

Las reservas probadas de hierro se sitian en unos 14.000 Millones de TM de las que el 13%
corresponden a mineral de hierro de alto tenor. El mineral extraido en Venezuela es considerado
como uno de los de més alta calidad del mundo, siendo el tenor obtenido en Cerro Bolivar de un
62%.

La principal empresa siderargica nacional es Ferrominera del Orinoco, la cual, reportd una
paupérrima produccion de 3 millones de toneladas durante 2019, lo que representa
aproximadamente el 13,6% de su capacidad instalada (25 millones de toneladas). Desde 2005 la
produccion ha venido descendiendo

e Produccién de oro

Venezuela produce poco oro debido a que carece de la capacidad para procesar el metal, sin
embargo, posee enormes reservas, las quintas mayores del mundo con unas 162.2 TM en
reservas estimadas. Las principales regiones con reservas de oro se encuentran en el estado
Bolivar y en las cercanias de la frontera con Brasil, y se han detectado depdsitos en los estados
Yaracuy y Truijillo.

De acuerdo con el Plan Sectorial Minero 2019-2025 oficialmente el pico de producciéon minera se
alcanz6 en 2009 con 12,23 toneladas, cuando operaban varias transnacionales en el pais. El
documento sefiala que para 2017 se elevé a 8,5 toneladas motivado al proceso de articulacion,
organizacién y control de la actividad de la pequefia mineria dentro del Arco Minero del Orinoco.
Las empresas productoras que integran el clister minero oro, diamante y coltdn estan
enmarcados directamente con los planes del Motor Minero y el decreto Arco Minero del Orinoco



del Gobierno Nacional de enero del 2016, que tiene como centro la actividad economica
extractiva de esos minerales. El cluster esta compuesto, por empresas propiedad del Estado,
empresas mixtas y agrupaciones creadas por el Ministerio de Desarrollo Minero Ecologico
(MPPDME) bajo la denominacion de Brigadas y Alianzas Estratégicas, que se clasifican dentro
de la mineria, segun el tonelaje tratado, tecnologia usada para la extraccion, beneficio mineral y
magnitud de las inversiones. Actualmente las empresas de la Gran y Mediana Mineria de oro no
se encuentran productivas. La mina Colombia productora de oro de la estatal MINERVEN esta
paralizada por mala gestion de sus operaciones, en su lugar, se ocupa de ser receptora de las
arenas auriferas proveniente de la pequefia mineria organizada, en Alianzas Estratégicas para
fundir y preparar los lingotes para el BCV.

La informacion oficial sobre la produccion de oro no suele ser publicada, sin embargo, destacan
las 8,5 toneladas del 2017 y las 9,1 toneladas producidas hasta julio 2018 y luego entregadas al
BCV por el MPPDME extraidas Unicamente por el trabajo que desempefia la pequefia mineria a
través de las Brigadas y Alianzas Estratégicas con los mineros. Lo entregado al BCV
hasta julio del 2018 representa tres veces menos de lo que Venezuela exportd a Turquia
en el mismo periodo: 20,15 toneladas de oro con un valor de $779 millones, segun el Instituto
de Estadistica de Turquia, reportado por Reuters. Otras fuentes confirman que las toneladas de
oro que Venezuela exporta no necesariamente corresponden a lo que entrega al
BCV. Importgenius certifica que s6lo en el primer trimestre de 2018, exporté a Turquia 17,2
toneladas por $462.592.248.

La Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) del Departamento del Tesoro de Estados
Unidos sancion6 en marzo 2019 Minerven y a su presidente, Adrian Antonio Perdomo Mata, por
operaciones de oro ilicitas.

INDUSTRIA MANUFACTURERA

Para el tercer semestre del 2018, segun las Ultimas cifras publicadas por el Banco Central de
Venezuela, el sector representaba un 8,5% del PIB, casi la mitad de 1998. Desde la llegada de
Maduro al poder hasta el tercer trimestre de 2018, el sector manufactura presenta un desplome
de un poco mas de 76%. La manufactura privada, ha tenido una disminucién mas fuerte que el
sector manufactura en general. Entre abril 2013 y diciembre 2018 (el BCV publicé data de la
manufactura privada y del comercio al mayor y detal hasta enero de 2019), la manufactura
privada cay6 un 81,2%. Para 2020 se estima una caida de 36%.

Fundamentalmente inciden en esta industria los siguientes factores: dramaética escasez de
materias primas e inputs intermedios nacionales, cortes de electricidad que se agravaron desde
marzo 2019, escasez de agua y combustible, dificultades para acceder a Internet, efectos de la
migracion, caida de la competitividad por la sobrevaluacion del bolivar, entre otros. Segun
Conindustria, lo que esta operando en términos de capacidad de manufactura en Venezuela en
este momento esta cerca de 5%. Asimismo hay que resaltar desde 2004 el gobierno expropié
alrededor del 30% del sector industrial. Afortunadamente, este proceso parece haberse
ralentizado en los Ultimos afios si bien las expropiaciones contindan siendo utilizadas como
amenazas veladas contra el sector privado. De acuerdo con Econalitica para 2019 el sector
registré una contracciéon de -48.5 y de -35.7% para 2020.

Sector de Automocion

La industria de automocion y sus componentes solia ser uno de los pilares de la economia no
petrolera, pero su importancia en los Ultimos afios ha venido disminuyendo: ha dejado de ser
exportadora desde 2010 y las ventas totales han venido cayendo desde 2007. En los dltimos 10
afios la produccion de vehiculos cay6é 90%, segun reportes extraoficiales que maneja la Camara
de Fabricantes Venezolanos de Productos Automotores (Favenpa). Las empresas mixtas (SKD)
ensamblaron 412 unidades en 2017; mientras que en 2018 ensamblaron 1.155 un aumento de
168,44 %; de acuerdo con cifras extraoficiales que maneja el gremio, 459 vehiculos fueron
ensamblados durante el afio 2019, lo que revela una caida de 60,3% con respecto al afo
anterior, cuando se produjeron 1.155 vehiculos, los 459 vehiculos corresponden tan sélo a seis
modelos de tres marcas: Ivento (antes Iveco), Mack y Toyota.
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El pais cuenta con 104 empresas en el ramo automotriz, 34 son ensambladoras que se
dividen en 20 mixtas y 14 privadas, mientras que de 100 empresas que pertenecian al sector
autopartes solo quedan 70, una reduccion que se generd en los ultimos cuatro afios, 30 de esas
compafiias cerraron o no estan operativas, segun estimaciones oficiales.

Construccion

El peso relativo de la construccién en el PIB viene reduciéndose desde el 2012 hasta el actual
1,5%, segun las dltimas cifras difundidas por el BCV en mayo 2018. La actividad es ejercida
mayoritariamente por el sector publico que representa el 60% (la mayor participacion
corresponde al sector petrolero), sin embargo, las cifras apuntan a una paralizacién importante
de las actividades publicas y privadas. Los numeros contrastan con los de la Gran Mision
Vivienda Venezuela, el Gobierno anuncio en mayo 2019 que en ocho afos ha entregado mas de
2 millones de viviendas, poniendo en tela de juicio las cifras del BCV que a su vez son avaladas
por la Camara Venezolana de la Construccion.

Un conjunto de variables resultan adversas a esta industria generadora de empleo tales como:
ausencia de insumos fundamentales para la construccion como el acero; falta de financiamiento;
limitado poder adquisitivo de los venezolanos, entre otros.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

El sector terciario es el mas dinamico de la economia venezolana: aporté en 2018, hasta mayo,
el 57.1 del PIB. Entre los diferentes subsectores, los servicios de telefonia e internet han
registrado un notable auge. Esto se debe a la liberalizacion del sector que ha permitido la
entrada de distintas operadoras al mercado, logrando una situacion de competencia que ha
redundado en un mejor servicio y menores precios. En este sector se incluye el turismo (del que
se habla en detalle mas adelante), las telecomunicaciones, la bancay el comercio.

e Telecomunicaciones:

De acuerdo a las ultimas cifras Ill T 2018 presentadas por el BCV, el sector refleja una incidencia
en el PIB de 13,8%. Asi mismo, el informe cifras del sector IV Trimestre 2019 de Conatel reporta
gue en 2019 se ha invertido un total de Bs. 1.154.632.114255 lo que refleja un aumento de las
inversiones del sector del 5.714%. También registra los ingresos del sector por Bs.
2.877.098.612.010 que evidencian un incremento de 16.508%

Este mismo informe de Conatel refleja una disminucién de los suscriptores de telefonia fija local
en un 3.53% en comparacion con 2018, con un total de 5.351.312 suscriptores en el pais. Se
estiman 17 de lineas de telefonia fija local por cada 100 hogares.

De igual manera, la telefonia moévil se ha contraido segun informacion de Conatel para el | T de
2019 existian en el pais unas 13.4 millones de lineas de telefonia movil en uso mientras que en
2018 se contabilizaron 20.7 millones. La distribucion del mercado corresponde en un 26.64% a
Digitel, 62.68% a Telefonica y 10.68% a Movilnet. De acuerdo a Conatel, existen 42 lineas en
uso del sistema de telefonia movil por cada 100 habitantes

Por dltimo, hay que destacar que el servicio de suscripcién de televisibn por cable
lleva cuatro afos consecutivos en caida, especificamente 276.727 suscriptores menos entre el
cuarto trimestre de 2018 y el cuarto de 2019. En 2019 el nimero de suscriptores se redujo de
4.640.925 a 4.347.090, un 5.98% menos. Del mismo modo, la penetracion de este tipo de
servicio bajé de 60,4 hogares por cada 100 a tan solo 55. Es decir, tres de cada cinco hogares
no tienen servicio de television por suscripcion.

En general, las expectativas para la industria de las telecomunicaciones, particularmente el
sector de telefonia moévil, no son favorables. La falta de inversibn en mantenimiento y
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actualizacion tecnoldgica repercute en un servicio deficiente en algunas zonas y regiones.
No hay actualizaciones de los servicios y las coberturas estdn mermadas. Todo esto
aunado a los ataques a radio bases, vandalismo y robo, entorpecen los servicios vitales de
comunicaciones. Desde 2016 las operadoras moviles Digitel y Movistar informaron sobre la
suspension de las llamadas de larga distancia internacional y el roaming, igualmente han tenido
problemas para incrementar las tarifas. Se estima que el sector se contrajo 37.2% en 2019 y
21% en 2020.

En este sector destaca la presencia de Movistar del Grupo Telefonica que opera servicios de
telefonia movil en Venezuela desde el afio 2005, por medio de la compra de la operadora Telcel
BellSouth, que en esos momentos contaba con unos 4,5 millones de clientes. Ese mismo afio
Telefonica comienza a operar con la marca MOVISTAR en el pais. Movistar es la empresa con
mayores suscriptores en Venezuela y ademas de telefonia celular, ofrece servicios de telefonia
fija y television satelital.

Banca y seguros

El sector de instituciones financieras y seguros representa aproximadamente un 3,3% del PIB.
Los resultados muestran una contraccion del 73,6% entre los primeros nueve meses de 2013 e
igual lapso de 2018, de acuerdo con las cifras presentadas por el Banco Central de Venezuela a
mayo 2019, para los afios 2019 y 2020 se estima una contraccion en torno al 50%.

El sistema financiero venezolano es fiel reflejo del efecto negativo de las distorsiones y los
controles, como carteras de crédito dirigidas, controles de precios relativos (tasas de interés y de
cambio), obligacion de adquisicion de papeles publicos por parte de la banca, manejo
discrecional de la liquidez que erosiond su sostenibilidad. En la actualidad la hiperinflacion ha
minimizado el tamafio de la banca y el encaje legal cercano al 100%, autorizado por el BCV
desde septiembre 2018, asfixia sin piedad a la banca.

Segun la Superintendencia de Bancos y otras instituciones financieras SUDEBAN, para finales
del afio 2020, el nimero de instituciones bancarias en funcionamiento era de 30: 24 bancos
universales, 3 bancos de desarrollo y 1 banco comercial, mas el Instituto Municipal de Crédito y
Bancoex. La participacion méas representativa del Sistema Bancario se encuentra en los
subsectores banca universal y comercial que agrupan el 97% de las instituciones bancarias
legalmente autorizadas para funcionar en el territorio nacional. La cantidad de oficinas del
Sistema Bancario, suman 3.883 distribuidas en toda la geografia nacional y emplean para su
funcionamiento la cantidad de 56.656 personas.

Al cierre del 2020 el total activo del sistema bancario venezolano cay6 a ($5,7 millardos),
mostrando una variacién interanual de -5,7%. Por el contrario, presentd un incremento mensual
de 2,7%. Este descenso interanual se ha materializado, tanto en las disponibilidades (-21,5%),
como en los saldos de intereses y comisiones por cobrar (-27,0%), y en menor medida, en la
inversion en titulos valores (-1,7%).

La cartera crediticia que representa el 4,8% del total activo, registré un incremento interanual de
25,5%. Los créditos presentan un indice de morosidad del 3,4% frente a 4,8% de diciembre
2019. Durante el afio los créditos vigentes aumentaron 28,0%. Ademas, cuentan con fondos de
cobertura equivalentes al 93,2% del saldo (+21 pp respecto al afio pasado). El indicador de
activos improductivos/ activos se mantiene en torno al 22,7%.

La banca publica consolida su liderazgo en el sistema financiero nacional, ya que solamente los
bancos de Venezuela, Bicentenario y del Tesoro acumularon, al cierre de 2020, una participacion
de mercado de 56,3% en captaciones del publico, un aumento de 22 puntos porcentuales en
comparacion con su cuota de abril de 2018. El dominio del sector publico en la banca se
fundamenta esencialmente en el Banco de Venezuela, cuya participacion de mercado paso de
26,9% en 2018 a 43,3% en 2019. A abril 2019, el BBVA Provincial es el banco privado con
mayores captaciones, con una cuota de 9,8%, seguido muy de cerca por Banesco con 9,7%.

La Superintendencia de Seguros es la instituciéon que ejerce las funciones de regulacion,
supervision, fiscalizacion y control sobre el sector asegurador. Al cierre del ejercicio econémico
del afio 2018, de las cuarenta y seis (46) empresas de seguros operativas en el mercado
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asegurador venezolano que suministraron informacién, cuarenta y cuatro (44) arrojaron utilidad
por 2.588.708 miles de Bs. y dos (2) presentaron pérdidas por 100.450 miles de Bs., originando
un resultado positivo global de 2.488.259 miles de Bs.

En el afio 2018, las empresas de seguros pagaron 4.288.412 miles de Bs. por concepto de
siniestros en seguro directo, lo cual representa un incremento de un 30.006,98% con respecto al
monto pagado durante el afio 2017 el cual se ubicé en 14.243,91 miles de Bolivares.

La produccion de Primas Netas Cobradas durante el afio 2018, incluyendo el Reaseguro
Aceptado, se ubicé en 26.060.707 miles de Bs.S., lo cual representa un incremento en valores
nominales de 67.937 % con respecto al afio anterior, cuando se ubic6 en 38.303,81 miles de
Bolivares Soberanos. Dentro de las empresas lideres en este segmento encontramos a: Seguros
Caracas (17%), Seguros Universitas (12%), Seguros Mercantil (8%), Seguros Horizonte (8%),
Seguros Piramide (7%), Seguros La Previsora (5%), Seguros Mapfre (5%). Diez empresas
lideres concentran el 72% del mercado.

e Comercio

Otro epigrafe que estd mostrando un comportamiento negativo es el de la actividad comercial
gue al cierre del 2018 registré una contraccién del -79% y al Il T 2019 ya se acerca al 50%. Entre
los factores que explican estos resultados se encuentran: la disminuciéon del poder adquisitivo
provocada por la hiperinflacién; ausencia de crédito, escasez de efectivo, racionamiento
eléctrico, de agua e ineficiente conexién a internet. La situacion del sector es la peor de la
historia reciente. Desde 2013 se registra caida continua.

En abril 2016 se crearon los Comandos Locales de Abastecimiento y Produccion (CLAP), que
son bolsas de alimentos con productos subsidiados creados para enfrentar el desabastecimiento
de alimentos con productos importados, bajo la coordinacion del Estado por medio de la Mision
Abastecimiento Soberano; ademas se establecié que los CLAP conjuntamente con las cadenas
publicas de comercializacién, estan encargados de la distribucién de alimentos en un 70%, del
30% restante se encargan de la distribucion las cadenas privadas. Debido a la falta de recursos
suficientes para adquirir las cajas CLAP, la importacion se redujo 50% de acuerdo con cifras
extraoficiales. Estas bolsas CLAP solo se veden a las personas que estén registradas ante los
comités locales.

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

Comunicaciones por via aérea:

La red de transporte aéreo en Venezuela es adecuada pero desde 2014 la situacion de impagos
del gobierno con el sector ha provocado problemas de disponibilidad de pasajes dada la
reduccion de asientos y vuelos hacia y desde Venezuela. Desde principios de 2015 la mayoria
de las compafiias extranjeras esti comercializando los tickets en ddlares o tarjetas de crédito
internacionales ante la imposibilidad de repatriar. Es necesario planificar con cierto tiempo los
viajes a Venezuela. De 26 lineas internacionales que operaban en 2013, solo ocho mantienen
sus servicios en el pais a la fecha de publicacion de este informe.

En Venezuela existen 21 aeropuertos operativos de acuerdo al ente que dirige y gestiona los
aeropuertos en el pais, Bolivariana de Aeropuertos BAER. Los itinerarios son autorizados por el
Instituto Nacional de Aeronautica Civil, INAC, tanto para el transporte internacional de carga
como para el de pasajeros.

Air Europa, Iberia, Plus Ultra y Estelar mantienen conexion directa Caracas-Madrid tres dias a la
semana (frente a vuelos diarios hace un par de afios). La panamefia COPA mantiene vuelos
regularmente que enlazan con diversos puntos de Iberoamérica.

Comunicaciones por carretera:

La mayor parte del transporte terrestre en Venezuela va por carretera y existen varios servicios
de transporte. La red de carreteras es amplia pero se encuentra bastante deteriorada y requeriria
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de grandes inversiones para su modernizacion y mantenimiento. Dada la situacion de
inseguridad por la que atraviesa el pais se desaconseja los desplazamientos en horas nocturnas.

Taxis: Hay muchos taxis en Caracas y en las principales ciudades del pais. No utilizan taximetros
asi que siempre se debe negociar la tarifa y acordar un precio antes de salir. Es una buena idea
preguntar a las personas locales cual es la tarifa normal. Ocasionalmente vehiculos privados
(piratas) operan ilegalmente como taxis. Se debe tener cuidado ya que no todos son honestos
especialmente en el aeropuerto. Puede reconocer un taxi oficial por la placa amarilla. Como
norma de precaucion en el aeropuerto se debe siempre utilizar los taxis oficiales (negros con
placa amarilla de identificacion) y preguntar el precio.

Autobus: Los autobuses son la manera mas econdémica de recorrer el pais. Hay tres tipos:
normal (regular), ejecutivo (primera clase) y Bus-cama (reclinable). Los ultimos son mas grandes,
mas rapidos, mas directos y generalmente ofrecen mayor confort. Por lo general tienen aire
acondicionado y llegan a ser muy frios de noche asi que es recomendable llevar ropa de abrigo.
Los autobuses Bus-Cama cuestan un 30% mas.

Los autobuses de largo recorrido salen de los terminales de pasajeros en cada ciudad. Caracas
tiene dos terminales importantes (La Bandera y Terminal de Oriente) desde donde puede viajar
practicamente a cualquier parte del pais. Las zonas proximas a las terminales son de especial
riesgo especialmente la terminal de la Bandera.

Algunas compaifiias de transporte tienen terminales privados. Sélo se requiere hacer reservas en
temporada alta cuando los autobuses se llenan rapidamente. Las tarifas varian muy poco,
especialmente si hay varias comparfiias que operan la misma ruta. Para los viajes mas largos, los
conductores generalmente paran varias veces en los puestos de descanso.

Los autobuses locales son la forma mas popular de transporte dentro de las ciudades y pueblos
y hay cientos de ellos. Operan frecuentemente y son muy econémicos, pero generalmente son
lentos, deteriorados y sufren la congestion del trafico de la capital. Para tomar un autobus,
espere en una parada o llAmelo desde el costado de la via.

‘ Por puesto’ : Los Por Puestos pueden ser turismos 0 microbuses. Funciona de manera similar
al taxi, pero esperan a tener ocupacion total para salir a su destino. Son mucho més econémicos
que los taxis pero aproximadamente el doble mas caros que los autobuses. Las tarifas
generalmente similares a los autobuses regulares. Este es el Gnico medio de transporte para
ciertas rutas y generalmente esperan en los terminales de autobuses desde donde salen una
vez llenos. También pueden pararse para recoger pasajeros en cualquier parte de la ruta
siempre y cuando haya espacio.

El sistema de transporte terrestre en Venezuela presenta irregularidades por factores como: la
falta de efectivo, la escasez de repuestos y los altos costos de mantenimiento.

Comunicaciones por via férrea:

El sistema ferroviario en Venezuela (www.ife.gob.ve) aln no esta desarrollado y se utiliza casi
exclusivamente para la industria. Existe una linea operativa para pasajeros en Venezuela que es
la ruta Barquisimeto (Estado Lara) - Puerto Cabello (Estado Carabobo), con un trayecto de
aproximadamente 175 km. y toma aproximadamente 3 horas. El Plan Ferroviario Nacional
contempla una red de aproximadamente 4.000 Km., para ser ejecutada en los proximos 20 afios,
conformada por varios sistemas que responden a actividades econdmicas, politicas y sociales,
tomando en cuenta los planes y las necesidades del pais. Est4 operativo también el sistema
ferroviario de pasajeros Caracas - Valles del Tuy el cual acorta la distancia entre Caracas y las
ciudades dormitorio del Estado Miranda.

Caracas tiene un sistema limitado de metro moderno y otrora eficiente que tiene aire
acondicionado y recorre parcialmente la ciudad, longitudinalmente de Este a Oeste. Tiene 20
rutas urbanas y 4 suburbanas, ademas posee una red integrada Metro—Metrobus. La tarifa es de
Bs. 40. Se encuentra operativo el Metro de Los Teques que une a Caracas con Los Altos
Mirandinos y actualmente se trabaja en la ampliacién de la Linea 5 cuya primera estacion se
inauguré en I1X-2015. Aunque aun se encuentran en proceso de construccion, el Metro de
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Valencia en el Estado Carabobo (www.metrovalencia.gob.ve) y el Metro de Maracaibo en el
Estado Zulia, estan operativos con muy pocas estaciones en servicio.

Comunicaciones por via maritima:

Venezuela es uno de los centros portuarios mas importantes de América. Dada su condicion
geografica y las caracteristicas de sus costas, por via maritima llegan altos volimenes de carga
y trafico proveniente de los cinco continentes. Los principales puertos venezolanos son: La
Guaira, Puerto Cabello, Maracaibo, Guanta, Porlamar y Ciudad Bolivar.

Energia:

El Sistema Interconectado Nacional de Venezuela (SEN) fue desarrollado en 1964 y su objetivo
es repartir la energia de las centrales hidro y termoeléctricas por medio de un sistema de
transmision de alto voltaje: 850 voltios. El pais cuenta con 21 plantas termoeléctricas, cuatro
plantas hidroeléctricas y mas de 50 subestaciones. La columna vertebral del sistema eléctrico
venezolano es la central hidroeléctrica Simoén Bolivar, mas conocida como el Guri, que tiene
capacidad instalada para generar hasta 16.000 megavatios. Junto a las centrales ubicadas en el
bajo del rio Caroni: Macagua, que combina tres salas generadoras para poco mas de 6.000
megavatios; y Caruachi con 2.000 megavatios. Todas estas en conjunto, ofrecen mas de 62%
del potencial eléctrico. Las plantas termoeléctricas que deberian generar 35% operan con
deficiencia debido a que no hay suministro de combustibles. Se desconoce la oferta y demanda
del sector al 2018, el Ministerio del Poder Popular para la Energia Eléctrica no entrega informes
oficiales desde el 2016.

El sistema eléctrico de Venezuela atraviesa una etapa de vulnerabilidad a causa de problemas
de generacidon. Aunque el pais cuenta con una capacidad instalada superior a sus
requerimientos, en los Ultimos 2 afios los cortes del servicio se han hecho frecuentes y han
afectado incluso a la ciudad de Caracas, que cuenta con su propia planta generadora. El
consumo promedio por habitante es de 3.078 kWh, el segundo mas alto del continente.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Venezuela cerré 2020 con una contraccion estimada de 30% del PIB. Segun el Banco Mundial, el
FMI y la CEPAL est4 prevista una nueva caida del PIB en 2021, mucho mas moderada entre 2 y
10 %. El tamafio de la economia es un quinto de lo que era en los afios 50 y se prevé que se
mantenga inmovil a lo largo de este afio. El sector privado alcanza unos niveles de actividad por
debajo del 30% de su capacidad instalada y se aprecia una aguda disminucion del consumo
interno. Se estima que el PIB se ha reducido desde unos 400.000 M $ en 2012 hasta apenas
56.000 M$ en 2020. La inflacidn cerrd en 3.719% en 2020 y se prevé que bajara hasta 1.500%
en 2021.

Méas alla de los nocivos efectos de la pandemia, el colapso de la actividad
econdmica tiene raices en la estrepitosa caida de la produccion y venta de crudo a
nivel internacional, agravada por los efectos de las sanciones comerciales de
EE.UU. Segun la OPEP la produccion promedio de Venezuela fue de 557.000
barriles por dia en 2020 volumen que estad 45% por debajo de lo reportado para el
afio 2019. Venezuela produce actualmente 1.450 millones de bpd por debajo la
cuota asignada de la OPEP establecida en 1.970 millones de bpd. El Gobierno
establecid una meta de produccién en 1.500.000 bpd para 2021. A lo anterior se
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afiade la paralizacion de la inversion publica y privada producida por la prolongada
depresion y el clima fragilidad institucional en se conduce Venezuela, asi como la
caida del consumo y del ingreso real, consecuencias directas de la inflacion
galopante.

Venezuela tiene la inflacibn mas alta del mundo. La Asamblea Nacional calcula la
inflacién siguiendo la metodologia del Banco Central, segun esta fuente, la inflacion
acumulada en 2019 fue de 9.586 % mientras que a diciembre de 2020 la inflacion
acumulada fue de 3.719 %.

El total de deuda a diciembre de 2020 se estima en 197.500 M $. La deuda externa
del pais es de unos 177.000 M $ equivalente a un 300% del PIB. Aproximadamente
el 46% del stock corresponde al gobierno central y el 41% a PDVSA; a eso se
suman deudas tanto con el sector publico como con el sector privado de China y
Rusia. También se incluyen los fallos pendientes del Centro Internacional de Arreglo
de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI) por concepto de las expropiaciones,
gue representan aproximadamente el 11% de la deuda total. La conjunciéon de
acumulacion de deuda externa, elevadas tasas de interés y caida del precio y de la
produccién de petréleo quintuplicé la carga de la deuda como porcentaje de las
exportaciones hasta que la misma llegd a alcanzar el 54% de las exportaciones
petroleras en 2016. Esto precipitd el default de la deuda en bonos ese mismo afio.
Aun estando en default con los mercados de capitales y agencias multilaterales, el
repago de la deuda a China y Rusia en especie diezmaba la disponibilidad de
recursos liquidos para el pais. Se estima que solo el 38% de las exportaciones
petroleras genera recursos liquidos para el pais. Actualmente, el poco servicio de
deuda que hace Venezuela esta en los intereses pagados a China (se presume que
China ha otorgado un periodo de gracia sobre el monto principal) y otras
obligaciones de PDVSA con socios en empresas mixtas, las cuales se ejecutan a
través de swaps de petrdleo crudo por diésel.

Por lo que se refiere a las variables fiscales, el tltimo dato oficial publicado a junio de
2015, es el relativo al déficit publico de 2013, -1,9 % del PIB, si bien estas
estadisticas se refieren exclusivamente al saldo fiscal del Gobierno Central sin tener
en consideracion los datos del resto de la Administracion del Estado: segun
observadores independientes el déficit fiscal de Venezuela, que arrastra ya 15 afios
consecutivos, se ha podido situar entre el 17 y el 26 % del PIB. Respecto al nivel de
Deuda en términos de PIB, las estimaciones apuntan a unos porcentajes de 118%
en 2018 y de 300% en 2020.

Con relacién al sector exterior, el deterioro de los precios del petrdleo en el mercado
internacional afecto los principales indicadores del sector externo En 2018, la cuenta
corriente mostrdO un superavit de 8.613 M$, que se explica por el superavit
alcanzado en la balanza de mercancias de 20.895 M$ y por los balances negativos
en las cuentas de servicios y de renta de 6.260 M$ y 7.973 M$. Las importaciones
en 2018 alcanzaron la cifra de 12.800 M$, es decir, una contraccioén del 51% con
respecto al nivel observado en 2015, convirtiéendose en el mecanismo predilecto
empleado por el Gobierno para enfrentar la crisis. En 2019 y 2020, continu0 la caida
situandose en 9.550 y 5.104 M $ respectivamente. Las reservas internacionales, en
diciembre de 2020 se situan en 6.386 M$.
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Segun el indice EMBI, el riesgo pais se situa en septiembre de 2020 en 12.581 (mas
del doble del registrado en abril, 5.512) y la calificacion de riesgo es con mucho la
peor del mundo: C, de Moody’s y WD, de Fitch. Standard & Poor’s la clasificacion
del crédito de Venezuela en moneda extranjera de corto y largo plazo se mantiene
en'SD'y 'D'.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS
PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS 2016 2017 2018 2019
PIB

PIB (M$ a precios corrientes) 279.200 | 144.320 98.120 79.250
Tasa de variacion real (%) -16,3 -15,7 -19,6 -31
Tasa de variacién nominal (%) 16,5 18,3 n.d. n.d.
INFLACION

Media anual (%) 2549 1.516 65.374 19.906
Fin de periodo (%) 274,4 863 130.060 9.584
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION

DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 20 20 21,9 29,3
Fin de periodo (%) 22,49 22,58 22,11 22,11
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 31.028 31.582 31.940 30.450
Poblacion activa (x 1.000 habitantes) 14.124 14.075 13.945 12.540
% Desempleo sobre poblaciéon activa 10,3 15,8 19,6 20,5
DEFICIT /a

% de PIB -15,8 -21,6 -31,3 27
DEUDA PUBLICA /b

en M$ 148.707 | 146.262 | 147.500 | 165.300
en % de PIB 53% 101% 150% 209%
EXPORTACIONES DE BIENES /c

en M$ 27.403 34.680 33.677 21.500
% variacion respecto a periodo anterior -26% 27% -3% -36%
IMPORTACIONES DE BIENES /c

en M$ 16.370 12.023 20.877 15.520
% variacion respecto a periodo anterior -51% -27% 74% -26%
SALDO B. COMERCIAL

en M$ 11.033 22.007 18.811 5.980
en % de PIB 4,0% 15% 19% 8%
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en M$ - 3.870 8.706 6.298 nd
en % de PIB -1,4% 6,0% 6,4% nd
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DEUDA EXTERNA /d

en M$ 128.895 | 153.211 | 158.104 | 165.300
en % de PIB 46,2% 106,2% 161,1% [ 208,6%

SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA/b

en M$ 16.354 13.484 12.339 nd
en % de exportaciones de b. y s. 59,68 38,88 36,64 nd
RESERVAS INTERNACIONALES

en M$ 10.995 9.662 8.837 6.630
en meses de importaciéon de b. y s. 8,1 3,3 3,2 2,3
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en M$ 1.068 - 68 886 nd

TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 0,00001 | 0,00001 540 15.800

fin de periodo * 0,00001 | 0,00001 730 46.600

Fuentes: Banco Central de Venezuela-BCV, Instituto
Nacional de Estadistica de Venezuela-INE, Ministerio
de Economia y Finanzas MEFBD. /a:Estimado no se
publican datos para el conjunto de la Administracion
del Estado /b:interna y externa, restringida al Gobierno
Central, no incluye PDVSA, Ministerio de Finanzas /c:
FOB, /d: publica y privada, restringida al Gobierno
Central no incluye PDVSA* en IlIT 2018 se realiz6 una
reconversion monetaria, el tipo de cambio se expresa
en B soberanos para todos los afios

Ultima actualizacion: diciembre 2020

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Analizando con mayor detalle la composicion del PIB desde el punto de vista de la oferta el
epigrafe con mayor peso es el del sector de hidrocarburos, como cabia esperar del pais con las
mayores reservas comprobadas de crudo del mundo y las octavas de gas: viene representando
aproximadamente un 12% del PIB, méas del 40% de los ingresos fiscales y alrededor del 96% de
las exportaciones totales de Venezuela.

Por lo que respecta a otros componentes sectoriales del PIB, la industria manufacturera reflejo
hasta 2019 una contraccion estimada de -48,5 %, -39,3% en 2018, consecuencia de los enormes
problemas que padece. Fundamentalmente: dramatica escasez de materias primas e inputs
intermedios nacionales y gran dificultad para importarlos por escasez de divisas, e incertidumbre
del marco juridico. Algunas consideraciones: diversas industrias manufactureras se ven
especialmente afectadas por la escasez de insumos a suministrar por las empresas basicas; la
escasez de divisas ha provocado que los industriales venezolanos mantengan una deuda con
sus proveedores extranjeros que se estima en, al menos, 9.000 M$; las cargas laborales no
hacen mas que subir; el racionamiento eléctrico condiciona los procesos productivos; la
ineficiencia de los puertos (el tiempo promedio para nacionalizar la mercancia llega a 31 dias)
encarece los costes. Asimismo hay que resaltar que entre 2004 y 2017 el Gobierno expropié
1.171 empresas, el 30% del sector industrial: afortunadamente, este proceso parece haberse
ralentizado en los Ultimos afios si bien las expropiaciones contindan siendo utilizadas como
amenazas veladas contra el sector privado. Como consecuencia de todo lo anterior, si bien el
sector industrial en su conjunto continGia siendo el que mas peso tiene en el PIB (alrededor del
14%) contintia decreciendo (en los 90s suponia el 18% del PIB) y apenas trabaja al 30% de su
capacidad instalada.
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También la construccion mostrdé un pobre resultado estimado en 2018 con una contraccion del -
52,2% y de 38% en 2019. El peso relativo de la construccion en el PIB viene reduciéndose en los
Ultimos afios hasta el actual 6% y la actividad es ejercida mayoritariamente por el sector publico
que representa el 60% (la mayor participacion corresponde al sector petrolero).

Otro epigrafe que estd mostrando un comportamiento negativo es el de la actividad comercial
que en 2018 registra una contraccion del -34,7,8%, reflejando una nueva contraccién de -47,5 %
para 2019: la disminucion del poder adquisitivo provocada por la altisima inflacién, la escasez de
productos y la ley de Precios Justos que limita los margenes comerciales para la importacion y la
produccion al 30%, calculados sobre estructuras discrecionales de costes y con penas de hasta
14 de afios de prision por incumplimiento, pueden ser algunos de los factores que explican estos
resultados.

Entre los principales sectores que parecen haber registrado mejores resultados en 2018
destacan: comunicaciones -5.8% (representando el 12% del PIB) -37,2% en 2019 y Produccién
servicios del Gobierno General con -6,7%, -40,6% en 2019. Desde 2016 se han venido
contrayendo todos los sectores del PIB, destacando las caidas en el sector construccion -42% ,
comercio -34% e instituciones financieras y seguros -32%. Para 2019 se produce una nueva
contraccion generalizada.

Desde la perspectiva de la demanda, el comportamiento negativo que esta mostrando el PIB
venezolano se explica por las fuertes caidas que estan registrando tanto el consumo como la
inversiébn privada y que neutralizan las aportaciones positivas al crecimiento de la demanda
externa consecuencia, a su vez, de la caida de las importaciones.

Durante 2019 continué el desplome de la produccién petrolera y de la economia, que ademas
acumula su séptimo afio consecutivo de recesion. Al cierre de 2019, la economia venezolana
ya arrastraba una caida acumulada del ingreso per capita cercana al 80% desde 2013 (tan
solo en 2018 cay6 19,6%), representando asi el mayor desplome experimentado en tiempos
modernos por pais alguno que no haya estado en situacion de guerra. El ingreso per capita es
hoy incluso inferior al del afio 1950. Esta caida se ha exacerbado durante 2019, estimando el
Fondo Monetario Internacional que la economia declinara nuevamente en 2020, y que lo hara
a la alarmante tasa de 25% en 2019ida acumulada del PIB venezolano de 60% en los Ultimos
seis afios.

La hiperinflacion sigue siendo el principal tema a resolver. Cerré en 2019 en 9.585% y 3.719%
en 2020.

Por otro lado esta la produccion nacional. 2019 fue el sexto afio de retroceso del Producto
Interno Bruto Venezolano. La contraccion del PIB fue de 25.5% para 2019, lo que implica una
caida acumulada de 78% desde 2013, contraccion comparable solo con conflictos bélicos en la
historia econdmica, para 2020 la caida estimada es de -30%.

Un aspecto clave de este colapso esta relacionado con la produccién petrolera. La caida de
mas de 510.000 barriles diarios hasta diciembre de 2019 produjo un mayor deterioro en 2020
con una produccién promedio de 633 Barriles diarios, lo que incluso pone al pais en riesgo de
dejar de ser exportador de petroleo, con un bombeo destinado basicamente al consumo
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interno y al pago de deudas con China y Rusia. El sector privado alcanza unos niveles de
actividad por debajo del 20% de su capacidad instalada y se aprecia una aguda disminucion del
consumo interno. Se estima que el PIB se ha reducido desde unos 400.000 millones de US$ en

2012 hasta apenas 55.475 M$ actualmente.

Desequilibrio fiscal: déficit publico entre el 17 y 24% PIB, segun analistas; y un nivel de deuda
superior al 157% PIB. Para 2019 se produjo una reduccion de las importaciones hasta unos
15.250 M$, descenso de la produccién petrolifera y la continuidad de los subsidios.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL

GASTO

PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR

COMPONENTES DEL GASTO (%)

2015

2016

2017

2018*

POR SECTORES DE ORIGEN

AGROPECUARIO 3,1 3,0 2,9 3,0
AGRICULTURA 3,1 3,0 2,9 2,9
GANADERIA n.d n.d n.d n.d
SILVICULTURA Y PESCA n.d n.d n.d n.d
INDUSTRIAL 33,3 ] 31,2 28,3 22,3
MINERIA Y PETROLEO 11,7 | 12,7 12,7 12,3
MANUFACTURAS 13,0 | 115 10,1 8,5
CONSTRUCCION 6,2 43 2,4 1,5
ELECTRICIDAD Y AGUA 2,4 2,7 3,1 3,3
SERVICIOS 58,8 | 60,2 61,2 62,7
TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y

ALMACENAMIENTO 11,5 128 14.4 16,5
COMERCIO 8,7 7.3 5,8 4,8
FINANZAS 7,6 6,0 48 3,3
INMOBILIARIO 10,3 | 10,8 11,4 12,6
ADMINISTRACION PUBLICA 14,2 | 16,6 18,7 19,9
OTROS SERVICIOS 6,5 6,7 6,1 5,6
TOTAL 100 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO

CONSUMO: 88,0 | 89,0 91,8 n.d.
Consumo Privado 69,7 70,7 68,9 n.d.
Consumo Publico 18,2 18,3 22,9 n.d.
FORMACION BRUTA DE CAPITAL: 26,2 | 145 6,0 n.d.
Formacion Bruta de Capital Fijo 23,4 15,5 10,0 n.d.
Var. existencias 2,9 -0,9 -4,0 n.d.
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 13,2 | 14,0 16,6 n.d.
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS (menos) 30,9 | 18,6 14,4 n.d.
DISCREPANCIA ESTADISTICA 0,0 0,0 0,0 n.d.
TOTAL 96,5 | 98,9 | 100,0 n.d
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Fuente: BCV * Estimado
Ultima actualizacion: noviembre 2020

3.1.2 PRECIOS

El control de precios sigue vigente pero no se aplica desde enero de 2019, igualmente desde esa
fecha se ha eliminado el control de cambios, ahora hay libertad cambiaria, habéndose producido
una dolarizacion de facto de la economia

Desde hace mas de tres afios, Venezuela se encuentra en un “default selectivo”, ya que el
gobierno elige a quién puede dejar de pagar (porque tenga un menor poder o peso nacional o
internacional) y a quién no se puede permitir el lujo de no pagarle. Se estima que desde 2017,
mas de 8.000 millones de délares en bonos se encuentran impagados y con cada nuevo
vencimiento esta cifra sigue aumentando. La CEPAL calculé en 2015 que la deuda externa
ascendia a 139M$, hoy esta cifra se puede situar en torno a los 190 M$. Una futura
reestructuracion de la deuda es inevitable.

Como se ha sefialado se ha eliminado el control sobre el tipo de cambio lo que ha supuesto la
eliminacién de una enorme tensidn que padecia esta economia. El 02 de mayo de 2019, a raiz
de las sanciones por parte de la OFAC al BCV, se sustituy6 el Dicom por un sistema de mesas
de dinero interbancarias el Banco Central publica los bancos que participan en estas mesas,
junto con los centros de compra y venta. El tipo de cambio de referencia publicado por el BCV
cerro al 31 de diciembre 2020 fue de 1.104.000 Bs/$.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

En 2018, se estima que la tasa de desempleo se ubic6 en 19,6%, un total de 1.035.238
personas. En 2019 se estima en 20.5%

Para tener una imagen real de la situacion del empleo en el pais hay que tener muy en cuenta la
denominada tasa de informalidad: el INE venezolano define como empleo informal a las
personas empleadas en el servicio doméstico, a los trabajadores por cuenta propia no
profesionales (vendedores, artesanos, conductores, pintores, carpinteros, buhoneros, etc.) y a
los patronos, empleados, obreros y trabajadores familiares empleados en empresas con menos
de cinco empleados; en la realidad, el INE considera como poblacién ocupada a los mayores de
15 afios que declaren haber trabajado, con o sin remuneracion, al menos 1 hora en los 7 dias
previos a la fecha de la encuesta. La tasa de informalidad en Venezuela asciende al 41,1% de la
poblacién ocupada, 5.189.921 personas, con datos hasta abril 2016. No obstante mantiene una
tendencia decreciente (en 1999 era de 55%), probablemente consecuencia del aumento de la
ocupacion registrada en el sector publico que ha venido creciendo a un ritmo superior a la del
sector privado. En 2016, con datos hasta abril 2.741.032 personas formaban parte de la némina
del sector publico, esto es, un crecimiento del 99,5% desde que el presidente Hugo Chavez llegd
al poder en el afio 1999, las cifras han venido creciendo con los afios debido a la politica de
nacionalizacion de empresas implementada por el Gobierno y a la absorcion de empleos
externos asumida por las empresas publicas. Por el contrario, el sector privado redujo su
participacion en el mercado laboral desde 84,5% en 1999 al 79,1% hasta abril 2016 ascendiendo
a un total de 10.348.049 personas las que tenian empleo en el sector privado que, en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, cuando fue de 10.506.338 (79%), refleja una
disminucién de 158.289 personas.

Por otra parte, cabe resaltar también la vigencia del Decreto de Inamovilidad Laboral para
trabajadores del sector publico y privado, que ha venido prorrogandose durante los Gltimos 14
afios, extendiéndose en diciembre 2015 por el Presidente Nicolds Maduro hasta el 2019: la
norma impide practicamente la rescision de la relacion laboral con los trabajadores. Y los
repentinos aumentos extraordinarios que suele decidir el Gobierno para los empleados publicos y
para todos los trabajadores, los repentinos aumentos del salario minimo.

El salario minimo en Venezuela para 2020 se establece en 1.200.000 bolivares, tras la ultima

actualizacion del 30 de Noviembre de 2020, lo que supone segun la tasa oficial de cambio de
Enero 2021 menos de un doélar al mes
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3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

El PIB per cépita 2019 situé en 2.550 $ . La renta per cépita de Venezuela ha disminuido en un
43,2% entre 2017 y 2019

Segun el Informe sobre el Desarrollo Humano 2019 del PNUD el coeficiente GINI para
Venezuela fue de 0.31%. El Informe sefiala que el valor del indice de Desarrollo Humano (IDH)
para 2018, Ultimo afio disponible, fue de 0,726, resultado que posiciona al pais dentro de la
categoria de "alto desarrollo humano" en la 962 posicion de 189 paises. El indice de desigualdad
ajustado al ingreso fue de 0.6 en 2018.

Segun el INE venezolano la distribucion de la renta ha mantenido la misma estructura en los
Ultimos afios, presentando una tendencia progresiva al disminuir la desigualdad durante el
periodo 1999-2013 (ultimo informe publicado). El INE también apunta que en 2015, ultima cifra
publicada, el 20% mas rico de la poblacion recibia el 45,1% de los ingresos y el 20% mas pobre
el 5,7%. Estas estadisticas no han sido actualizadas por el ente hasta la fecha, sin embargo, el
Proyecto Encuesta Nacional de Condiciones de Vida de la Poblacion Venezolana (ENCOVI)
surgido ante la ausencia de informacién publica oportuna, recoge informacién rigurosa sobre el
tema y destaca que, para 2017, los hogares pobres captaron el 0,7% del ingreso total, mientras
gue los mas ricos duplicaron su participacion al concentrar el 61,12% del ingreso de todos los
hogares.

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

La politica fiscal desarrollada en Venezuela, basada en un gasto publico a veces desmesurado e
ineficiente y en ocasiones incontrolado, es excesivamente expansiva y es el origen de los
problemas econdmicos que padece el pais; paralelamente, la opcién escogida de monetizacion
de los elevadisimos déficit publicos alcanzados exige una politica monetaria igualmente
expansiva en exceso que, entre otros males, provoca las mayores tasas de inflacion del mundo.

La ultima informacion publicada se refiere al déficit pablico de 2013 referido exclusivamente al
del Gobierno Central sin incluir al del resto del sector publico: segin esa informacion, el déficit
fue del 1,9% del PIB con un gasto publico de 102,7 M$ y unos ingresos de 95,5 M$. Siguen sin
publicarse datos pero todos los observadores coinciden en sefialar que el déficit pablico total, no
solo el del Gobierno Central, ha podido alcanzar la insoportable tasa del -27 % del PIB.

Segun los datos para 2013, el gasto publico (22,8 % del PIB) fue principalmente gasto corriente,
83%, con una subida del 39% respecto a 2012. Pero en el andlisis de la politica fiscal que se
aplica en Venezuela y, mas concretamente, en el del gasto publico hay que tener muy presente
gue son muchos los actores que intervienen en su ejecucion y que no se dispone de informacion
puntual sobre sus actuaciones: las cifras oficiales no incluyen los presupuestos paralelos
gestionados por diversas entidades. Cuando se inicié el boom de ingresos en 2004, el Gobierno
comenz6 a crear un gasto paralelo a través de fondos especiales y opacos, ajenos al control de
la Asamblea Nacional, sobre cuya gestibn no se publica informacion oficial: estos fondos se
encargan, en principio, de financiar proyectos sociales y cubrir las insuficiencias de recursos de
los entes oficiales. Asimismo, hay que tener también en cuenta el caso de PDVSA,
importantisima unidad de gasto sobre cuya situacion financiera es complicado hacer
valoraciones exactas pues a la habitual incertidumbre con relacién al precio del petréleo hay que
agregar las dudas sobre el monto exacto de su produccién, exportacién, plan de inversiones,
costes y endeudamiento.

Como acompafamiento de la politica fiscal expansiva, desde 2006 el Gobierno aplica una
exageradamente expansiva politica monetaria que se materializa en continuos y progresivos
incrementos de la liqguidez monetaria (M2). En 2014 aument6 un 65%, en 2015 aumento 100,5,
en 2016 159% y 1.123 % en 2017 de acuerdo a las cifras publicadas por el Banco Central de
Venezuela .Para 2018 las cifras publicadas por el Banco Central de Venezuela indican una
Liquidez Monetaria (Var%) de 63.257,25 y de 4.946% para 2019.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS
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Para 2021 se proyecta una contraccion de 1,5 % lo que significa una ligera
recuperacion, pero insuficiente para salir de la prolongada recesion que alcanzara su
octavo afio consecutivo. La inflacion rondaria los 1.500% con un déficit fiscal de 17.2
% PIB y un tipo de cambio de 6.7 M Bs por dolar al cierre del afio, esta modesta
recuperacion se basaria en una relajacion de las sanciones contra Venezuela con el
nuevo Gobierno de EEUU y un repunte de las remesas por la disminucion de los
efectos del COVID-19 que va a tener una influencia en el consumo venezolano. En
este sentido la OFAC extendi6o hasta mediados de 2021 la posibilidad de que
Chevron continte operando en el pais para evitar el colapso del sector petrolero,
siendo la quinta vez desde 2019 que la OFAC permite a las empresas
norteamericanas operar en Venezuela. Por su parte Repsol informo6 el pasado
27/11/2020 que mantendra sus operaciones en Venezuela, mientras que Venezuela
ha reanudado las exportaciones a China a pesar de las sanciones de EEUU. Unido a
esto se prevén los efectos de impulso de la economia que traeria la controversial
Ley Anti Bloqueo, que ha sido publicitada ante empresas rusas y chinas, que han
mostrado interés en los sectores de petréleo y gas, mineria, tecnologia y salud. En
materia de petroleo PDVSA espera que por medio de esta ley pueda cambiar el
marco legal para la modificacion en la composicion de 13 empresas mixtas de forma
gue los socios extranjeros puedan detentar la mayoria de las acciones

Se prevé que la economia seguira cayendo pero a un ritmo menor porque ya esta
en el foso, continuard la hiperinflacién, la contraccion del PIB y el aumento en los
casos de coronavirus, la economia seguird en numeros rojos, aunque algunos
sectores tendran ciertas mejorias. La menor contraccion de la economia puede abrir
algunas oportunidades, se prevé crecimiento en algunos sectores, como alimentos,
medicina, servicios de salud, servicios profesionales, comercio Yy
telecomunicaciones. Se mantendra el esquema de importar antes que producir, se
espera que el volumen de importaciones aumente un 20% con un rol relevante en el
abastecimiento del pais.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

La Bolsa de Valores de Caracas (BVC) es la Unica operativa en el pais, tras la desaparicion de la
de Maracaibo. La BVC es una institucion de caracter privado que actia bajo la vigilancia de la
Comision Nacional de Valores (CNV). La BVC esta operada mediante sociedades de corretaje,
éstas son empresas autorizadas por la CNV para realizar todas aquellas actividades de
intermediacion de titulos valores y actividades conexas. Cuando una sociedad de corretaje es
admitida en una bolsa de valores puede emplear la denominacion de Casa de Bolsa. A la Bolsa
de Valores de Caracas pertenecen 63 casas de bolsa, siendo cada una propietaria de una accion
y habiendo sido aprobado su ingreso como miembro por la institucion. La Bolsa de Valores de
Caracas se encuentra en el octavo lugar en América Latina, de un total de 17 Bolsas en la
region.

Todas las operaciones se realizan a través del Sistema Integrado Bursatil Electronico (SIBE) La
Bolsa de Caracas cuenta con tres indices, uno de caracter general, el indice Bursatil de
Capitalizacién (IBC), y dos sectoriales, el financiero y el industrial. ElI IBC es el promedio
aritmético de la capitalizacion de una muestra de 11 titulos escogidos sin discriminar el tipo de
actividad a los cuales pertenecen (los 4 con los que se obtiene el indice financiero, y los 7 que
conforman el industrial), mientras que los indices Financiero e Industrial tienen canastas
diferentes. Los indices son calculados diariamente por la BVC y de su administracion se ocupa
un comité creado para tal fin.

La Bolsa de Valores de Caracas es, en términos nominales, la bolsa que mas crecié a nivel
global en este afio. En 2019, se revalorizé aproximadamente 5.520,53% en promedio, muy lejos
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de los mejores rendimientos anuales que han ofrecido los diferentes mercados de renta variable
en el mundo. No obstante, esto esta lejos de ser una buena noticia para los inversores del pais,
ya que en un contexto hiperinflacionario y de constantes depreciaciones de la moneda, esta cifra
es poco significativa. Ademas, tras tres afios consecutivos batiendo al tipo de cambio, el indice
de la Bolsa de Valores de Caracas (IBC) se ha quedado rezagado con el tipo de cambio paralelo
en 2019. Y es que, tras la ultima jornada bursétil del lunes 30 de diciembre, el incremento que
tuvo el indice mas representativo del mercado presento un rezago de 37,22% frente al aumento
del ddlar en el mercado paralelo.

Entre las acciones que destacaron en 2019 con un mayor incremento en sus precios, se
encuentran: Grupo Zuliano, Corporacién Grupo Quimico y Siderudrgica Venezolana Sivensa, con
incrementos de 17.930,30%, 16.439.23% y 16.263,26%, respectivamente.

El rendimiento en su conjunto mostrado por las 27 acciones que cotizan activamente en la
pizarra de la Bolsa de Valores de Caracas fue de un 8.402,33%. Este incremento pareceria
suficiente para defender al corro bursatii como la mejor opcion de proteccién frente a la
depreciacion de la moneda y la constante devaluacion que se vive en una economia tan
distorsionada como la venezolana, pero en 2019 no alcanzo ese objetivo.

Entre enero y noviembre de 2019, el indice Bursatil Caracas presenté una volatilidad diaria
0,40% superior a la del tipo de cambio paralelo, equivalente a una brecha total de mas de 80%
en el periodo de 11 meses. Esto indica que invertir en la Bolsa de Valores de Caracas es,
considerablemente, mas riesgoso que comprar ddélares. Sin embargo, la continua sobrevaluacion
que ha presentado el bolivar en este 2019 ha propiciado una pérdida del poder de compra en
dolares. Lo que también incorpora un factor de riesgo a la simple adquisicién de divisas.

En los ultimos afios, debido a la profunda crisis econémica que atraviesa el pais, el corro bursatil
se ha reducido de manera considerable. En la actualidad, los montos transados son
considerablemente menores a los de la década de los ‘90, cuando incluso -en 1997- alcanzaron
los 15 millones de délares diarios. Ademas, hoy en dia cotizan 27 acciones, menos del 20% de
las que habia en pizarra a finales del siglo pasado.

Desde la actualizaciéon de la Ley de Mercado de Valores el 31 de diciembre de 2015, el mercado
de capitales ha mantenido un lento pero constante crecimiento. Y es que a pesar de la crisis
econdmica severa que ya alcanza en 2020 su séptimo afio consecutivo de recesion, los distintos
agentes han considerado al mercado de valores no s6lo como un instrumento de cobertura sino
también como una opcién de financiamiento. Segun datos proporcionados por la
Superintendencia Nacional de Valores, en el periodo de enero a noviembre de 2018 se hicieron
39 ofertas publicas de diferentes tipos en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC). En el mismo
periodo de 2019 se contabilizan 75 ofertas publicas. Es decir, un aumento de aproximadamente
93%.

La Bolsa de Caracas no escapa de la realidad macroeconomica del pais. Sin embargo,
precedentes histéricos en América Latina, como los de Pera y Chile, permiten pensar que en un
futuro cercano, el mercado de valores serd uno de los principales musculos para la recuperacion
econdmica de Venezuela.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

La economia venezolana se caracteriza por su gran dependencia de las exportaciones de
petrdleo. Los enormes ingresos petroleros le han permitido tradicionalmente cubrir sus
importaciones aun a riesgo de abandonar sectores tradicionales especialmente del sector
primario (café, cacao, ganaderia...).Las actuaciones del Gobierno desde el pasado afio en un
contexto de fuertes caidas del precio del crudo se han centrado en una fuerte contraccién de las
divisas canalizadas al sector privado y un reajuste de su distribucion con el consecuente efecto
sobre el comercio exterior.

Las exportaciones en 2019 alcanzaron una cifra de 21.500 (frente a 33.700 M$ en 2018) y las
importaciones 15.250$ (frente a 12.800$% en 2018) de las cuales 75 % corresponden al sector
publico y 25% al sector privado.

24



El sector publico ha incrementado su protagonismo representando sus compras en el exterior el
75% del total mientras que las del sector privado representan un 25%. El crecimiento de la
participacion del Ejecutivo se evidencia al comprarse con respecto al 2014. En ese afio, el sector
privado manejé 59% de la importacién por 41% del gobierno. Para 2018 las importaciones
petroleras, especialmente gasolinas, que representan el 50% del total importado, aumentaron un
48%: las no petroleras, representando el 43% restante, disminuyeron un -26%.

Con relacion al comercio exterior de servicios, para 2018 segun datos oficiales, se estima que
las exportaciones de servicios alcanzaron 796 M$ lo que supone una ligera contraccion de 15%
con relacién a 2017, mientras que las importaciones de servicios fueron 6.084 M$ ligeramente
inferior a 2017.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

En los afios 90, con la adhesién al GATT, Venezuela emprendié un proceso de liberalizacion de
su economia que supuso la apertura del comercio y la reducciéon de sus aranceles tanto en el
ambito multilateral como en el de acuerdos regionales. En 2019, se estima que exportaciones
mas importaciones suponen un 46.3 % del PIB y solo las importaciones un 19.2%.

En IV-2013 Venezuela adopté un nuevo Arancel de Aduanas en el que ya se incluyen las
descripciones vy tarifas arancelarias comunes de los miembros de MERCOSUR aunque se
reserva codigos arancelarios de bienes sensibles (mas de 700 productos), como minimo hasta
2016 para proteger las industrias nacionales del acero, metalmecanica, textil, calzado y plastico,
entre otras. A partir del 6 de abril de 2016, Venezuela aplica alicuotas distintas al AEC, conforme
su arancel nacional.

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

Por el lado de las importaciones, y de acuerdo a ultimas cifras de Mundiestacom a falta de datos
oficiales, en 2019 China fue el principal proveedor de Venezuela con una cuota de 26.5% del
total importado, seguido por EEUU (22%), Brasil (11%) y Colombia (6%). Con una cuota conjunta
del 21,1% les siguen México, Argentina, Alemania, ltalia, Espafia y Panama. Con datos referidos
al ejercicio completo de 2019 nuestro pais cuenta con una participacion del 5,8%.

En cuanto a las exportaciones, analizando solo las petroleras en millones de barriles diarios, que
suponen la practica totalidad del total exportado, de acuerdo con el informe de gestion de
PDVSA 2016, el principal cliente para ese ultimo afio disponible, fue Estados Unidos con una
cuota del 37%, seguido de India (20%), China (18%), Singapur (6%), Curazao (6%), Cuba (3%) y
Espafia (0,45%).

De todo lo anterior podriamos sefialar, como hecho relevante, que Espafia ocupa el 7° puesto

como destino de las exportaciones venezolanas y que Estados Unidos continGa siendo el
principal socio comercial de Venezuela, como cliente y como proveedor.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(D_at_os en MBD-Millones de Barriles 2015 2016 2017 2018 %
Diarios)

EEUU 15.564 | 10.894 | 12.337 | 13.171 7
China 6.840 5.450 7.183 7.327 2
India 6.738 | 5.079 | 5.896 691 85;
Brasil 680 415 392 171 56:
Colombia 292 190 220 137 3{;
Mejico 495 174 112 64 43
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UE 1.765 906 1.104 1.978 79
Canada 85 13 13 17 31
TOTAL EXPORTACIONES PETROLERAS 32.094 22.747 27.255 35.600 31
Fuente: Ecoanalitica
Ultima actualizacién: noviembre 2020

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)

PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES

(Datos en Miles USD) 2016 2017 2018 2019 %
Estados Unidos 5.440.367 4.321.421 6.201.815 1.317.178 | -79
China 2.518.913 1.746.405 1.146.539 1.539.866 34
México 598.398 1.074.943 994.135 355.118 -64
Brasil 1.275.738 469.655 576.942 420.533 -27
Colombia 613.933 319.383 354.294 195.927 -45
Argentina 706.919 245.200 358.991 126.366 -65
Panama 602.271 479.424 -
Espaia 257.950 125.711 209.967 336.665 60
Alemania 279.557 198.484 152.559 59.445 -61
Rusia 426.010 79.626 84.063 95.288 13
Italia 253.749 175.902 132.919 96.331 -28
TOTAL 15.924.894 | 10.878.364 11.439.484 | 5.801.605 | -49
Euente: MUNDIESTACOM

Ultima actualizacion: noviembre 2020

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

Las importaciones venezolanas estan muy diversificadas. A X-2014, ultima cifra publicada,
fueron lideradas por el capitulo 84 “Calderas, maquinas y aparatos mecanicos” (5.026 M$
y 16% del total), seguido de "Maquinas y material eléctrico” (2.637 M$ y 8,2%), “Productos
farmacéuticos" (2.443 M$ y 7,6%), y "Manufacturas de fundicién de hierro o acero” (2.252 M$y
7%). También son relevantes las importaciones de "Cereales", “Plasticos y sus manufacturas”,
“Productos quimicos orgénicos”, “Combustibles y aceites minerales”, “Leche y productos
lacteos" y “Carnes y despojos comestibles", que en total suponen el 19,2% del total importado.

Por lo que se refiere a las exportaciones practicamente el total se refiere a “Combustibles y
aceites minerales” que registra 33.677 M$ para 2018 en tanto que la estimacién las
exportaciones no petroleras alcanza a 4.319 M$. En esta exportacion no petrolera, segun la
ultima cifra disponible a 1X-2014 destacan los "Productos quimicos organicos" (666 M$), “Perlas
finas, piedras o metales preciosos” (337 M$), "Minerales metaliferos" (212 M$), “Productos
quimicos inorganicos” (164 M$), “Abonos” (145M$), “Barcos y demas artefactos flotantes”
(117 M$), “Fundicion de hierro y acero" (117 M3$) y “Aluminio y sus manufacturas” (96M$).

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES
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PRINCIPALES EXPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en M USD) 2015 2016 2017 2018 %
27 Cofoushiies minerales 35136 | 25942 | 31.497 | 29.810 | -5%
(exportaciones petroleras)

29. Productos quimicos organicos n.d n.d n.d n.d

71. I?erlas finas, piedras o metales nd nd nd nd
preciosos

26. _Mmerales metaliferos, escorias y nd nd nd nd
cenizas

28. Productos guimicos inorganicos n.d n.d n.d n.d

31. Abonos n.d n.d n.d n.d

89. Barcos y demas artefactos nd nd nd nd
flotantes

72. Fundicion hierro y acero n.d n.d n.d n.d

76. Aluminio y sus manufacturas n.d n.d n.d n.d

84. Reactores nucleares, calderas n.d n.d n.d n.d
Exportaciones no petroleras 2.100 1.461 2.533 3.867 [ 53%
TOTAL EXPORTACIONES 37.236 27.403 34.030 | 33.677 | -1%

solo desglosa exportaciones no petroleras
Ultima actualizacion: diciembre 2020

Fuente: INE y BCV. * Estimado. BCV no publica cifras hasta 2018. INE no publica cifras
desde octubre 2014 ** BCV publica cifra exportaciones petroleras y no petroleras INE

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS

(Datos en M USD) 2015 2016 2017 2018 %
27. Combustibles minerales 35136 | 25.942 | 31.497 | 29.810 | -5%
(exportaciones petroleras)

29. Productos quimicos organicos n.d n.d n.d n.d

71. I?erlas finas, piedras o metales nd nd nd nd
preciosos

26. _Mlnerales metaliferos, escorias y nd nd nd nd

cenizas

28. Productos quimicos inorganicos n.d n.d n.d n.d

31. Abonos n.d n.d n.d n.d

89. Barcos y demas artefactos nd nd nd nd

flotantes

72. Fundicion hierro y acero n.d n.d n.d n.d

76. Aluminio y sus manufacturas n.d n.d n.d n.d

84. Reactores nucleares, calderas n.d n.d n.d n.d
Exportaciones no petroleras 2.100 1.461 2.533 3.867

TOTAL EXPORTACIONES 37.236 27.403 34.030 33.677 | -1%

Ultima actualizacion: noviembre 2020

Fuente: INE y BCV. * Estimado. BCV no publica cifras hasta 2018. INE no publica cifras desde octubre 2014
** BCV publica cifra exportaciones petroleras y no petroleras INE solo desglosa exportaciones no petroleras

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES
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PRINCIPALES IMPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en M USD) 2012 2.013 | 2014 (aoct) %
MAQUINARIA y MATERIAL ELECTRICO | 17.819 | 14.311 7.663 22,86
AGRICOLA VEGETAL Y ANIMAL 6.898 8.368 6.727 20,07
PRODUCTOS QUIMICOS 9.498 9.029 5.602 16,71
METALES COMUNES 4.246 4.690 3.301 9,85
INDUSTRIAS ALIMENTICIAS BEBIDAS 2.449 3.059 2.909 8,68
PLASTICO Y MANUFACTURAS 2.558 2.383 1.562 4,66
MINERO 475 539 1.075 3,21
MATERIAL DE TRANSPORTE 4.977 1.395 838 2,50
Resto 8.996 1.377 3.847 11,48
TOTAL IMPORTACIONES 54.767 | 45.151 | 33.524

Fuente: INE

Ultima actualizacion: octubre 2020, *INE no publica cifras desde octubre 2014

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS

(Datos en M USD) 2011 | 2012 | 2013 | % Zglc‘:)(a
84. Reactores,ngcleares, calderasy 8.709 11518 | 8.350 - 5026
aparatos mecénicos 27
85,. M_aqumas, aparatos y material 4.687 5.589 4.055 - 2 637
eléctrico 27
30. Productos farmacéuticos 2.969 3.411 3.207 -6 2.443
;gé:\(/ljanufacturas de fundicién de hierro y 1262 2185 2 681 23 | 2957
10. Cereales 1.058 1.303 1.822 40 | 1.300
39. Plasticos y sus manufacturas 1.215 1.409 1.456 3 1.084
29. Productos quimicos organicos 2.055 2.132 1.392 '35 987
27. Combustibles y aceites minerales 329 326 374 15 | 977
4. Leche y productos lacteos 867 1.190 1.008 '15 925
2. Carnes y despojos comestibles 985 1.173 1.709 46 | 840
Resto 21.874 | 24532 | 19.096 '22 13.334
TOTAL 46.010 | 54.767 | 45.151 _18 31.807
Fuente: INE
Ultima actualizacion:octubre 2020, INE no publica cifras desde octubre 2014

3.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E

IMPORTACION)

A 2018, de acuerdo con las ultimas cifras publicadas por el BCV las importaciones de servicios
alcanzaron 6.084 M$ con una contraccion del -3.3% con relaciéon al mismo periodo del afio
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anterior: el sector publico absorbié la mayoria de las importaciones con el 64% del total,
correspondiendo a los servicios petroleros 1.017 M$ y 2.861 a la importacion de servicios no
petroleros. Con relacion a las exportaciones de servicios alcanzaron en el periodo mencionado
1.163 M$ con una caida del -16,86%, con relacion al mismo periodo de afio anterior. En este
caso fue el sector privado el principal exportador con 694 M$, un -8,2% menos que en el periodo
anterior, correspondientes en su totalidad a servicios no petroleros.

Para 2018 segun los ultimos datos oficiales, las exportaciones de servicios alcanzaron 796 M$ lo
gue supone una ligera contraccion de 15% con relacién a 2017, las exportaciones privadas
registraron un 57% del total

3.5 TURISMO

El sector turismo nunca ha jugado un papel destacable en la economia venezolana: 4% del PIB
en 2018, de acuerdo a las ultimas cifras disponibles del Ministerio de Turismo MINTUR.

El pais cuenta con una oferta muy limitada de productos de alta calidad aunque excepcionales
como Canaima o Los Roques. Dispone ademdas de una oferta amplisima de enclaves puntuales
muy atractivos: sus costas y playas son de reconocimiento mundial y, entre los sitios mas
impactantes, se encuentran el Salto Angel (la caida de agua mas alta del planeta), el Lago de
Maracaibo (el mas grande de Suramérica), el Rio Orinoco (el tercero mas caudaloso del mundo),
el teleférico de Mérida (el mas largo y alto del mundo), asi como 43 parques nacionales y 21
monumentos naturales que ofrecen variadas posibilidades de turismo ecolégico y de aventura.

Segun informacion oficial los ingresos por turismo receptivo interno, tuvieron un crecimiento entre
2014 y 2015 del 65,02% nada mas en el periodo de vacaciones escolares (julio-septiembre), que
generaron entradas por el orden de los 1.399 M$, en comparaciéon con los 812 M$
correspondiente al periodo 2014. No hay cifras oficiales sobre el n° de visitantes internacionales
ni las principales razones para viajar a Venezuela. Los flujos de turismo emisor venezolano
segin MINTUR experimentaron, solo en el periodo de vacaciones escolares 2015, un timido
crecimiento de apenas 1,32% en comparacién con el mismo periodo 2014 alcanzando la cifra de
195.505. MINTUR no ha publicado cifras de turismo desde 2015.

Los indicadores de prospectiva para el turismo venezolano no son buenos. Para el afio 2017 del
Consejo Mundial de Viajes y Turismo en su informe “Impacto Economico de Viajes y Turismo”,
ubica a Venezuela como uno de los paises con el menor aporte de la industria turistica al
Producto Interno Bruto (0.5%) con una contraccién estimada de -6.37, ocupando el Ultimo lugar
en la lista de 184 paises evaluados. Los aspectos peor considerados y con mayor influencia en la
baja puntuacién de Venezuela siguen siendo la tremenda inseguridad que se respira en el pais,
las precarias infraestructuras viarias y de transporte internos y la baja tasa de inversion y los
deficientes servicios que se prestan al visitante: y mas recientemente las complicaciones para
contratar pasajes de avion ante las reducciones de frecuencias, rutas y capacidad de los aviones
gue han llevado a cabo todas las compafiias aéreas que operan en el pais ante la acumulacion
de deudas que padecen como consecuencia de la falta de autorizaciones de divisas para poder
repatriar el importe de los billetes que venden en bolivares. Por otra parte la infraestructura
hotelera y de servicios esta limitada a zonas muy concretas: ademas de Caracas, la Unica zona
con una verdadera infraestructura turistica es la isla de Margarita en la que se localizan varias
cadenas hoteleras internacionales incluida la espafiola NH.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

La Constitucidon de 1999 reserva al Estado la industria petrolera y ciertos sectores estratégicos y
sefiala como sectores de interés preferente la agricultura, la seguridad alimentaria o auto-
abastecimiento, las PYMEs y el turismo: asimismo establece igualdad de tratamiento para el
capital nacional y el extranjero.
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El 29/12/2017 entr6 en vigencia una nueva Ley Constitucional de Inversion Extranjera Productiva
(G.0 41.310), redactada y aprobada por la Asamblea Nacional Constituyente (ANC), que deroga
la Ley de Inversiones Extranjeras del 18/11/2014 (G.O(e) 6.152).

La nueva ley afiade una serie de regulaciones que limitan el acceso de las inversiones
extranjeras directas a la economia venezolana y que son determinantes en el libre
desenvolvimiento de las empresas que deseen invertir con capital extranjero. La Ley otorga un
excesivo poder discrecional al Presidente de la Republica para adoptar medidas que modifiquen
los propios mandatos establecidos en la Ley, sin que para ello medie la opinién vinculante de
otros entes publicos, reguladores o arbitros.

La inversibn minima es de EUR 800 000 con una permanencia no menor a dos afios. La
repatriacion de capital y utilidades estd habilitada una vez transcurridos 2 afios de haber
realizado la inversién. Se podra repatriar hasta el 100% de las utilidades obtenidas en un afioy el
100% de la inversion en caso de liquidacion de la empresa, una vez descontados los impuestos
aplicables. El Presidente de la Republica podré reducir estos porcentajes de repatriacion entre el
60% y 80% en situaciones econdémicas especiales.

Se crea la figura del contrato de inversion, el cual deberan suscribir los inversionistas extranjeros,
y que incluye los términos y condiciones de sus contrapartes en el pais. Este contrato es parte
del registro de la inversibn extranjera que debera realizarse ante el Mppcoexin, con
independencia de la actividad afin de la inversion.

El valor constitutivo de la inversion deberd estar representado por el 100% de activos presentes
en el pais, cerrando la posibilidad de mantener parte de ellos en el exterior como lo permitia la
ley anterior. Los activos invertidos también estaran sujetos al peritaje de parte del Mppcoexin que
validara el valor de los activos.

La legislacién ordena también canalizar los recursos monetarios obtenidos de la inversion
extranjera a través del sistema financiero nacional, y por tanto, restringe el uso de cuentas en el
exterior para el manejo de recursos propios de la inversién, teniendo que usar Unicamente los
bancos nacionales para este fin.

De igual modo, se fija en 15% el limite maximo de financiamiento interno con el cual podran
contar las empresas de inversion extranjera.

Los inversionistas cuyos ingresos provengan en mas de un 70 % de exportaciones de productos
petroleros o mineros, tienen la obligacion de liquidar los pagos de los impuestos en divisas. Los
inversionistas podran realizar operaciones financieras, siempre que no impliquen nuevas
inversiones de capital, pero deben notificar de las mismas al Mppcoexin so pena de anulacion.

El Estado venezolano se reserva el desarrollo de sectores estratégicos conforme al interés
nacional. Los sectores considerados estratégicos para el estado venezolano no estan definidos
por ley, lo que deja un vacio legal con respecto a los criterios de acceso y tratamiento. El
Gobierno también podra decretar regimenes de inversién con participaciéon de capital extranjero
en niveles inferiores a los establecidos en la ley por razones de seguridad y defensa nacionales.

La Ley ordena agotar los medios judiciales nacionales (tribunales) para la solucién de
controversias antes de poder acudir a cualesquiera otros mecanismos que ofrezcan los sistemas
de integracién latinoamericanos y de El Caribe. Cabe destacar que Venezuela se retird del
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (CIADI) en 2012, en
consecuencia, no es posible asistir a este drgano de solucién de controversias.

Se establece un sistema de multas estricto en cuanto al incumplimiento de los deberes del
inversionista. Las sanciones pecuniarias se calculan con base a un porcentaje del monto total
invertido, pagadero en la divisa en la que se realizo la inversion, en un plazo de 15 dias. El
Mppcoexin puede considerar la suspension de las condiciones favorables otorgadas a la
inversién, tales como amortizacion acelerada, desgravamenes, compra de produccion por parte
de entes publicos, bonificacién en impuestos, exenciones arancelarias y tributarias, condiciones
crediticias especiales y tarifas especiales de servicios publicos, acceso preferencial a insumos

y/o materias primas administradas por el Estado, y cualquier otro beneficio dispuesto por el
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Ejecutivo.

Los beneficios otorgados a los inversionistas podran ser suspendidos cuando haya falta de
alguna de las disposiciones establecidas en la ley. Asi mismo se podra revocar el registro de
inversion extranjera de ser considerado por el Mppcoexin.

La Ley prohibe al inversionista a participar en actividades politicas o boicots que puedan
considerarse como desestabilizadores y que atenten contra la democracia y sus instituciones,
asi como en la conformaciéon de opinibn sobre temas de interés publico en medios de
comunicacion. Igualmente, queda sujeto a control del Mppcoexin autorizar la participacién en
actividades sociales del pais o colaborar de manera alguna con cualquier institucion venezolana,
sea publica o privada.

En este apartado hay que incluir la Ley Constitucional Antibloqueo para el Desarrollo Nacional y
la Garantia de los Derechos Humanos de fecha 12 de octubre de 2020, establecer un marco
normativo de caracter temporal en el cual se proporciona de herramientas al Poder Publico de
mecanismos juridicos que permitan mitigar y reducir el impacto de las medidas coercitivas
unilaterales y otras medidas restrictivas o punitivas provenientes de otro Estado o grupo de
Estados o entidades publicas o privadas foraneas.

Ambito de aplicacion: Las normas establecidas en la Ley, son de orden publico y de aplicacion
por todas las ramas que integran el Poder Publico de acuerdo a su distribucion nacional, estadal
y municipal, asi como, por las personas naturales, juridicas, publicas y privadas en todo el
territorio nacional.

Se crea el Centro Internacional de Inversion Productiva: (articulo 15) encargado de registrar,
estudiar y hacer seguimiento a las medidas coercitivas unilaterales y otras medidas restrictivas o
punitivas, asi como, de evaluar, aprobar y promover proyectos productivos, que deriven de la Ley
y de la gestion de la Marca Pais, como estrategia dirigida a la promocion de inversiones y del
comercio exterior.

La Ley le atribuye al Ejecutivo Nacional una serie de medidas para su implementacion, a
continuacion se destacan las mas relevantes :

« Inaplicar, en casos especificos, normas de rango legal y sub-legal cuando su aplicacion resulte
imposible o contraproducente en consecuencia de los efectos producidos por alguna medida.
Ello procede cuando se trate solo de implementar medidas para el equilibrio econémico y
productivo sefialado en el Capitulo Il de la Ley. (Arts. 19, 20y 21)

» Celebrar todos los actos 0 negocios juridicos que resulten necesarios para la proteccion de los
activos, pasivos e intereses patrimoniales. (Art.24)

« Organizar y reorganizar los entes descentralizados con fines empresariales, ubicados dentro y
fuera del pais, en aras de su modernizaciéon y adaptacion a los mecanismos utilizados en las
practicas internacionales, para el mejoramiento de las funciones, relaciones comerciales o la
inversion del Estado venezolano. La organizacién y reorganizacion debe realizarse en garantia y
salvaguarda del patrimonio de la Republica y sus entes. (Art.25)

e Modificar los mecanismos de constitucion, gestion, administracion, funcionamiento
participacion del Estado en determinadas empresas publicas o mixtas, bien sea en el territorio
nacional como en el exterior. (Art 26)

» Autorizar e implementar medidas que estimulen y favorezcan la participacion, gestion y
operacion parcial o integral del sector privado nacional e internacional en el desarrollo dela
economia nacional. Dichas medidas deberan tomar en cuenta las particularidades y necesidades
para brindar apoyo a las pequefias y medianas empresas. (Art.29)

 Levantar restricciones comerciales para determinadas categorias de sujetos, en estrategias en
pro de la economia nacional. (Art.31)

Por otro lado establece posibilidad de revertir expropiaciones al regular que aquellos activos
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gue se encuentren bajo la administracion o gestidon del Estado venezolano, como resultado de
alguna medida administrativa o judicial que restrinja la propiedad, que sean necesarios para el
proceso productivo, podran ser objeto de alianzas con entidades del sector privado, con el Poder
Popular. (Art.30)

Garantias para la inversion:

La Repulblica, asi como, los entes que la integran podran convenir con sus socios e
inversionistas, por el plazo que acuerden las partes por contrato, clausulas de proteccion de
inversiones y de resolucién de controversias, con la finalidad de generar confianza y estabilidad.
No obstante, los convenios o pactos que se realicen deberan contar con la conformidad del
Ministerio Popular con competencia en materia de economia y finanzas y la Procuraduria
General de la Republica. (Art.34)

Otras Medidas de Proteccion:

En el Capitulo Il se describen las medidas y regimenes transitorios que han de implementarse
en cuanto a la clasificacion de documentos de contenido confidencial y secreto, todo ello
destinado a proteger y asegurar la efectividad de las decisiones tomadas por el Poder Publico.
(Art.37)

No obstante, el articulo 38 establece que las personas podran tener acceso a los documentos o
registros administrativos, sin que ello comprometa la eficacia de las medidas empleadas para
contrarrestar los efectos de las medidas y sanciones.

Por su parte, las maximas autoridades de los 6rganos y entes de la Administracién Publica
Nacional, central o descentralizada, por razones de interés y de conveniencia, podran atribuir el
caracter de confidencialidad, reserva o divulgacion limitada a cualquier expediente, documento,
informacién o circunstancia. Lo cual debera realizarse, a través, de acto motivado, por tiempo
definido y con el fin de mitigar y contrarrestar los efectos de las medidas o sanciones. (Art.39)

En consecuencia de lo anterior, queda prohibido el acceso a la documentacién que sea calificada
como confidencial o reservada, asi como, la tramitacion o expedicion de copias simples ni
certificadas de la misma. La infraccion del régimen transitorio de proteccion, estaran sujeto a las
responsabilidades establecidas en el ordenamiento juridico aplicable.

Asimismo, se declaran como secretos y reserva aquellos procedimientos, actos y registros
realizados para la desaplicacion de alguna norma de rango legal o sub legal, hasta 90 dias
posteriores al cese de la medida o sancién. En este supuesto, los respectivos informes deberan
determinar con claridad las normas inaplicadas y su fundamento. (Art.42)

En el supuesto de que los o6rganos que integran el Poder Judicial o el Ministerio Publico
requieran informacién que haya sido clasificada como reservada, deberan tramitar su solicitud,
por medio de la Procuraduria General de la Republica, la cual procurara suministrarla siempre
que no comprometa a la Republica, entes o terceros con ocasién a las medidas o sanciones.
(Art.44)

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

A IX-2013, dltima informacion de flujo de inversiones publicada por el BCV, los principales
inversores fueron Espafa (694 M$), Holanda (368 M$), Francia (333 M$) y Reino Unido (205
M$): destaca la ausencia de Estados Unidos de América. Es importante resaltar que Espafia
paso a ser el primer pais inversor en Venezuela tras el tercer lugar en el ranking 2012.

Las cifras en los ultimos afios reflejan una inversion extranjera moderada y concentrada en la
reinversion de utilidades (beneficios). En 2018, en su desglose por conceptos, se observa que
de los 1.383 M$ invertidos en 2015 se ha pasado a 886 M$. En la subcategoria "Sector
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Privado” con 1.528 M$ se ha pasado a 20 M$ y “No Financiero no petrolera” con 1.527 M$ ha
pasado a -38 M$.

En cuanto al stock de Inversiobn Extranjera en Venezuela la Unica informacién disponible de
fuentes venezolanas es la elaborada por el BCV relativa al periodo 1X-2004/1X-2013: segun esos
datos el principal pais en inversion acumulada durante el citado periodo es Paises Bajos con
3.369 M$, seguido de Espafia con 1.915 M$, Francia (1.210 M$), Rusia (916 M$) y China (881
M$). Por su parte la UNCTAD cifra el stock de la inversion extrajera recibida Venezuela para
2017 en 22.175 M$ y el stock de la inversion de Venezuela en el exterior en 25.396 M$.

Segun datos de la Secretaria de Estado de Comercio espafiol, el stock de inversiones directas
espafiolas (no ETVE) en Venezuela ascendia a finales de 2018 a 522,9 M de euros, y la
venezolana en Espafa a 5.339 M de euros.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M U$) 2015 2016 2017 2018

POR PAISES

Resto del mundo

Total 769 | 1.068 -68 886

POR SECTORES **

1. Acciones y otras parti. Capital: 123 21 20 20
1.1. Sector publico 40 0 0 0
1.2. Sector privado 83 21 20 20
2. Utilidades Reinvertidas -405 425 | 1.352 | 1.563
2.1. Sector publico -607 32 807 | 1.167
2.2. Sector privado 202 393 545 396
3. Otro capital 1.051 622 | -1440 -697
3.1. Sector publico 258 271 | -1581 -684
3.2. Sector privado 793 351 141 -13
3.2.1. No financiero no petrolero 789 348 139 -38
Resto de sectores 0 0 0 0
Total 769 | 1.068 -68 886

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA
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La inversion extranjera en Venezuela ha sido de baja intensidad los Gltimos afios y apenas se
han realizado operaciones greenfield dignas de mencion. Entre ellas tres, precisamente, de
origen espanol:

1) La adquisicién en 2004 por Telefénica Méviles MOVISTAR de TELCEL: actualmente es la
segunda operadora de telefonia mévil del pais con més de 10 millones de usuarios.

2) REPSOL que ha realizado inversiones desde 1994 y esta presente en los sectores de petréleo
y gas mediante formulas, generalmente, de empresa mixta.

3) MAPFRE presente en Venezuela desde 1997 mediante la adquisicion de una aseguradora
local.

No obstante, conviene sefalar que segun el informe Doing Business 2019 del Banco Mundial,
Venezuela bajé de escalafén al pasar del puesto 186 en 2016 a ocupar el puesto 188, entre 190
paises, en la clasificaciéon de “facilidad para hacer negocios”.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Las cifras que mejor pueden reflejar de forma global la inversion extranjera directa en Venezuela
son las que elabora el BCV en la confeccién de la Balanza de Pagos. Cabe destacar que estas
cifras no cuentan con una desagregacion suficiente para un andlisis adecuado de las inversiones
de Venezuela en el exterior y tampoco se actualizan de forma regular.

Existian las estadisticas de inversion extranjera que se publicaban por parte de la
Superintendencia de Inversiones Extranjeras, suprimida en 2014. En 2014 SIEX fue sustituida
por el Centro Nacional de Comercio Exterior CENCOEX, y este nuevo organismo no publica
cifras de inversion. En diciembre de 2017 con la nueva ley de Inversion Extranjera la
competencia en materia de inversiones la tiene el Ministerio de Comercio Exterior e Inversion
Internacional y la Agencia de Promocion de Inversiones y Exportaciones Pro Venezuela, que
igualmente no publican cifras de inversion.

La Comision Nacional de Promocién de Inversiones, CONAPRI, también publicaba informacién
sobre inversiones extranjeras, pero ha dejado de hacerlo.

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

No se celebran en Venezuela ferias internacionales sobre inversiones.
3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Segun las udltimas cifras publicadas por el Banco Central de Venezuela, en 2018 la inversién de
Venezuela en el exterior alcanzé los -661 M$, cifra muy inferior a la registrada en 2017, 2.234
M$: esta inversibn se computd en su totalidad en el sector publico y en acciones y otras
participaciones. No se publica informacion sobre las inversiones de Venezuela en el exterior por
paises. Para 2019 segun cifras de la Unctad el flujo de la inversion en el exterior fue de 1.076$,
mientras que la inversidn venezolana en el exterior fue de 25.396M$.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES
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INVERSION EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M USD) 2015 2016 2017 2018
POR PAISES (NO SE DISPONE INFORMACION)

POR SECTORES

1. Acciones y otras parti. capital -520 -139 -117 -53
1.1. Sector publico 487 -19 -72 -9
1.2. Sector privado -1.007 -120 -45 -44
2. Utilidades Reinvertidas -133 -181 -161 -194
2.1. Sector publico -1 -93 -78 -109
2.2. Sector privado -85 -88 -83 -85
3. Otro capital 339 -721 -1956 | -414
3.1. Sector publico 320 -774 -1965 | -414
3.2. Sectro privado 19 53 9 0
4. Resto de sectores 0 0 0 0
Total -399 -1.041 | -2.234 | - 661
Fuente: BCV

Ultima actualizacién: noviembre 2020

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

Los dltimos datos de Balanza de Pagos publicados corresponden a 2018, estos datos no se
publicaban desde 2015.

En 2015 se produjo un cambio drastico en la balanza de pagos venezolana, por primera vez
desde 1998 se registré un saldo deficitario en la cuenta corriente que registrd un déficit de -
16.051 M $ este saldo negativo se reduce a -3870 M $ en 2016. Para los afios 2017 y 2018 se
revierte esta tendencia y se vuelven a registrar superavits en esta cuenta de 8.706 M $ en 2017 y
de 6.928 M en 2018.

Este desempefio, en 2018 fue resultado del superavit de la balanza comercial, que se redujo a
20.895 M$ (22.007 M$ en 2017 y 11.033 M$ en 2016 ), producto principalmente de una
contraccion de las exportaciones de bienes, que disminuyeron de 34.030 M$ en 2017 a 33.677
M$ en 2018, determinada por la caida de las exportaciones petroleras a raiz de unos precios
mas bajos durante este periodo, compensado por una reduccion las importaciones que han
caido desde los 33.308 M $ registrados en 2015 hasta 12.782 M$ en 2018, una contraccion de
superior al 60% en cuatro afios. Las reservas internacionales netas del pais alcanzaron un nivel
de 10.995 MS$ a diciembre 2015 cayendo a 6.633 M$ a 31/12/2019.

La cuenta corriente en 2018 se alcanz6 un saldo positivo de 8.613 M$. lo que supone un
superavit de 20.895 M$ para el saldo en bienes, mientras que el saldo en servicios presentd un
déficit de —6.260 M$. Al desglosar el saldo en bienes vemos que las exportaciones petroleras se
ubicaron en 29.810 M$ (31.497 M$ para el afio 2017), lo que supone una contraccion de 5,3%,
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Adicionalmente las importaciones se ubicaron en
12.782 M$ (12.023 M$ en 2017), lo que representa una ligera recuperacion de 6%.

La cuenta de capital y financiera en 2018, contabilizé en -3.765 M$ (-7.011$ en 2017)
experimentado una fuerte contraccioén producto de unos ingresos que disminuyeron en -58.5% y
unos gastos que lo hicieron en 44.8%. A falta de datos desagregados para 2018, es estima que
las entradas de capital disminuyeron para ese afio en 58.5% mientras que las salidas de capital
lo hicieron en -44.8%.

Para 2019 se estima un saldo de 15.573 M$ en balanza comercial y un saldo deficitario en
servicios de -6.303 M$
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CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en M USD) 2015 2016 2017 2018
CUENTA CORRIENTE 16.051 -3.870 8.706 8.613
Balanza Comercial (Saldo) 3.298 | 11.033 | 22.007 | 20.895
Balanza de Servicios (Saldo) 12163 -8.159 -6.321 | -6.260
Balanza de Rentas (Saldo) -7.661 | -6.918 -7.567 | -7.973
Del trabajo -27 | -29 -19 -16
De la inversion -7.661 | -6.889 -7.548 | -7.973
Balanza de Transferencias (Saldo) -155 | 174 587 1.951
AAPP n.d n.d. n.d. n.d.
Resto Sectores (Remesas y otras) n.d n.d. n.d. n.d.
CUENTA DE CAPITAL -3.980 | O 0 0
Transferencias de capital n.d. n.d. n.d. n.d.
Enajenacién/Adquisicién de activos inmateriales no

. n.d n.d. n.d. n.d.
producidos
CUENTA FINANCIERA 18.232 | -144 -7.011 | -3.765
Inversiones directas 370 | 27 -2.302 225
Inversiones de cartera -3.267 | -1.174 -409 368
Otras inversiones 21.129 | 1.003 -4.300 | -4.358
Derivados financieros n.d. n.d. n.d. n.d.
Variacion de Reservas 4.051 | 6808 490 -955
Errores y Omisiones 2.252 | 2.794 -2.185 | -3.893
Fuente: BCV
Ultima actualizacion: noviembre 2020

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

En 2019 las reservas internacionales han alcanzado el nivel mas bajo desde septiembre 2003.

El principal cambio que han registrado las reservas internacionales venezolanas se refiere al
enorme peso que ahora ocupa en su composicion el oro, aproximadamente el 70% del total,
después de que el BCV terminara de repatriar en 2011 las 160 TM de oro que el pais tenia
depositadas en bancos en el exterior: Venezuela tiene la mayor proporcion de reservas
internacionales en oro de América Latina.

El volumen de reservas liquidas susceptibles de ser utilizadas para pagar importaciones y deuda
externa es excesivamente bajo y apenas permitiria cubrir unas semanas de compras en el
exterior con lo que ello supone en términos de ralentizacién del crecimiento econémico y de
fuertes tensiones en los mercados cambiarios. Esta situacion es especialmente llamativa en una
economia que dispone de las mayores reservas comprobadas de crudo del mundo y que durante
afios ha disfrutado de unos elevados precios internacionales que, en principio, le hubieran
permitido acumular un mayor nivel de reservas internacionales.

En 2019, de acuerdo a cifras publicadas en la pagina web del Banco Central de Venezuela,

siguen disminuyendo drasticamente las reservas internacionales, situdndose a diciembre de
2019 en 6.663 millones de ddlares.
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3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

La unidad monetaria de la Republica Bolivariana de Venezuela es el Bolivar Soberano desde
agosto del afio 2018. Venezuela tiene un régimen de control de cambios, desde 2003 y se han
producido diversas devaluaciones de la moneda y diversas modificaciones del sistema
cambiario.

La ultima modificacién entro en vigencia en mayo de 2018. En dicha fecha entré en el sistema de
cambio libre por medio de mesas de dinero operadas por la banca y tutelado por el BCV. La tasa
de cambio a diciembre de 2020 es de 1.104.000 Bs/$

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

A 31 de diciembre 2018, ultima cifra disponible segin el Banco Central, la deuda publica
externa total era de 108.369 M$, correspondiendo 88.480 M$ a la deuda publica externa y
19.889 M$ a la deuda privada externa; representando una disminucion de 4.972 M$, equivalente
a 4.7% del total, en comparacion al cierre del afio 2017.

Se estima que para 2019 el deuda externa total alcance 165.300 M$ y que la deuda publica
represente un 157.2% del PIB. Para 2020 se estima una deuda externa de 177.250 M $
equivalente a un 197.5 % del PIB,

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Las nacionalizaciones y las medidas anunciadas a principios de 2007 provocaron el inicio del
descenso en la calificacion de riesgo de Venezuela.

El riesgo pais se sitia en septiembre de 2019 en 12.0585 y la calificacion de riesgo es con
mucho la peor de Latinoamérica: Fitch WD, Moody’s Cy S&P B-

La OCDE mantiene clasificada a Venezuela desde VI1I-2009 en el 7° Grupo, tanto a corto, como a
medio o largo plazo.

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

Durante 2019, como en afios anteriores, la politica econdmica viene supeditada tedricamente a
la consolidacién de la revolucién bolivariana y a la consecucion de los objetivos plasmados en el
Plan Patria 2013-2019. Para ello, en lugar de aplicar medidas ortodoxas de politica econémica
que permitieran corregir los graves desequilibrios que padece la economia venezolana (fiscal, de
precios y cambiario principalmente), el Gobierno ha venido desarrollando una politica econémica
que no ha hecho sino profundizar en un ineficiente y abultado gasto publico, presiones
inflacionistas y depreciacion de la moneda.

Asi, tanto la politica fiscal como monetaria han tenido un marcado caracter expansivo que han
generado un insostenible déficit publico y un impresionante aumento de la liquidez monetaria y
sus efectos inflacionistas, al tiempo que se ha mantenido el desplazamiento del sector privado, la
desindustrializacién del pais y el casi Unico protagonismo del petréleo tanto desde el punto de
vista de la producciéon como de la exportacion venezolanas. En este contexto, las importaciones
adquieren una importancia extraordinaria y el Estado reparte las divisas provenientes de las
exportaciones del petréleo adjudicando discrecionalmente dolares baratos, aumentando
continuamente la ndmina publica y otorgando subsidios desmesurados.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Desde el punto de vista econdmico y comercial, las relaciones bilaterales hispano venezolanas
son muy relevantes aunque manifiestamente ampliables y mejorables. Efectivamente, los lazos
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histéricos, culturales y sociales, asi como la importante colonia hispano-venezolana (aunque
han disminuido de 195.000 el afio pasado a 158.635 registrados como residentes en el
Consulado en Caracas, a la fecha) y, sobre todo, los esfuerzos y relevante presencia de
empresas espafiolas en el mercado venezolano han hecho posible el desarrollo de unas
importantes relaciones econdmicas bilaterales para ambos paises.

Pero, como se analiza posteriormente, el comercio bilateral se ha reducido de manera notable. Y,
salvo excepciones, la actividad empresarial espafiola en Venezuela se mantiene sin apenas
cambios.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

- Tratado General de Cooperaciéon y Amistad Hispano-Venezolano de 1990 y Acuerdo
Economico integrante del mismo.

- APPRI 2-XI1-1995.
- Convenio de Doble Imposicion de 8-1V-03.

- Memorandum de Entendimiento entre la Republica Bolivariana de Venezuela y el Reino de
Espafia de 30-11I-05, con motivo del 160° aniversario del establecimiento de relaciones
diplométicas.

- Noviembre de 2015, firma de un Protocolo entre nuestro Magrama y el INSAI referido a la
comercializacion en Venezuela de carne fresca o refrigerada de cerdo con y sin hueso.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Actualmente no hay grandes barreras a la importacion, al contrario desde el 31/08/2019 hasta el
31/04/2021 (G.O Ext. 6.608 de fecha 29/12/2020), se han establecido incentivos a la importacion
de una amplia gama de productos, por medio de la exoneracién de aranceles y del IVA, como
medida para combatir la escasez.

No obstante persisten las siguientes: Las importaciones de productos derivados del cerdo, las
Partidas Arancelarias correspondientes al cerdo, n® 02.03.22.00 piernas, paletas y trozos sin
deshuesar y la N° 02.03.29.00, estan sujetas a licencia previa para su importaciéon. Asimismo, se
requiere licencia de importacién para productos lacteos, cereales, aceites de semillas, frutos
oleaginosos, grasas de origen animal y vegetal y vehiculos automoviles.

Por otra parte, la mala gestion de los puertos de entrada, sobre todo coincidiendo con la
nacionalizacién de todos ellos y la creacién de la empresa nacional Bolipuertos, genera enormes
retrasos en el despacho aduanero con el consiguiente aumento de costes de almacenamiento y
manipulacion.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

El comercio hispano-venezolano de mercancias venia creciendo en los Ultimos afios y arrojaba
saldo superavitario para Espafia; sin embargo, desde 2013, se revierte drasticamente esta
tendencia. Se produce desde entonces una progresiva disminucién del comercio con saldo
deficitario. En 2019 el comercio total se recupera ligeramente y el déficit para Espafia se
mantiene. Las exportaciones espafiolas se situaron en 300 M€ en ese afio, en 2020 nuestras
exportaciones fueron de 194 M€. Los fuertes descensos de las exportaciones espafiolas a
Venezuela registradas desde 2013 se han debido, fundamentalmente: al elevado grado de
maduracion de los proyectos que venian desarrollando en Venezuela empresas espafiolas
(metro, centrales termo-eléctricas, lineas eléctricas...)que requieren ya un volumen mucho
menor de importaciones procedentes de Espafia; al menor volumen de importaciones totales
gue adquirié el pais; y, particularmente, a la dramatica escasez de divisas puestas a disposicion
del sector privado. Por su parte, en 2019 las importaciones espafiolas de productos
venezolanos se situaron en 822 M€ (273 M€ en 2018), representando los hidrocarburos el 96%
del total y el resto minerales, manufacturas de aluminio y fundicibn de hierro y acero
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principalmente. En 2020 las importaciones cayeron a 297 M€

Esta contraccién del comercio bilateral también se ha registrado para el conjunto de la Unidn
Europea. Segun datos de la UE DG Trade, el volumen de comercio total (X+M) de los 28 paises
de la UE con Venezuela también se ha reducido desde 2013, en 2019 las exportaciones
europeas fueron de 696 M€ y las importaciones de 2.198 M€ presentando un déficit -1.502 M€
y una cobertura 31,65 %. En 2020 las exportaciones fueron de 707 M de € y las importaciones
de 708 M de £.

En 2019 Venezuela fue el 76° cliente de Espafiay el 54° proveedor, en 2020 se situ6 como 84°
cliente y 72° proveedor

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €)

2017

2018

2019

2020

%

43201 -- Combustibles
y lubricantes

81,17

78.272,95

224.787,04

118.080,68

47,47

43505 -- Otros
productos sin elaborar

29.596,33

34.403,25

20.707,17

18.739,32

- 9,50

43301 -- Productos
quimicos

35.731,24

18.499,45

19.546,94

5.785,42

70,40

43401 -- Pavimentos y
revestimientos
ceramicos

6.769,37

11.307,24

14.511,94

3.428,28

76,38

30207 -- Prendas
textiles de vestir

17.756,62

20.995,41

8.861,51

2.544,61

71,28

20101 -- V.c.p.r.d. (vino
de calidad producido
en unaregion
determinada)

10.559,67

6.524,75

8.532,80

2.106,21

75,32

10103 -- Conservas
hortofruticolas

5.660,82

4.363,94

1.290,99

2.010,22

55,71

41302 -- Equipos,
componentes y
accesorios de
automocioén

2.656,16

1.994,03

1.143,74

1.743,22

52,41

40902 -- Maquinaria
eléctrica

2.237,31

930,33

1.088,66

1.675,97

53,95

SubTotal

111.048,69

177.291,36

300.470,79

156.113,92

48,04

Total

111.048,69

177.291,36

300.470,79

194.443,76

35,29

Fuente: DATACOMEX

Ultima actualizacion: febrero 2021

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES CAPITULOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €)

2017

2018

2019

2020

%

27 -- COMBUSTIBLES,
ACEITES MINERAL.

88,43

78.272,95

224.787,04

118.080,68

47,47

99 -- CODIGOS
ESPECIALES DE LA
NOMENCLATURA
COMBINADA.

6.769,37

11.306,17

14.511,94

17.967,80

23,81

84 -- MAQUINAS Y
APARATOS
MECANICOS

14.415,02

14.567,80

9.498,48

9.123,03

3,95

69 -- PRODUCTOS
CERAMICOS

7.680,25

6.912,42

3.882,95

3.917,30

0,88

22 -- BEBIDAS TODO
TIPO (EXC. ZUMOS)

7.455,59

8.067,26

3.727,79

3.705,19

0,61

15 -- GRASAS, ACEITE
ANIMAL O VEGETAL

273,22

280,75

2.801,69

2.706,56

3,40

73 -- MANUF. DE
FUNDIC., HIER./ACERO

2.457,45

2.143,46

2.791,58

257191

7,87

39 -- MAT. PLASTICAS;
SUS MANUFACTU.

1.282,29

1.386,93

2.343,79

2.245,29

4,20

20 -- CONSERVAS
VERDURA O FRUTA,;
ZUMO

1.904,93

1.416,95

2.295,61

2.063,43

10,11

32 -- TANINO;
MATERIAS
COLORANTES;
PINTURA

2.679,43

1.654,29

2.272,38

1.883,48

17,11

85 -- APARATOS Y
MATERIAL
ELECTRICOS

2.111,11

1.885,23

2.179,87

1.763,52

19,10

62 -- PRENDAS DE
VESTIR, NO DE PUNTO

2.770,52

606,68

1.828,44

1.701,19

6,96

23 -- RESIDUOS
INDUSTRIA
ALIMENTARIA

3.051,07

4.102,38

1.705,37

1.577,13

7,52

87 -- VEHICULOS
AUTOMOVILES;
TRACTORES

1.081,65

719,59

1.520,27

1.520,40

0,01

61 -- PRENDAS DE
VESTIR, DE PUNTO

1.348,32

604,45

1.505,16

1.398,30

7,10

94 -- MUEBLES,
SILLAS, LAMPARAS

4.916,88

2.749,28

1.503,54

1.256,73

16,42

25 -- SAL, YESO,
PIEDRAS S/
TRABAJAR

1.728,82

875,25

1.472,62

1.231,50

16,37

33 -- ACEITES
ESENCIALES;
PERFUMER.

1.147,35

583,51

1.398,27

1.180,04

15,61

48 -- PAPEL, CARTON;
SUS MANUFACTURAS

5.075,91

1.690,33

1.380,57

1.150,48

16,67

88 -- AERONAVES:
VEHICULOS
ESPACIALES

52,34

57,13

1.173,90

1.087,08

7,40

SubTotal

91.916,00

155.624,30

292.864,92

178.131,03

39,18
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Total

111.048,69

177.291,36

300.470,79

194.443,76

Fuente: DATACOMEX

Ultima actualizacion:febrero 2021

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles EUR) 2017 2018 2019 2020 %
432 -- Medio ambiente

y produccién 298.924,49 | 203.848,40 | 744.209,42 | 259.665,09 | -65,1
energética

104 -- Pescados,

mariscos y sus 29.561,43 | 24.842,19 | 48.329,05 | 30.074,01 | -37,8
transformados

202 -- Otras bebidas 46.728,79 | 34.740,92 | 24.694,47 | 3.138,07 | -87,3
alcohdlicas

435 -- Materias primas,

semimanufacturas y 2.634,36 4.669,26 3.135,97 1.631,59 | -48,0
productos intermedios

105 - Otras industrias 535,06 715,36 522,61 |  1.446,15 | 176,7
agroallmentarlas

421 - Fundicion y 220477 |  2.425.06 433,33 596,42 | 37.6
siderurgia

203 - Bebidas sin 608,38 757,78 341,06 129,56 | -62,0
alcohol

302 - Moda 1.144,39 946,05 269,59 122,99 | -54.4
413 -- Industria 40,18 59,97 13,65 108,85 | 697,7
automocion

SubTotal 370.018,84 | 272.919,83 | 815.767,98 | 297.167,59 | -63,6
Total 382.381,87 | 273.005,00 | 815.993,70 | 297.171,41

Fuente: DATACOMEX Ultima actualizacién: febrero 2021

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPITULOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €) 2017 2018 2019 2020 %
27 -- COMBUSTIBLES, -
ACEITES MINERAL . 298.924,49 | 203.848,40 | 744.209,42 | 259.293,77 65.16
03 -- PESCADQS, i
CRUSTACEOS, 22.979,39 17.424,04 37.373,04 30.073,68 1953
MOLUSCOS '
22 -- BEBIDAS TODO -
TIPO (EXC. ZUMOS) 36.250,76 24.379,36 18.687,33 3.267,73 82,51
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18 -- CACAO Y SUS
PREPARACIONES

4.771,66

4.941,07

7.830,20

1.151,67

85,29

76 -- ALUMINIO Y SUS
MANUFACTURAS

3.645,36

5.739,30

5.371,01

1.010,49

81,19

72 -- FUNDICION,
HIERRO Y ACERO

344,72

1.486,07

2.382,39

596,42

74,97

44 -- MADERA Y SUS
MANUFACTURAS

1.313,81

6.283,00

1.352,58

463,28

65,75

74 -- COBRE Y SUS
MANUFACTURAS

437,43

1.747,31

1.204,01

296,65

75,36

19 -- PRODUC. DE
CEREALES, DE
PASTELERIA

357,17

634,74

148,25

76,64

99 -- CODIGOS
ESPECIALES DE LA
NOMENCLATURA
COMBINADA.

662,43

476,36

572,69

121,07

78,86

87 -- VEHICULOS
AUTOMOVILES;
TRACTORES

2.201,57

2.423,90

431,47

109,78

74,56

08 -- FRUTAS
/[FRUTOS, S/
CONSERVAR

657,21

489,69

411,10

72,88

82,27

41 -- PIELES (EXC.
PELETER.); CUEROS

103,16

86,56

318,49

72,75

77,16

09 -- CAFE, TE, YERBA
MATE Y ESPECIAS

882,96

761,60

262,09

69,74

73,39

12 -- SEMILLAS
OLEAGI.; PLANTAS
INDUSTRIALES

266,27

344,61

195,58

57,12

70,79

21 -- PREPARAC.
ALIMENTICIAS
DIVERSAS

39,49

55,50

86,14

44,47

48,38

13--JUGOS Y
EXTRACTOS
VEGETALES

1,19

10,07

68,95

37,20

46,05

89 -- BARCOS Y
EMBARCACIONES

29,71

47,56

68,90

37,15

46,08

39 -- MAT. PLASTICAS;

SUS MANUFACTU.

65,07

36,78

43,47

04 -- LECHE,
PRODUCTOS
LACTEOS; HUEVOS

0,87

32,92

62,70

24,62

60,74

SubTotal

374.700,45

271.371,33

821.587,89

296.985,49

63,85

Total

382.381,87

273.005,00

821.949,15

297.171,41

63,85

Fuente: DATACOMEX;
Ultima actualizacién: febrero
2021

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos en ME£)

2017

2018

2019

2020

% var.

EXPORTACIONES ESPANOLAS

111,0

177,5

302,4

1944

-35,71
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IMPORTACIONES ESPANOLAS 382,3 | 271,2 | 8159 | 297,1 | -63,59
SALDO -271,3 | -93,6 | -513,5 | 102,7
TASA DE COBERTURA 29,1 65,5 37,1 36,5

Fuente: DATACOMEX
Ultima actualizacion: febrero 2021

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

Pero ademas del comercio bilateral de mercancias hay que mencionar también el comercio
bilateral de servicios que en el caso de la ventas espafiolas alcanza la cifra 72.625 Miles de €
derivadas de los servicios que, en hasta el 3° trimestre de 2020, proveyeron 752 empresas
espafiolas, dirigidas principalmente al sector empresarial, de construccion, transporte y
propiedad intelectual. Esta cifra de ventas supone una disminucién de -2.7% con relacién al
mismo periodo del afio anterior y una disminucién de -16% en el nimero de empresas.

Por otro lado hasta el 3° trimestre de 2020, aument6 el nimero de empresas venezolanas que
han exportado servicios a Espafia en 11,4 %, y el valor de las importaciones a 70.269,3 Miles
de €, reflejando un crecimiento en ventas de 10.,3 % con relacion al mismo periodo del afio
anterior

4.4 FLUJOS DE INVERSION

El mercado venezolano ha sido un gran receptor de inversion espafiola: de hecho, Espafia,
segun estadisticas del BCV referidas a 2015, era el segundo pais inversor en Venezuela
después de Holanda y mas de 100 filiales de empresas espafiolas operaban en el mercado a
pesar de las enormes dificultades que presentaba. La inversién esta presente en todos los
sectores considerados como estratégicos por el Gobierno venezolano y algunas de ellas se
sitilan, como minimo, entre las cinco principales empresas del sector en Venezuela.

Las ultimas estadisticas oficiales disponibles reflejan un stock de la IED espafiola en Venezuela
de 523 M€ en 2018, cifra notablemente inferior a la registrada en 2017 de 1.419 M€. De acuerdo
con esto en el Ranking de Paises por Posicion Inversora en el Exterior para el ejercicio 2018, no
ETVE, Venezuela se situaria en el puesto n° 48, lo que supondria un 0.11% del total. La mayoria
de la inversion 83% va dirigida al sector de petréleo y gas natural, seguido de los servicios
financieros y seguros 17%

Por su parte el stock de la IED de Venezuela en Espafa en 2018 es de 5.339 M€, un 8% mas
que en 2017. Los principales sectores de inversién son: servicios financieros y seguros 60%,
fabricacion de productos farmacéuticos 21%. De acuerdo con esto en el Ranking de Paises por
Posicion Inversora en Espafia para el ejercicio 2018, no ETVE, Venezuela se situaria en el
puesto n° 16, lo que supondria un 1.15% del total. Se advierte que la divulgacion por distintos
medios de la Ley de Emprendedores espafiola ha despertado gran interés en Venezuela y se
estan registrando considerables flujos de inversion hacia Espafia. Las Ultimas estadisticas
disponibles a febrero de 2018 indicaban que, en inmuebles los ciudadanos venezolanos tienen
89 solicitudes aprobadas por 89 millones de €. Asimismo Venezuela es el pais latinoamericano
con mas inversores en activos financieros (4° a nivel mundial), con 9 inversores (la inversiéon
asciende a 9,6 millones de €, 5,8% del total). En cuanto a emprendedores, Venezuela es el
segundo pais a nivel mundial, con 33 emprendedores (un 7,2% del total). Por dltimo es el primer
pais a nivel mundial en autorizaciones para profesionales altamente cualificados, con un total de
1.005 autorizaciones (11,94% del total).

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

INVERSION DIRECTA ESPANOLA EN VENEZUELA, POR
SECTORES (Miles €)

INVERSION BRUTA 226.148 | 96.102 | 60.138
INVERSION NETA 179.540 | 92.674 | 56.683

2017 2018 2019
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INVERSION BRUTA POR SECTORES

TELECOMUNICACIONES 170.517 | 11.233 | 60.137
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS - | 70.900 )
EXTRACTIVAS

SEGUROS REASEGUROS Y FONDOS DE PENSIONES 28318 ) i
EXCEPTO SSOCIAL

ACTIVIDADES SANITARIAS 13.073 - -
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS 11.834 ) i
NATURAL

INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION - 5.212 -
COMER.MAYOR E INTERME. COMERCIO EXCEP 7 4.964 1
VEHICULOS MOTOR Y MOTOCICLETAS

AGRICULTURA, GANADERIA CAZA'Y SERVICIOS i 3.063 )
RELACIONADOS

VENTA Y REPARACION DE VEHICULOS DE MOTOR Y 2167 117 )
MOTOCICLETAS

ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION ESPECIALIZADA 60 604 -
ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS DE OFICINA'YY OTRAS 136 ) i
AUXILIARES

INDUSTRIA TEXTIL 36 - -

Fuente datainvex actualizado DICIEMBRE 2020

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Stock posicién Inversora de Espafia en

Venezuela Miles €

2017

PANR:]

%
sobre
el total

EXTRACCION DE CRUDO DE

PETROLEO Y GAS NATURAL 347.150 434.920 | 293.180 | 45,74
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS

INDUSTRIAS EXTRACTIVAS i - | 199.3%0 | 38,12
SERVICIOS FINANCIEROS, EXCEPTO

SEGUROS Y FONDOS DE PENSIONES 98.950 53.490 64.120 | 12,26
SEGUROS REASEGURO Y FONDOS DE

PENSIONES 141.120 750.470 28.100 | 5,37
FABRICACION DE PRODUCTOS

FARMACEUTICOS i i 19.860 | 3,80
EDICION 10.040 60.470 15.590 | 2,98
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 3.160 1.060 10.190 | 1,95
COMERCIO AL POR MENOR EXCEPTO

DE VEHICULOS DE MOTOR Y 409.890 - 7.070 | 1,35
MOTOCICLETAS

OTRAS INDUSTRIAS

MANURACTURERAS 470 2.610 3.340 | 0,64
TELECOMUNICACIONES 475.330 126.760 2.180 | 0,42
RECOGIDA, TRATAMIENTO Y

ELIMINACION DE RESIDUOS 260 520 1 0,10
FABRICACION DE VEHICULOS DE

MOTOR, REMOLQUES Y - - 430 | 0,08
SEMIREMOLQUES
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SERVICIOS DE ARQUITECTURA E
INGENERE 7.530 16.560 180 | 0,03
FABRICACION DE PRODUCTOS DE
X eH S BLASEED 11.930 25.890 30 | 0,01
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 9.020 20.520 10 | 0,00
OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS - - - | 0,00
RESTO (NO ETVE) 168.970 (43.820) | (67.200) | -12,85
TOTAL NO ETVE 1.683.820 | 1.418.930 | 522.950 | 100
FUENTE: DATAINVEX
Ultima actualizacién DICIEMBRE 2020

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
INVERSION DIRECTA DE VENEZUELA EN ESPANA, POR
SECTORES (Miles €) AUy e AU
INVERSION BRUTA 32.174 | 61.296 | 29.950
INVERSION NETA 30.936 | 37.101 11811
INVERSION BRUTA POR SECTORES
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 10.758 | 38.469 | 23.158
OTRAS ACTIVIDADES PROFESIONALES CIENTIFICAS Y ) 9.847 5
TECNICAS '
SERVICIOS FINACIEROS EXCEPTO SEGUROS Y 6.534 ) 750
FONDOS DE PENSIONES '
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 538 5.004 1.560
SERVICIOS TECNICOS DE ARQUITECTURA E 5.103 3 5
INGENIERIA '
ACTIVIDADES SEDES CENTRALES , ACTIVIDADES
CONSULTORIA DE GESTION EMPRESARIAL 2.381 1.328 197
ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS DE OFICINA Y OTRAS
AUXILIARES 3.114 68 65
TRANSPORTE AEREO - 2.474 -
SERVCIOS DE COMIDAS Y BEBIDAS 419 691 231
PROGRAMACION, CONSULTORIA 12 1.316 9
TRANSPORTE TERESTRE Y POR TUBERIA - 1.001 -
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS ) ) 953
EXTRACTIVAS
FABRICACION DE MATERIAL Y EQUIPO ELECTRICO 902 - -
PUBLICIDAD Y ESTUDIOS DE MERCADO 12 - 877
ACTIVIDADES AUXILARES A LOS SERVICIOS 5 558 260
FINANCIEROS Y SEGUROS
COMERCIO MAYOR EXCEPTO VEHICULOS MOTOR Y
MOTOCICLETAS 283 333 129
Resto 1.667 564 1.742
Fuente: DATAINVEX,
Ultima actualizacion: DICIEMBRE 2020

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
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Stock Posicion Inyerspra de Venezuela en 2017 2018 % sobre
Espafia Miles de € total

ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS
FINANCIEROS Y A LOS SEGUROS
FABRICACION DE PRODUCTOS
FARMACEUTICOS 1.110.857 | 1.110.718 | 20,80
EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS NATURAL 497.060 676.181 12,66
SERVICIOS FINANCIEROS, EXCEPTO SEGUROS
Y FONDOS DE PENSIONES 190.616 193.023 362

3.012.630 | 3.201.081 | 59,96

CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 54.689 81.690 1,53
INDUSTRIA QUIMICA 31.296 39.615 0,74
FABRICACION DE MATERIAL Y EQUIPO

ELECTRICO 10.030 12.892 0,24

COMER.MAYOR E INTERME. COMER, EXCEP
VEHICULOS MOTOR Y MOTOCICLETAS
FABRICACION DE CAUCHO Y PLASTICOS 7.360 3.741 0,07
SERVCIOS TECNICOS DE ARQUITECTURAE

INGENIERIA, ENSAYOS Y ANALISIS 3.420 3.423 0,06
OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 8.929 2.741 0,05
METALURGIA; FABRICACION DE PRODUCTOS DE

11.326 11.946 0,22

HIERRO, ACERO Y FERROALEACIONES 1.553 1.400 0,03
SERVICIOS DE COMIDAS Y BEBIDAS - 643 0,01
OTRAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS - - 0,00
TOTAL 4.939.767 | 5.339.094 | 100

FUENTE: DATAINVEX ultima actualizacion
DICIEMBRE 2020

4.5 DEUDA

No se han producido acuerdos de condonaciéon o conversion de deuda.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

La economia venezolana cuenta con unos 30 millones de habitantes, pasé de ser en 1962 el
tercer pais de la region con la renta per capita mas elevada ha pasado a ser de los paises mas
pobres de América Latina debido principalmente a un colapso en su capacidad de producir
bienes y servicios. Siendo un pais petrolero al contar con las mayores reservas comprobadas de
crudo del mundo, ha estado directamente ligada a la de los precios del petréleo. Ademas,
Venezuela cuenta con importantisimas reservas de gas (las octavas del mundo), abundantes
recursos minerales (hierro, bauxita/alimina, carbon, coltan, oro y diamantes), y una industria
(materiales de construccion, acero o automocion) y una agricultura (maiz, soja, cafia de azucar,
arroz, café, cacao, frutas y vegetales...)con cierto potencial pero practicamente anuladas en
muchos casos como consecuencia de la accién politica y la marcada intervencién estatal en
todos los sectores considerados como estratégicos para la nacién, desde el energético hasta la
agricultura.

En 2019 el PIB de la economia venezolana se redujo por sexto afio consecutivo, un 25,5%, lo
gue supone una contraccion acumulada del 60% respecto al PIB de 2013. Por otra parte, desde
noviembre de 2017 esta economia presenta tasas de inflacion mensuales mayores al 50%, es
decir padece hiperinflacién. En 2019 se introdujeron modificaciones al sistema cambiario y el tipo
de cambio oficial del bolivar respecto al délar se deprecio por quinto afio consecutivo a tasas que
superan el 200% anual. Ademas, las reservas internacionales registraron una caida por quinto
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afio seguido. Asimismo, 2019 representa el quinto afio sucesivo en que disminuyé la produccion
petrolera. Esto ha provocado queel sector publico venezolano siga dependiendo de las
transferencias de recursos provenientes del banco central. Para 2020, de mantenerse la severa
restriccion externa que enfrenta el pais, se espera una nueva caida del PIB (- 10,0%), una
inflacion creciente, un cuantioso aumento de los agregados monetarios y una depreciacion
significativa de la moneda. En 2017 el Gobierno venezolano dio a conocer un proceso de
reestructuracion de la deuda externa, que permitid al Poder Ejecutivo alcanzar un acuerdo con su
contraparte rusa para reestructurar la deuda, que ascendia a 3.500 millones de ddlares. No
obstante, las dificultades financieras de la Republica Bolivariana de Venezuela se han mantenido
desde 2018, y diversas obligaciones del sector publico entraron en una situacion de cese de
pagos (bonos emitidos por la Corporacion Eléctrica Nacional o Petréleos de Venezuela S.A.
(PDVSA), y bonos de la Republica) o han experimentado retrasos en ellos (deuda con la
Corporacion Andina de Fomento y el Banco Interamericano de Desarrollo).

Los llamados Bodegones, locales comerciales donde se expenden articulos importados, han
surgido como respuesta a la escasez de productos alimenticios, de aseo personal, limpieza, etc.
gue no se consiguen facilmente en los supermercados. Proliferando desde 2018 en principio en
zonas del este de Caracas pero que en la actualidad se encuentran en todo el pais.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

La importancia politica y econémica de Venezuela le ha llevado a jugar un papel protagonista en
los procesos de integracién y desarrollo de la region de Latinoamérica y el Caribe.

En Sédo Paulo, 5 de agosto de 2017, se decidi6 suspender a la Republica Bolivariana de
Venezuela en todos los derechos y obligaciones inherentes a su condicién de Estado Parte del
MERCOSUR, de conformidad con lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 5° del
Protocolo de Ushuaia.

La suspensién a la que se refiere el parrafo anterior tendrd efectos a partir de la fecha de la
comunicacion de la presente Decision a la Republica Bolivariana de Venezuela, de acuerdo a lo
previsto en el articulo 6° del Protocolo de Ushuaia.

2) Los Estados Partes definirhn medidas con vistas a minimizar los impactos negativos de esta
suspension sobre el pueblo venezolano.

3) La suspensién cesara cuando, de acuerdo a lo establecido en el articulo 7° del Protocolo de
Ushuaia, se verifique el pleno restablecimiento del orden democratico en la Republica Bolivariana
de Venezuela.

4) Mientras dure la suspension, lo previsto en el inciso iii) del articulo 40 del Protocolo de Ouro
Preto se producira con la incorporacion que realicen Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay, en
los términos del inciso ii) de dicho articulo.

El Acuerdo de Cooperacion Energética regional Petrocaribe, suscrito en 2005, estd integrado
por Antigua y Barbuda, Bahamas, Belice, Cuba, Dominica, Granada, Guatemala, Guyana, Haiti,
Honduras, Jamaica, Nicaragua, Republica Dominicana, San Cristébal y Nieves, San Vicente y las
Granadinas, Santa Lucia y Venezuela; Bolivia y Ecuador participan en representacion de
ALBA...El Acuerdo marco se configura como una alternativa para sus miembros,
fundamentalmente paises en desarrollo, para procurarse un acceso seguro y confiable a las
fuentes de energia suministradas practicamente en su totalidad por Venezuela.

En el plano interno, los Acuerdos Petrocaribe son en ocasiones muy criticados por contemplar
exportaciones de petrdleo venezolano del orden de 110.000 b/d en condiciones muy
concesionales: financiadas a largo plazo (hasta a 25 afios), con 1 o 2 afios de carencia, tipos de
interés muy bajos (al 1%) y posibilidades de pago en especie.

La relevancia del objeto de los Acuerdos Petrocaribe y la reducida dimensién de muchos los
paises que los han suscrito hace que estos estén expuestos a importantes riesgos ante las
dificultades econémicas que atraviesa Venezuela y la hipotética posibilidad de que el gobierno de
Caracas reduzca o elimine el apoyo financiero que reciben. Segun algunos observadores los
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paises mas vulnerables podrian ser Cuba, Nicaragua y Jamaica y los menos Bahamas,
Guatemala y Honduras. Segun estimaciones del FMI, las exportaciones venezolanas de petréleo
en términos concesionales a paises Petrocaribe suponen a Venezuela renunciar a ingresos por
un importe equivalente al 2% de su PIB y para algunos paises receptores como Belice, Cuba,
Granada, Guyana, Haiti y Nicaragua una financiacion proxima al 3% de sus respectivos PIB.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Desde 2019 se ha producido un cambio radical de la politica cambiaria y de control de precios.
Hay en la practica libertad de cambio y de precios. Paralelamente de facto se ha producido una
dolarizacion de la economia. El cambio en estas variables abre de nuevo oportunidades para
las empresas espafiolas, a pesar de la hiperinflaciéon y la caida brutal del PIB.

Se prevé que la economia seguird cayendo en 2021 pero a un ritmo menor porque ya esta en el
foso. La menor contraccion de la economia puede abrir algunas oportunidades, se prevé
crecimiento en algunos sectores, como alimentos, medicina, servicios de salud, servicios
profesionales, comercio y telecomunicaciones.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Respecto a los sectores de mayor interés, coinciden basicamente con los mencionados en el
caso del comercio, afiadiendo los relacionados con el efecto arrastre que generan las grandes
inversiones espafiolas ya establecidas en Venezuela como podrian ser REPSOL, Telefénica,
BBVA o MAPFRE

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Venezuela ha ido abandonando progresivamente sus relaciones con los prestatarios mundiales
tradicionales, como podrian ser el Banco Mundial o el FMI, desde que en IV-2007 el Gobierno
lograra cancelar la totalidad de las deudas que mantenia con dichas instituciones. A partir de esa
fecha la financiacion se ha obtenido a través de préstamos bilaterales con determinados paises,
a través del FONDEN (Fondo de Desarrollo Nacional), del FONCHINVEN (Fondo Chino-
Venezolano) y del fondo con Rusia. Hay que tener en cuenta que la buena coyuntura petrolera
ha permitido a Venezuela durante afios poder prescindir del acceso a la banca multilateral salvo
algo de financiacion para proyectos especificos facilitada por el BID y por la CAF cuya sede
central estd ubicada en Caracas. No obstante, la actual coyuntura esta obligando a requerir
financiacion exterior que se ha plasmado en nuevas lineas de crédito con Japdn, Brasil,
Rusia...asicomo, ultimamente, retiros parciales de las reservas que mantiene Venezuela en el
FMI. Tanto el Gobierno como la petrolera estatal PDVSA han venido realizando en los ultimos
afios emisiones de bonos denominados en ddlares USA. La dificil coyuntura econdmica actual,
unido a sanciones impuestas por la comunidad internacional, cuestionan la posibilidad de nuevas
emisiones e, incluso, la capacidad del pais para honrar a tiempo los sucesivos vencimientos de
capital e intereses.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Desde 2013 ha habido poca actividad de promocién.
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En 2014 tan solo se llevd a cabo una mision directa de AGRAGEX, y la Oficina organizé con
Invest in Spain una importante Jornada de Atraccion de Inversiones en noviembre y una mision
inversa a la Feria LIBER. La participacién de empresas espafiolas en Ferias venezolanas es casi
inexistente debido a la escasa actividad ferial de caracter internacional del pais.

En 2015 ha persistido el bajo perfil de la actividad promocional, en marzo se canceld la Mision
prevista de AGRAGEX, se organizaron las Misiones Inversas de LIBER y a la Convencién de
MAFEX, y por otro lado se colaboré en la elaboracion de la Guia de Restaurantes Espafioles en
Caracas, patrocinada por REPSOL y la Oficina Cultural de nuestra Embajada.

En 2016 no hubo misiones directas en el plan de Misiones de ICEX, y una sola mision inversa a
LIBER. Cabe destacar que en octubre 2016 esta Oficina apoy¢ institucionalmente a la Academia
Espafiola del Jamén, de Guijuelo, especializada en la formacién de cortadores de jamén, para la
apertura de una delegacién de la misma en Venezuela. La presentacion y los cursos dictados
durante ese mes despertaron enorme interés, por lo que se logro el doble objetivo de este apoyo;
proyeccién de la imagen gastronémica de Espafia y la promocién de nuestra oferta de jamones y
embutidos ibéricos.

En 2017 se organizo la misién inversa a LIBER la cual igualmente se organizo del 3 al 5 de
Octubre 2018, en 2019 que se llevd a cabo del 9 al 11 de Octubre y en 2020 se organiz6 de
manera virtual del 27 al 29 de Octubre.

En 2020 se organizé conjuntamente con ICEX, los dias 20 y 21 de octubre una Misién Comercial
virtual del sector sanitario.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Tradicionalmente Venezuela se habia beneficiado del régimen especial de estimulo del
desarrollo sostenible y la gobernanza (SPG+) por el que la UE concede preferencias arancelarias
para todos los productos industriales y para un amplio grupo de productos agricolas y pesqueros:
sin embargo, el incumplimiento de Venezuela al no ratificar en plazo el Convenio Anticorrupcion
desembocd en la suspension de los beneficios del SPG+ a partir de VIII-2009 y desde ese
momento sélo obtiene los beneficios derivados del régimen general del SPG.

Venezuela, pais miembro de la Comunidad Andina, CAN, desde 1973 abandoné formalmente la
institucion (formada actualmente por Bolivia, Colombia, Ecuador y Per() en IV-2006 con objeto
de lograr su incorporacion al Mercado Comun del Sur, MERCOSUR (actualmente Argentina,
Brasil, Paraguay, Uruguay y Venezuela). La incorporacion de Venezuela a MERCOSUR afiadio
mayor dificultad a las ya de por si complicadas negociaciones del Acuerdo de Asociacién UE-
MERCOSUR (AAUEMER) iniciadas en 2009.

El 5 de agosto de 2017 fué suspendida Venezuela como miembro en Mercosur. EIl AAUEMER
incluye los pilares de didlogo politico, cooperacion y comercio, con compromisos de liberalizacion
en los siguientes capitulos comerciales: acceso al mercado de mercancias (agricolas e
industriales), inversiones y movimiento de capitales, servicios, compras publicas, propiedad
intelectual, competencia, acuerdo de vinos y los temas habituales de reglas. Tras varios afios de
negociacion, las partes no han alcanzado todavia un acuerdo aunque el proceso negociador
parece estar progresando durante la recién finalizada presidencia temporal de Uruguay.
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5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

De acuerdo con las estadisticas de Euroestacom el comercio total UE/Venezuela ascendioé en
2018 a 2.902 M€, lo que representd una contraccion de 2,5% con respecto a 2018. La balanza
comercial resulté desfavorable para la UE con un saldo de -1.511 M£. La tasa de cobertura en
2019 fue de 31.52% , mientras que en 2018 fue de 40,07%.

Las exportaciones venezolanas hacia la UE en 2019 alcanzaron los 2.207 M€ y siguen estando
muy poco diversificadas correspondiendo un amplio porcentaje de las mismas al epigrafe
“Combustibles y aceites minerales”. Otras partidas importantes son la exportacion de
“Maquinas y Aparatos Mecéanicos” “Productos farmacéuticos” y “Productos quimicos
organicos”.

Las exportaciones europeas hacia Venezuela se caracterizan por ser mucho mas diversificadas
gue las importaciones. En 2019, las importaciones venezolanas procedentes de la UE se
mantuvieron y fueron de 695.5 M€, siendo los principales capitulos 84-Maquinas y aparatos
mecanicos; 49-Libros, publicaciones.; 85-Aparatos y material eléctrico;29- Productos quimicos
organicos;30- Productos farmacéuticos;11- Productos de la molineria, malta; y 27- Combustibles
y aceite mineral

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

(Datos en M€) 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | % var

EXPORTA UE A VZLA 1.548 797 614 696 13,35

IMPORTA UE DE VZLA 1.274 1.645 1.641 2.198 33,90
Fuente: EUROESTACOM
Ultima actualizacién: noviembre 2020

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES
EMIy BM

Venezuela canceld a principios de abril 2007 la totalidad de las deudas que mantenia con el
Fondo Monetario Internacional y también con el Banco Mundial. En cualquier caso, las
actividades de Venezuela con ambos organismos son practicamente nulas.

De hecho, desde 2005 el BM no ha realizado ninguna nueva aprobacion de operaciones con
Venezuela y el FMI lleva desde septiembre de 2004 sin poder mantener con las autoridades
venezolanas los encuentros relativos a sus informes del articulo IV que anualmente elabora
sobre la situacion econdmica de sus miembros. Y el BM decidié prescindir de todo su personal
en Caracas quedando Unicamente una Liaison Office y un Oficial de enlace en representacion
del Banco en el pais. Actualmente el BM no mantiene cartera activa ni prevista con Venezuela.

En relacién con el BM es muy importante sefialar que Venezuela formalizé el 24-I- 2012 su
denuncia irrevocable del “Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre
Estados y Nacionales de Otros Estados” de 1966, que instituye el “Centro internacional de
arreglo de diferencias relativas a inversiones” (CIADI), al que estaba adherido desde 1993. El
24-VIl-julio 2012 finaliz6 el plazo para notificar por escrito al Gobierno de la Republica
Bolivariana de Venezuela la aceptacion y consentimiento a la oferta de jurisdiccion del CIADI por
lo que, aquellas empresas que no lo hicieron en fecha ya no podran recurrir a la citada sede de
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arbitraje.

BID
Desde la incorporacién de Venezuela al Banco Interamericano de Desarrollo en 1961 hasta 2018
el Banco ha financiado 306 proyectos en el pais por un importe total de 6.845,2 M$.

Como consecuencia de la dimensién de la economia venezolana y de la estrategia de
financiamiento seguida por el pais, el BID ha tenido un rol relativamente pequefio en el
financiamiento publico en Venezuela. Sin embargo, en los sectores en que ha brindado su
apoyo, el Banco ha sido una importante fuente de asesoria técnica y ha puesto al servicio del
pais su respaldo. En el marco del Plan Nacional de Desarrollo Simén Bolivar, las autoridades
nacionales y el Banco han identificado cuatro areas estratégicas de cooperacion para el periodo
2011- 2014, a saber: energia eléctrica; agua y saneamiento; gestion del riesgo de desastres
naturales y proteccion social, principalmente mediante intervenciones con garantia soberana,
ademas de recursos no reembolsables.

La cartera de proyectos vivos en 2017 alcanza los 1.350 M $, dirigidos a Energia 900 M, agua y
saneamiento 300 M $, inversion social 150 M$

El lunes 14 de mayo 2018, el BID publicé en su web que Venezuela llego al limite de 180 dias
gue el Banco contempla para pagos en mora por un importe de US$ 88,3 millones, quedando en
condicién de no devengamiento.

La mora total de préstamos de Venezuela con el BID, incluidos aquellos montos que adn no
llegan al limite de 180 dias, asciende a US$ 212,4 millones, sobre una deuda total de US$ 2.011
millones. La deuda de Venezuela representa 1,6% de los activos totales del Banco al 31 de
marzo de 2018.

Bajo las normas del BID sobre pagos en mora, el Banco no puede realizar ninguna actividad de
préstamo con Venezuela hasta que salde su mora. Como una cuestion de politica, el BID no
reprograma sus préstamos con garantia soberana.

A la fecha, el BID no espera que la situacién de no-devengamiento de Venezuela afecte los
coeficientes de liquidez y capital del Banco para el 2018, los que se mantienen robustos y en
pleno cumplimiento con las politicas financieras del Banco. El BID anticipa que esta situacién no
afectara su programa de préstamos de 2018.

Venezuela, un miembro fundador de la institucion desde 1959, ha reiterado su compromiso con
el BID y su intencién de realizar pagos regulares. El BID reconoce los esfuerzos de Venezuelay
seguira trabajando con su gobierno para resolver el retraso en los pagos.

CAF

Venezuela es miembro fundador de la Corporacién Andina de Fomento (que ha pasado a
denominarse CAF-Banco de Desarrollo de América Latina) cuya sede central esta ubicada en
Caracas desde el inicio de sus operaciones en 1970.

El afio 2017 registré operaciones a favor de Venezuela por 501M$ de los cuales el 81% (400M$)
correspondieron a operaciones de riesgo soberano y el 19% (101M$) a operaciones de riesgo no
soberano y de cooperacion técnica no reembolsable.

En 2017 CAF aprob6 un préstamo por 400M$ al Banco Central de Venezuela con el objetivo de
brindar apoyo macroecondmico y de mitigar riesgos de liquidez en el manejo de pasivos,
contribuyendo a su vez a garantizar la estabilidad de las importaciones en el pais. El préstamo se
enmarcé dentro de la estrategia mediante la cual la institucion brinda apoyo a sus paises
accionistas en la gestion macroeconémica y que sirve de instrumento preventivo de
financiamiento para proveer liquidez a los paises y bancos centrales de la region que asi lo
requieren.

Principales aprobaciones de CAF EN 2018: Préstamo de Apoyo Macroeconémico y de Mitigacion
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de Riesgos de Liquidez a favor del Banco Central de Venezuela Monto: USD 500 millones.

Adicionalmente, se renové la linea de crédito al Banco de Desarrollo Social y Econémico de
Venezuela (BANDES) por 100 M$ para financiar proyectos de desarrollo y de expansion de
empresas, tanto publicas como privadas, en los sectores asociados a infraestructura, energia,
petroleo, turismo, telecomunicaciones, tecnologia, agricultura y alimentacion, entre otros.

La cartera de préstamos e inversiones de CAF por paises 2018, correspondié para Venezuela
el 13,7%.

BFOR, ha ejecutado la modernizacion y actualizacion del sistema de observacién en altitud del
INAMEH- financiado por CAF. 2017-2018 por 4.500.000 $. Y en 2018 se ha adjudicado dos
nuevos proyectos en el sector medio ambiente: fortalecimiento del sistema nacional de
observacion en superficie para el Instituto Nacional de Meteorologia e Hidrologia — INAMEH por
16,2 M$ financiado por CAF y el Sistema de adquisiciébn y monitoreo de los datos mareograficos
transmitidos por satélite y sistema de pronédstico por 1,42 M$ convocado y financiado por el
PNUD.

Por dltimo, con recursos de cooperacion al desarrollo se ejecutaron seis operaciones en el
territorio por un monto de USD 0,5millones. De este monto destacan los campos de accion
siguientes: desarrollo institucional con 40% y desarrollo social con 29%.Algunas de las acciones
emblematicas de cooperacion al desarrollo solicitadas por el pais este afio fueron: el Apoyo a
Nifios y Nifias con Desnutricion en Venezuelay SOMOS Pasion Petare en Femenino, que busca
el desarrollo de herramientas socio emocionales y de empoderamiento de nifias y mujeres por
medio del fatbol.

En la siguiente tabla aparecen los importes aprobados a Venezuela en los ultimos afios por la
CAF, el BID y el BM:

Aprobaciones Venezuela(M$) | 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
CAF 417 400 501 | 541 | 501 | 500
BID 0 2,55 0,34 0 0 0
BM 0 0 0 0 0 0
TOTAL IFI 417 402,55 | 501,3 | 541 | 501 | 500

Fuente: Informes anuales de CAF, BID y BM.
PNUD

El objetivo del Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo en Venezuela es trabajar en
funcién de las prioridades nacionales establecidas en el Marco de Cooperacion del Sistema de
las Naciones Unidas (MANUD) para el pais, acordado con el Gobierno y ajustado a los valores
de la Constitucion venezolana. Asi, el PNUD presta su apoyo en la consecucién de los Objetivos
Globales de Desarrollo, la consolidacion de iniciativas de desarrollo humano, el fortalecimiento
de las capacidades nacionales para la aplicacion de politicas publicas, y en la ejecucion de
programas y proyectos que fomenten (gobernabilidad democrética, reduccion de la pobreza,
preservacion del medio ambiente y uso de TICs).

Los principales proyectos que desarrolla el PNUD en Venezuela son:
Reduccion de la pobreza: apoyo al programa académico-musical Fundacion de Estado para

el Sistema Nacional de Orquestas Juveniles e Infantiles de Venezuela (FESNOJIV) - Fase Il; y
apoyo a la implementacién de politicas publicas.
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Gobernabilidad democratica: fortalecimiento del INE como ente rector del Sistema
Estadistico Nacional; y apoyo al INE para la realizacion del XIV Censo Nacional de Poblaciony
Vivienda.

Ambiente y energia: fortalecimiento del sistema de areas protegidas marino- costeras de
Venezuela; inventario de gases de efecto invernadero; cumplimiento del protocolo de Montreal -
Fase Xl; apoyo al fortalecimiento de las capacidades de la Oficina de Gestién y Cooperacién
Internacional; sostenibilidad financiera y eficacia operacional del Sistema de Parques
Nacionales de Venezuela; mantenimiento de la biodiversidad del paisaje productivo de Los
Andes.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Venezuela es miembro de la OMC desde el I-1995. Ha sido objeto de dos examenes de politica
comercial, en 1996 y en 2002, y ha participado en 18 casos de solucion de diferencias (uno como
reclamante, dos como demandado y en los restantes 15 como tercero).

La dltima investigacién antidumping iniciada por Venezuela se produjo en 2003, siendo 18 el total
de las mismas iniciadas por Venezuela como pais exportador desde su adhesion a este
organismo. Desde 2004 Venezuela no ha notificado la aprobacién de ninguna nueva medida
antidumping. Asi, en la actualidad estan en vigor 7 6rdenes definitivas de imposicion de derechos
antidumping, que afectan a productos procedentes de diversas ramas de produccién entre las
gue destacan las del acero, los productos quimicos y el calzado. Ninguna de estas 6rdenes
definitivas afecta a paises miembros de la UE, siendo los paises perjudicados China, Estados
Unidos y Japon.

Por lo que se refiere a las salvaguardias, la legislacion venezolana en esta materia se remonta a
1999. Venezuela ha presentado informes en la iniciacion de investigaciones sobre salvaguardias
en 6 ocasiones.

Finalmente conviene sefialar que Venezuela no participa en el Acuerdo Plurilateral de la OMC
sobre Contratacion Publica.

Venezuela inicia ante la OMC una diferencia contra Colombia en relacion con restricciones
aplicables a los combustibles liquidos. Venezuela ha solicitado en el marco del procedimiento de
solucién de diferencias de la OMC, la celebracion de consultas con Colombia en relaciéon con
determinadas medidas de este pais que afectan a la distribucion de combustibles liquidos. La
solicitud de Venezuela se distribuy6 a los Miembros de la OMC el 14 de enero de 2019.

Venezuela alega que las medidas de distribucién y otorgamiento de licencias, recargos a
productos, acceso a los mercados y politicas de cotizacién aplicables en relaciéon con los
combustibles liquidos parecen ser incompatibles con disposiciones del Acuerdo General sobre
Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT) de 1994 de la OMC.

Venezuela inicia una diferencia en el marco de la OMC contra medidas de los Estados Unidos
aplicables a los bienes y los servicios. Venezuela ha solicitado la celebracién de consultas con
los Estados Unidos en el marco del procedimiento de solucion de diferencias de la OMC con
respecto a medidas estadounidenses que afectan a bienes y servicios de origen venezolano. La
solicitud de Venezuela se distribuy6 a los Miembros de la OMC el 8 de enero de 2019.

Venezuela alega que determinadas leyes y reglamentos estadounidenses relativos a bienes de
origen venezolano, la liquidez de la deuda publica venezolana, las transacciones en moneda
digital venezolana y la Lista de Nacionales Especialmente Designados y de Personas
Blogueadas son incompatibles con el Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio
(GATT) de 1994 y el Acuerdo General sobre el Comercio de Servicios (AGCS) de la OMC.
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5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES
MERCOSUR

En XII-2005 se acordd el ingreso de Venezuela como miembro pleno del Mercado Comun del
Sur, MERCOSUR, y en VII-2006 se aprobd el “Protocolo de Adhesion” que contiene los
compromisos y etapas que regirian el proceso y los plazos para adoptar el Arancel Externo
Comun y la liberalizacion del comercio entre los paises miembros. Sin embargo, el veto de
Paraguay para aceptar a Venezuela plenamente en MERCOSUR hizo que la incorporacion
definitiva no se produjera hasta el 12-VIII-2012 cuando Brasil, Argentina y Uruguay firmaron el
Protocolo de Adhesion aprovechando la suspensién de Paraguay como miembro del organismo
en represalia por la destitucidbn poco antes del presidente paraguayo Fernando Lugo. La
Nomenclatura Comun Mercosur NCM fue formalmente adoptada por Venezuela en 111-2013. En
la misma se recogen la nomenclatura, el régimen tarifario, el régimen legal, posibles restricciones
y los gravAmenes a aplicar.

En 2016 le correspondia a Venezuela la Presidencia, sin embargo Venezuela no pudo asumirla
por la oposicién por consideraciones politicas de Argentina, Brasil y Paraguay, de acuerdo con
esto la Presidencia fue asumida en forma colegiada por los miembros de MERCOSUR.
Actualmente esta suspendida su condicién de miembro del Mercosur.

El 18 de Junio de 2018 se realiz6 la cumbre de presidentes del Mercosur con Venezuela en el
debate. A pesar de que Venezuela esta suspendido de dicho organismo, sigue siendo
el centro de la polémica tras la grave crisis econdmica, politica y social que enfrenta el
pais gobernado por Nicolas Maduro.

Durante la Cumbre se reafirmé la decision del Mercosur de mantener suspendido al Gobierno de
Venezuela, y se hizo un llamado para que el pais “se encauce por el rumbo democratico”. Los
Estados partes del Mercosur ante la crisis humanitaria y migratoria que afecta a Venezuelay a la
region emitieron un comunicado donde se exhorta al Gobierno de Venezuela a coordinar con la
comunidad internacional el establecimiento de canales para el acceso de la ayuda humanitaria.

UNASUR

En 2004, con participacion de Venezuela, los Presidentes de la regiéon reunidos en Cuzco, Per(,
constituyeron la Comunidad Sudamericana de Naciones (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, Ecuador, Guyana, Paraguay, Perd, Surinam, Uruguay y Venezuela) con objeto de
fomentar la convergencia de los procesos de integracion de América del Sur e integracion de las
infraestructuras de la regiéon. Las &reas de accion prioritaria que se definieron fueron el dialogo
politico, la integracion fisica, el medio ambiente, la integracion energética, los mecanismos
financieros sudamericanos, las asimetrias, la promocion de la cohesion, la inclusién y la justicia
social, y las telecomunicaciones.

A partir de la | Cumbre Energética que se celebré en la Isla de Margarita, Venezuela, en 1V-2007,
el organismo pas6é a denominarse Union de Naciones Suramericanas, UNASUR. Este fue
originalmente formado por 12 paises de Sudamérica.

El 20 de abril de 2018, seis paises que conforman UNASUR (Unién de Naciones
Suramericanas) han decidido abandonar el bloque, creado en 2007, por considerar que
esta a la deriva bajo la presidencia de Bolivia, estos paises son: Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, Pert y Paraguay. Estos paises argumentan que la razén de su salida se
debe a fuertes diferencias politicas con el bloque bolivariano, en especial,
con Venezuela y Bolivia.

Luego de la salida de estos seis paises, ahora solo quedan: Bolivia, Ecuador, Uruguay, Guyana,
Suriname y Venezuela.

BANCO DEL SUR

En 1I-2007 Venezuela y Argentina suscribieron el Memorandum de Entendimiento para poner en
marcha el Banco del Sur al que podian adherirse otros paises. Surge como una alternativa a los
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organismos de crédito tradicionales y se plantea como objeto: financiar el desarrollo econémico,
social y ambiental de los paises miembros, en forma equilibrada y estable, haciendo uso del
ahorro intra y extrarregional; fortalecer la integracion; reducir las asimetrias; y promover la
equitativa distribucién entre los paises miembros.

Aunque todavia no ha empezado a operar, esta previsto que su sede central esté ubicada en
Caracas, con una subsede en Buenos Aires y otra en La Paz. Asimismo est4 previsto que la
entidad comience a operar con un capital suscrito de 7.000 M$ divididos en acciones Clase A
(paises integrantes de Unasur), Clase B (Paises no miembros de Unasur) y Clase C (bancos
centrales, entidades financieras publicas, mixtas o semipublicas). Sus integrantes son Argentina,
Brasil y Venezuela (cada uno con no menos del 20% del capital suscrito) y Bolivia, Ecuador,
Paraguay y Uruguay (cada uno con no menos del 10% del mismo). En VI-2013 se celebr6 en
Caracas el primer Consejo de Ministros del Banco para precisar los detalles operativos de la
puesta en marcha de la entidad financiera.

BANCO DEL ALBA

El acta fundacional del Banco del ALBA (La Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra
Ameérica) fue firmada en 1-2008 asignandole la mision de financiar el desarrollo de sus miembros
(Cuba, Ecuador, Nicaragua, Bolivia, Antigua y Barbuda, San Vicente y las Granadinas, Dominica,
Uruguay y Venezuela) a través de programas sociales, proyectos agricolas y de energia. La sede
de la institucién se encuentra en Caracas y la presidencia sera rotativa.

En IV-2009, los paises que integran el ALBA aprobaron por unanimidad el Sistema Unico de
Compensacion Regional de Pagos (SUCRE), moneda de integracion para el Sur. Es un sistema
gue funciona a través de un Consejo Monetario Regional y de una Unidad de Cuenta Comdn, el
Sucre, que actia como moneda virtual con la proyeccién de convertirse en una moneda fisica en
un futuro. Ademas de estos dos entes se prevé la conformacién de otros dos érganos para
conseguir la operatividad del sistema: la Camara Central de Compensacion de Pagos, y un
Fondo de Reservas y de Convergencia Comercial.

5 de Noviembre de 2018 el Banco del Alba celebré su décimo aniversario con un seminario en
Caracas sobre la Nueva Arquitectura Financiera Regional. En este seminario exponen la idea de
desarrollar una criptomoneda venezolana, el Petro, como una respuesta financiera a las
sanciones a Venezuela.

FORO DE SAO PAULO

Foro de partidos y grupos de izquierda latinoamericanos, fundado Brasil en 1990 con el objeto de
reunir esfuerzos de los partidos y movimientos de izquierda, para debatir sobre el escenario
internacional después de la caida del Muro de Berlin y las consecuencias del neoliberalismo en
los paises de Latinoamérica y el caribe. En junio 2019, se llevd a cabo el XXV Encuentro del
Foro de Sao Paulo en Caracas para debatir las consecuencias de los "avances del imperialismo"
en el mundo, el apoyo al dialogo politico en Venezuela, asi como la solidaridad con uno de sus
fundadores, el ex presidente brasilefio preso Luiz Inacio Lula da Silva, entre otros.

oI

La Organizacion Internacional del Trabajo esta llevando a cabo una investigacion (comision de
encuesta) sobre Venezuela ante la acusacion de vulneracion de los Convenios constitutivos de
la OIT. Tan solo se han producido trece comisiones de encuesta en la historia de la OIT. La
visita presencial a Venezuela efectuada en julio 2019 es la Ultima fase de la investigacion, los
resultados del informe seran publicados en los proximos meses. La comision de encuesta es
independiente de cualquier ente y su investigacion es de caracter meramente técnico Se acusa
al gobierno venezolano de hostigamiento y violencia contra empresas y trabajadores, injerencia
dentro de las organizaciones de empleadores y trabajadores, ausencia de dialogo social y
fijacion del salario minimo sin previa consulta.
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5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Desde el Pacto de San José firmado con México (1980), pasando por el Acuerdo Energético de
Caracas (suscrito con los paises centroamericanos y del Caribe en octubre del 2000), Venezuela
tiene un largo nimero de acuerdos bilaterales que afectan a multiples areas (inversion, comercio,
intercambio tecnoldgico, petroleo, etc.). En este sentido, cabe destacar el proyecto de integracion
energética que supone Petroamérica (concretado regionalmente en Petrosur, Petroandina y
Petrocaribe), asi como los acuerdos regionales firmados con Brasil (en materia agraria e
industrial, asi como en los sectores eléctrico, de hidrocarburos, de alimentos, de capacitacion
cientifica y tecnoldgica y de petroguimica), con Rusia (acuerdos en materia agraria, energética e
industrial) y con China (&reas politicas, de infraestructura, energia, cultura,...). Durante 2009 se
firmaron nuevos acuerdos con paises del medio y lejano oriente. Algunos ejemplos de esto
Ultimo son los acuerdos con Irdn (en las ramas de industrias basicas, mineria, agricultura y
tierras, energia y petroleo, ciencia y tecnologia, asi como los aspectos consulares y politicos),
con Japoén (convenios estratégicos de cooperacidn energética), o la profundizacion de relaciones
con China, con la que se ha acordado la instalacion de refinerias conjuntas y la creacion de una
empresa naviera binacional, al tiempo que se ha incrementado el fondo financiero de ambos
paises de 6 mil a 12 mil millones de ddlares.

En el actual contexto de crisis econdmica y escasez de divisas han adquirido una gran relevancia
en Venezuela los acuerdos financieros suscritos con China con la que se han pactado préstamos
renovables contra petréleo por unos 50.000 M$ para nutrir el Fondo Conjunto Chino Venezolano
y el Fondo de Gran Volumen y Largo Plazo, ambos mecanismos destinados a financiar proyectos
de desarrollo en diversas areas.

No hay acuerdos econdmicos bilaterales en negociacion.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

A continuacién se mencionan las organizaciones industriales, sindicales y comerciales mas
importantes de Venezuela:

- Federacion de Camaras y Asociaciones de Comercio y Produccion de Venezuela
(FEDECAMARAS)

Rif: J-00061791-0

E-mail: administracion.fedecamaras@org.ve Web: www.fedecamaras.org.ve

Urb. El Bosque Avenida El Empalme Edif. Fedecamaras, Caracas 2568.

Dr. Carlos Larrazabal, Presidente
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Teléfono: 731-1468; 731-3166; 731-2146; 730-2189

Fax: 730-2097

- Consejo Nacional del Comercio y los Servicios (CONSECOMERCIO):
Rif; J-001525386

E-mail: direccionejecutiva@consecomercio.org; de.consecomercio@gmail.com

Web: www.consecomercio.org

Avenida Lima Cruce con paseo colon Torre Este Edificio Polar Piso 8 Plaza Venezuela Caracas
1050.

Ing. Felipe Capozzolo, Presidente

Teléfono: 576-9111; 576-9342

- Confederacion Venezolana de Industriales (CONINDUSTRIA):
Rif: J-00237263-0

E-mail: igonzalez@conindustria.org Web: www.conindustria.org

Avenida Principal de Chuao, Edif. Conindustria, Piso 1 Oficina 1, Urbanizacién Chuao, Caracas
1061

Juan Pablo Olalquiaga, Presidente
Teléfono: 991-2116 / 7737

- Cdmara Petrolera de Venezuela:
Rif: J-00120144-0

E-mail: informacion.web@camarapetrolera.org Web: www.camarapetrolera.org

Avenida Abraham Lincoln con Calle Olimpo, Torre Domus, piso 3, oficina 32, Sabana Grande
Caracas 1050

Sr. Reinaldo Quintero, Presidente

Teléfono: 794-1222 ; 794-1711

- CAVIDEA (Camara Venezolana de Alimentos):
Rif: J-00184297-7

E-mail: camara_alimentos@cavidea.org Web: www.cavidea.org

Avenida Principal Los Ruices, Centro Empresarial Los Ruices, piso 5, oficina 5-10
Dr. Juvenal Arvelaez, Presidente
Teléfono: 234-8647 / 239-0918

Fax: 238-3268
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- CAVECON (Camara Venezolana de Empresas Consultoras):
Rif: J-00187013-0

E-mail: caveconl@gmail.com Web: http://www.cavecon.org.ve

Avenida Libertador, Edif. Majestic, piso 3, oficina 32, Urbanizacion La Campifia, Caracas 1050.
Lic. Hugo Leal, Presidente

Teléfono: 761-8480; 762-2383

FAX: 762-2383

- AIMM (Asociacién de Industriales Metallrgicos y de Mineria de Venezuela):

Rif: J-00070141-5

E-mail: aimmve@aimm-ven.org; direjecutiva@ aimm-ven.org Web: www.aimm-ven.org

Avenida Principal Los Cortijos de Lourdes, 22 Transversal, Centro Empresarial Senderos, piso 3,
oficina 303 A. Caracas 1070

Sr. José Luis Fernandez, Presidente
Teléfono: 237-5169 / 5745

Fax: 237-5169

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS QUE
EL PAIS ES MIEMBRO

ACNUR (alto Comisionado de las NNUU para los Refugiados)

ALADI (Asociacién Latinoamericana de Integracion)

BDC (Banco de Desarrollo del Caribe)

BID (Banco Interamericano de Desarrollo)

BM (Banco Mundial)

CAF (Corporacion Andina de Fomento)

CCI (Camara de Comercio Internacional)

CFI (Corporacion Financiera Internacional)

CMT (Confederacion Mundial del Trabajo)

CPA (Corte Permanente de Arbitraje)

Delegacion de Venezuela ante la UNESCO en Paris

FAO (Organizacion de las NNUU para la Alimentacion y la Agricultura)

FMI (Fondo Monetario Internacional)

Grupo de Productos Tropicales

G-20 (coalicién de PVD que promueve reformas en la agricultura de Paises Desarrollados)
G-33 (también denominado "Amigos de los Productos Especiales” en la agricultura)

Grupo AMNA 11 (coalicion de PVD que promueve flexibilidad para la apertura de los
mercados de productos industriales).

GR (Grupo de Rio).
IICA (Instituto Interamericano de Cooperacion para la Agricultura)
INTERPOL (Organizacion Internacional de Policia Criminal)
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ISO (International Organization for Standardization)

MERCOSUR (Mercado Comun del Sur)

OEA (Organizacion de Estados Americanos)

OIM (Organizacion Internacional para las Migraciones)

OIT (Organizacion Internacional del Trabajo)

OMC (Organizacién Mundial del Comercio)

OMPI (Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual)

OMS (Organizacién Mundial de la Salud)

ONU (Organizacion Naciones Unidas) y sus distintos organismos

OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo)

PNUD (Programa Naciones Unidas para el Desarrollo)

SELA (Sistema Econémico Latinoamericano)

UNICEF (Organizacion de las NNUU para la Infancia)

G-33 (también denominado "Amigos de los Productos Especiales"” en la agricultura)

Grupo AMNA 11 (coalicion de PVD que promueve flexibilidad para la apertura de los
mercados de productos industriales).

GR (Grupo de Rio).

IICA (Instituto Interamericano de Cooperacion para la Agricultura)

INTERPOL (Organizacion Internacional de Policia Criminal)

ISO (International Organization for Standardization)

MERCOSUR (en negociaciones para su acceso pleno)

OEA (Organizacion de Estados Americanos)

OIM (Organizacion Internacional para las Migraciones)

OIT (Organizacion Internacional del Trabajo)

OMC (Organizacion Mundial del Comercio)

OMPI (Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual)

OMS (Organizacion Mundial de la Salud)

ONU (Organizacion Naciones Unidas) y sus distintos organismos

OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo)

PNUD (Programa Naciones Unidas para el Desarrollo)

UNICEF (Organizacién de las NNUU para la infancia)

SELA (Sistema Econ6mico Latinoamericano)

UNASUR (Uni6n de Naciones suramericanas)

ALBA (Alternativa Bolivariana de los pueblos de Nuestra América)

PETROCARIBE

BANCO DEL SUR

BANCO DEL ALBA
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