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1 Hay evidencia empírica de que las empresas más productivas eligen atender algunos mercados exteriores 
mediante la implantación productiva (lo que requiere inversión directa), en función de los costes de entrada o 
de la fortaleza de la competencia local, si bien la heterogeneidad en las características de estas firmas es un 
elemento esencial para poder aislar bien este hecho. Ver por ejemplo Helpman (2003) o Yang-Ming (2009). 
También existe evidencia empírica de que la denominada inversión directa horizontal (fusiones con entidades 
locales) crece relativamente más rápido que las exportaciones en las industrias de bienes diferenciados, 
cuando los costes de transacción caen. Ver por ejemplo Muendler (2014). 
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𝑃𝑜𝑛𝑑𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖ó𝑛 =
𝑃𝑜𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡𝑎𝑗𝑒 𝑢𝑛𝑖𝑣𝑒𝑟𝑠𝑜

𝑃𝑜𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡𝑎𝑗𝑒 𝑚𝑢𝑒𝑠𝑡𝑟𝑎
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𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑥𝑝 _𝑡𝑜𝑡𝑢𝑣𝑖𝑡)
=  𝛼 + 𝛼𝑢 + 𝛼𝑢𝑣 + 𝛼𝑢𝑣𝑖 + 𝛽1𝑢𝑣 ∗ 𝑡 + 𝛽2𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖  + 𝛽3𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖 ∗ 𝑡 + 𝛽4𝑢𝑣

∗  𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑑𝑎𝑑 𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽5𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑡𝑟𝑎𝑏𝑒𝑙𝑒 𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽6𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣 𝑢𝑣𝑖𝑡)
+ 𝛽7𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠_𝑒𝑥𝑝𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝜀𝑢𝑣𝑖𝑡

 

𝑙𝑛(1 + 𝑐𝑛𝑢𝑣𝑖𝑡) =  𝛼 + 𝛼𝑢 + 𝛼𝑢𝑣 + 𝛼𝑢𝑣𝑖 + 𝛽1𝑢𝑣 ∗ 𝑡 + 𝛽2𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖  + 𝛽3𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖 ∗ 𝑡 + 𝛽4𝑢𝑣 ∗   𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑑𝑎𝑑 𝑢𝑣𝑖𝑡)
+ 𝛽5𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑥𝑝 _𝑡𝑜𝑡𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽6𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣 𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽7𝑢𝑣

∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠_𝑒𝑥𝑝𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝜀𝑢𝑣𝑖𝑡

𝑙𝑛(1 + 𝑡𝑟𝑎𝑏𝑒𝑙𝑒 𝑢𝑣𝑖𝑡)
=  𝛼 + 𝛼𝑢 + 𝛼𝑢𝑣 + 𝛼𝑢𝑣𝑖 + 𝛽1𝑢𝑣 ∗ 𝑡 + 𝛽2𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖  + 𝛽3𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖 ∗ 𝑡 + 𝛽4𝑢𝑣

∗   𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑑𝑎𝑑 𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽5𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑥𝑝 _𝑡𝑜𝑡𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽6𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣 𝑢𝑣𝑖𝑡)
+ 𝛽7𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠_𝑒𝑥𝑝𝑢𝑣𝑖𝑡)

𝑙𝑛(1 + 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣 𝑢𝑣𝑖𝑡)
=  𝛼 + 𝛼𝑢 + 𝛼𝑢𝑣 + 𝛼𝑢𝑣𝑖 + 𝛽1𝑢𝑣 ∗ 𝑡 + 𝛽2𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖  + 𝛽3𝑢𝑣 ∗ 𝐷𝑖 ∗ 𝑡 + 𝛽4𝑢𝑣

∗  𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑑𝑎𝑑 𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽5𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑒𝑥𝑝 _𝑡𝑜𝑡𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽6𝑢𝑣 ∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑐𝑛𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝛽7𝑢𝑣

∗ 𝑙𝑛(1 + 𝑡𝑟𝑎𝑏𝑒𝑙𝑒 𝑢𝑣𝑖𝑡) + 𝜀𝑢𝑣𝑖𝑡



 

 

 

 

 
 

 

• 𝑡:

𝑡 = 0 𝑡 = 1
𝛽1𝑢𝑣

• 𝐷:
𝐷 = 0

𝐷 = 1
𝛽2𝑢𝑣

 

• 𝐷 ∗ 𝑡:
𝐷 ∗ 𝑡 = 1

𝐷 = 1 𝑡 = 1
𝛽3𝑢𝑣

• 𝑢

• 𝑣

 

• 𝑖

• 𝑡

𝑢 𝑣
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2 Ver por ejemplo Prados (2017) o Ariño (2017). 
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