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1 El pais

1.1 INFORMACION ECONOMICA Y COMERCIAL
1.1.1 MARCO GEOGRAFICO

Situacion'y superficie:

La Republica Helénica tiene una extension de 131.947 km?, de los que el 23% es superficie agraria,
el 40% pastos y el 20% forestal. De la superficie total, 130.647 km? son terrenoy 1.310 km? son agua.

Ocupa el extremo sur de la Peninsula balcanica, en el Mediterrdneo Oriental. Al norte limita con
Albania, Macedonia del Norte y Bulgaria; al este con el Mar Egeo y Turquia; al oeste con el mar
Jénico y al Sur con el Mediterraneo.

Las islas griegas suponen un 19% de la superficie total del pais y contribuyen a los mas de 15.000
km de litoral que posee Grecia. La superficie insular se divide en: las islas Jonicas, de entre las cuales
Corfu es la mds importante, con unos 2.300 km?; las islas del Mar Egeo (que incluyen las islas
Cicladas, las islas del norte del Egeo vy las islas del Dodecaneso), de entre las cuales cabe citar a
Rodas, con 1.400 km?y, sin formar parte de un archipiélago, la isla de Creta, la mayor de Grecia con
8.300 km?. Grecia posee mas de 3.000 islas, de las cuales 119 estan habitadas.

Relieve:

La peninsula es bastante montafiosa y su principal cadena es Pindos (entre las regiones de
Macedonia, Tesalia y el Epiro), con abundantes sistemas menores en Grecia Central, Macedonia,
(Olimpo) y Tracia (Rodope del Sur en la frontera con Bulgaria). Unida a la Grecia continental por el
istmo de Corinto, se halla la peninsula del Peloponeso, con importantes sistemas montafosos
menores.

Las zonas de llanura fértil son escasas y corresponden en su mayoria las cuencas fluviales de los rios
Pinids (en Tesalia), Axiés y Strimdn (en Macedonia) y Kifisés (en Beocia, Grecia Central), asi como a
mas estrechas llanuras costeras en las desembocaduras de los rios menores.

Clima:

El clima de Grecia es mediterraneo, aunque con un toque diferencial de influencia balcanica. Los
inviernos son en general suaves, con precipitaciones escasas y temperaturas medias en torno a los
102 C; no obstante, suele haber cortos periodos de frio intenso (por debajo de 52C). La primavera
es corta, el verano es muy caluroso (pueden llegar a sobrepasarse los 402C, con mucha humedad) y
el otofio es largo y cdlido. Las temperaturas mds bajas se registran entre diciembre y febrero,
mientras que las mds elevadas lo hacen en julio y agosto. Esto motiva que los meses ideales para la
practica del turismo sean mayo-junio y septiembre.

Demografia y sociedad

Segln datos publicados por Eurostat, la poblacién de Grecia alcanzé los 10.413.982 de habitantes
en 2023, de los que el 48,88% son hombres y el 51,12% son mujeres. Gran parte de esta se concentra
en Atenas y, en segundo lugar, en Salénica.

Asimismo, existe un gran nimero de personas de origen griego viviendo de forma permanente en
el extranjero, principalmente en los Estados Unidos, Canada, Australia, Gran Bretafia y Centro
Europa.
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1.1.2 MARCO POLITICO

Grecia'es una replblica parlamentaria que se rige por una constitucion politica del afio 1975, cuyo
texto fue reformado en los afios 1986, 2001 y 2008.

El-poder legislativo es unicameral y esta representado por los 300 miembros del Parlamento
Helénico, elegidos cada cuatro afios en elecciones legislativas que, a su vez, sirven para renovar al
poder ejecutivo al elegir los miembros del nuevo Parlamento Helénico al Primer Ministro que, a su
vez, elige la composicion de su gobierno. El poder judicial es independiente y esta representado por
tres cortes superiores.

Con relacién a las ultimas elecciones generales celebradas, el 21 de mayo de 2023 se celebrod la
primera vuelta de elecciones generales anticipadas en Grecia y el 25 de junio de 2023 la segunda
vuelta, donde Nueva Democracia (N.D.) se impuso con 158 escafios de los 300 que componen el
parlamento y un porcentaje de votos que roza el 41% del total. Gracias a estos resultados, Kyriakos
Mitsotakis, el ultimo primer ministro del pais, gobernara con mayoria absoluta durante 4 afios mas.
En segundo lugar, con 47 escafios y casi un 18% de los votos, se situd la Coalicién de Izquierda Radical
(SYRIZA), liderada por el ex primer ministro Alexis Tsipras. En tercer lugar, el Movimiento Socialista
Panhelénico (PASOK) de Nikos Androulakis, con casi el 12% de los votos y con 32 escafios. Por debajo
del 10% de los votos y con representacion parlamentaria se situan el Partido Comunista de Grecia
(K.K.E.) con 21 escafios, Espartanos (Spartiates) y Solucién Griega (Ellinihi Lisi) con 12 escafios cada
uno, el Movimiento Patriético Democratico (NIKI) con 10 escafios y Plefsi Eleftherias con 8 escafios.
Todos estos partidos se situan a la derecha dentro del espectro politico a excepcion del K.K.E. y Plefsi
Eleftherias. Cabe sefialar que MeRA25, presente en el Parlamento griego en la anterior legislatura,
quedé esta vez fuera del éste al no alcanzar el umbral necesario del 3% de los votos.

Por su parte, la jefatura del Estado la ostenta el presidente de la Republica, que es elegido por el
Parlamento Helénico cada 5 afios en sesidén especial. Actualmente, el cargo lo ostenta Katerina
Sakellaropoulou desde el 13 de marzo de 2020.

La estructura ministerial bajo el actual gobierno cuenta con veinte carteras.

Gobierno y su composicion:

Oficina del Primer Ministro.

Primer Ministro: Kyriakos Mitsotakis

Viceprimer Ministro: Thanasis Kontogeorgis

Ministro de Estado: Makis Voridis

Ministro de Estado: Akis Skertsos

Viceprimer Ministro y Portavoz del Gobierno: Pavlos Marinakis

Viceprimer Ministro: Georgios Mylonakis

Ministerio de Economia y Finanzas.
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Ministro: Kostis Hatzidakis
Ministro Alterno: Nikos Papathanasis
Viceministro: Christos Dimas

Viceministro: Thanos Petralia

Ministerio de Asuntos Exteriores.
Ministro: Giorgos Gerapetritis
Viceministro: Kostas Fragogiannis
Viceministro: Giorgos Kotsiras

Viceministra: Alexandra Papadopoulou

Ministerio de Defensa.
Ministro: Nikos Dendias

Viceministro: Giannis Kefalogiannis

Ministerio del Interior.

Ministro: Theodoros Livanios

Ministro Alterno: Vasileios — Petros Spanakis

Viceministro responsable de cuestiones de gobierno local: Vassilis Spanakis
Viceministro responsable de Asuntos sobre Macedonia-Tracia: Konstantinos Giulekas

Viceministra: Vivi Charalambogianni

Ministerio de Educacidn, Asuntos Religiosos y Deportes.
Ministro: Kyriakos Pierrakakis

Ministro Alterno responsable de Deportes: Yannis Vroutsis
Viceministro: Zetta Makri

Viceministra: loanna Lytrivi

Ministerio de Salud.

Ministro: Adonis Georgiadis
Ministra Alterna: Irini Agapidaki
Viceministro: Dimitris Vartzopoulos

Viceministro: Marios Themistokleous
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Ministerio de Infraestructuras y Transportes.
Ministro: Christos Staikouras
Viceministro: Vassilios Oikonomou

Viceministro: Nikos Tahiaos

Ministerio de Medio Ambiente y Energia.
Ministro: Theodoros Skylakakis
Viceministro: Nikos Tagaras

Viceministra: Alexandra Sdoukou

Ministerio de Fomento.
Ministro: Panagiotis Theodorikakos
Viceministra: Zoe Rapti

Viceministra: Anna Mani-Papadimitriou

Ministerio de Trabajo y Seguridad Social.
Ministra: Niki Kerameus
Viceministro: Konstantinos Karagounis

Viceministro: Panos Tsakloglou

Ministerio de Proteccion Civil.
Ministro: Michalis Chrysochoidis

Viceministro: Andreas Nikolakopoulos

Ministerio de Justicia.
Ministro: Giorgos Floridis

Viceministro: Yiannis Bougas

Ministerio de Cultura.
Ministra: Lina Mendoni

Viceministro: Jason Fotilas
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Ministerio de Inmigracidn y Asilo.
Ministro: Nikolaos Panagiotopoulos

Viceministra: Sofia Vultepsi

Ministerio de Cohesion Social y Familia.
Ministra: Sophia Zaharaki

Viceministra: Katerina Papakosta

Ministerio de Desarrollo Rural y Alimentacion.
Ministro: Konstantinos Tsiaras
Viceministro: Dionysis Stamenitis

Viceministro: Christos Kellas

Ministerio de Navegacidn y Politica Insular.
Ministro: Christos Stylianidis

Viceministro: Stefanos Gikas

Ministerio de Turismo.
Ministra: Olga Kefalogianni

Viceministra: Elena Rapti

Ministerio de Gobernanza Digital.
Ministro: Dimitris Papastergiou

Viceministro: Konstantinos Kyranakis

Ministerio de Crisis Climatica y Proteccion Civil.
Ministro: Vassilis Kikilias
Viceministro: Christos Triandopoulos

Viceministro: Evangelos Tournas

Principales partidos politicos

Los principales partidos politicos (aquellos con representacion parlamentaria) son: Nueva
Democracia (ND); Coalicién de la lzquierda Radical (Syriza); el Movimiento Socialista Panhelénico
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(PASOK); Partido Comunista de Grecia (KKE); Solucidn Griega (Elliniki Lisi); Nueva lzquierda (NA); el
Movimiento Patriético Democratico (NIKI); Espartanos (Spartiates) y Curso de la Libertad (Plefsi
Eleftherias):

Nueva Democracia (ND)

Nueva Democracia fue fundada por Konstantinos Karamanlis, Primer Ministro de Grecia después del
gobierno militar de 1967-74. Aunque oficialmente propugna el libre mercado, su historial en el
Gobierno ha sido mixto, con un fuerte elemento estatal. En 1997, fue elegido lider del partido Kostas
Karamanlis, sobrino del fundador, resultando elegido para formar gobierno en marzo de 2004 y
2007. Tras cinco aios en el Gobierno, Nueva Democracia cambio de lider después de la dimisién de
Kostas Karamanlis tras su derrota en las elecciones de 2009. Su sucesor, Antonis Samaras, fue
elegido Primer Ministro en junio de 2012, cargo que ostentd hasta enero de 2015. Tras la derrota
electoral de ND en la repeticidon de las elecciones generales de septiembre de 2015, Samaras
presentdé su dimisién como lider del partido. A partir de enero de 2016 le sucedié Kyriakos Mitsotakis
que, en 2019, se convirtid en Primer Ministro de Grecia tras las elecciones generales celebradas en
julio de dicho ano, en las que ND se convirtié en la fuerza mas votada, con un 39,85% de los votos y
158 escainos. En las Ultimas elecciones generales y tras una segunda vuelta celebrada el domingo 25
de junio de 2023, ND renovd su victoria con 158 escaiios de los 300 que componen el parlamento y
un porcentaje de votos que roza el 41% del total, volviendo a asegurar la mayoria absoluta en el
Parlamento griego. Kyriakos Mitsotakis es presentado como el representante del ala liberal,
moderada y pro-europea del partido. Es miembro del Partido Popular Europeo.

Coalicion de la l1zquierda Radical (Syriza)

La Coalicion de la Izquierda Radical (Syriza), anteriormente llamada Coalicién de la Izquierda y de las
Fuerzas del Progreso (Synaspismos), se formd en 1989 como alianza entre el KKE y 10 grupos de
izquierda para participar en las elecciones de ese afio. Su transformacién en un partido en 1991 dio
lugar a la retirada del KKE (Partido Comunista de Grecia). Tanto en las elecciones generales de 2000
como en las de 2004 pasé por poco margen el umbral del 3%, necesario para alcanzar
representacién parlamentaria, doblando su participacién en 2007 al conseguir 14 escafios. Liderada
por Alexis Tsipras, Syriza se convirtié en la alternativa a las politicas a favor del rescate en las
elecciones generales de 2012, convirtiéndose en la segunda fuerza mds votada después de ND. Tras
las elecciones de enero de 2015 consiguié formar gobierno, en coalicién con el partido nacionalista
ANEL. En septiembre de 2015 Syriza revalid6é su triunfo en unas nuevas elecciones generales,
convocadas tras un controvertido referéndum sobre el tercer Programa de Asistencia Financiera,
obteniendo el 35,47% de los votos, lo que le permitié volver a formar un gobierno de coalicién con
ANEL. En las elecciones generales de julio de 2019 la formacidén obtuvo un 31,53% de los votos y 86
escafios, convirtiéndose en el partido lider de la oposicidon. En 2023, consiguieron 47 escafos y casi
un 18% de los votos, lo que llevé a la renuncia de Alexis Tsipras, el lider del partido y tras la eleccion
de Stefanos Kasselakis como su reemplazo en septiembre de 2023, hubo una crisis interna en el
partido y facciones disonantes formaron un nuevo partido en marzo de 2024. Tras de la escisidon que
condujo a la formacidon de Nueva lzquierda, Syriza actualmente cuenta con 36 escafios en el
parlamento griego, mientras que Nueva lzquierda ostenta los 11 restantes. Syriza forma parte del
Partido de la Izquierda Europea.

Pag. 11 de 99



.
O

Ay

S

Movimiento Socialista Panhelénico (PASOK)

PASOK fue fundado por Andreas Papandreou, hijo del fallecido lider liberal griego y tres veces primer
ministro de ‘Grecia, Georgios Papandreou y el sindicalista Georgios Daskalakis. Acudié a las
elecciones 'de 2019 en una alianza politica de centroizquierda (EI Movimiento para el Cambio
“KINAL”) junto a KIDISO. En las elecciones de julio de 2019, PASOK-KINAL obtuvo un 8,1% de los
votos y 22 escafies; convirtiéndose en el tercer partido de Grecia en términos de representacion
parlamentaria. En las elecciones de 2023, liderado por Nikos Androulakis, el partido logré el 11,84%
de los votos, obteniendo asi 32 escafios y convirtiéndose en la tercera fuerza parlamentaria. Es
miembro del Partido Socialista Europeo.

Partido Comunista de Grecia (KKE)

El Partido Comunista de Grecia (KKE), encabezado por Aleka Papariga, ha sufrido numerosas
divisiones en los ultimos afios. En 1991, los elementos duros tomaron el control del partido y éste
se retird de una coaliciéon de fuerzas de izquierdas (Synapistimos). Los miembros del KKE estan
envejeciendo y su nimero disminuye, aunque en los comicios de 2009 lograron aumentar su cuota
del voto popular hasta el 8,2%, convirtiéndose en el tercer mayor partido. Sigue teniendo una gran
influencia en el movimiento sindical y la comunidad rural, lo que utiliza periddicamente para
organizar protestas contra las medidas de liberalizacion econdmica. El KKE es ferozmente
antiamericano y tiene una importante influencia en la poblacién estudiantil, que se vio reforzada
por su oposicidn a la guerra de Irak. Junto a Syriza, el KKE fue el Unico partido con representacion
parlamentaria que se mantuvo al margen del proceso de formacién del gobierno de coalicion creado
tras la dimisién de Yiorgos Papandreou en noviembre de 2011. En las elecciones de julio de 2019
obtuvo el 5,3% de los votos, consiguiendo 15 escafios. En las elecciones de junio de 2023 obtuvo
cerca del 10% de los votos y una representacion parlamentaria de 21 escafios. No estdn inscritos a
ningun grupo parlamentario en el Parlamento Europeo.

Solucion Griega (Elliniki Lisi)

El partido Solucidn Griega es una formacion de derecha nacionalista conservadora, con tendencias
euroescépticas y de orientacidn pro-rusa. En particular, se opone al Acuerdo Prespes firmado por el
anterior gobierno de Syriza en 2019, por el que se reconoce el nombre de su pais vecino del norte,
la Republica de Macedonia del Norte (antigua FYROM). El partido Solucion Griega fue fundado en
2016 por el ex-diputado Kyriakos Velopoulos, ex miembro del partido LAOS (Rally Popular
Ortodoxo). En las elecciones de julio de 2019 obtuvo el 3,7% de los votos, consiguiendo 10
escafios.En las elecciones de junio de 2023, en cambio, consiguid representacion con un 4,44% de
los votos y un total de 12 escafios. Forma parte de los Conservadores y Reformistas Europeos.

Nueva lzquierda (NA)

Nueva lzquierda (NA) es un partido politico griego fundado en marzo de 2024, previamente
constituido como grupo parlamentario. Su presidente es Alexis Haritsis. Cuenta con once diputados
en el Parlamento Helénico y dos eurodiputados en el Parlamento Europeo. Surgié tras la renuncia
de Alexis Tsipras a la presidencia de SYRIZA en 2023 y la eleccién de Stefanos Kasselakis, lo que
desencadend una crisis interna y la escision de una parte de sus miembros. El partido se oficializd

en marzo de 2024. Su ideologia se define como "europea", "ecoldgica" y "de izquierda moderna".
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Movimiento Patriotico Democratico (NIKI)

NIKI(Victoria en griego) es un partido politico liderado y fundado por Dimitris Natsios en 2019. La
plataforma principal del partido se centra en politicas nacionalistas y conservadoras. Victory aboga
por un control' migratorio mas estricto, la proteccidn de los valores tradicionales griegos y politicas
econdmicas destinadas a fomentar las industrias nacionales y reducir el desempleo. En las
elecciones de junio de 2023, NIKI consiguié un total del 3,69% de los votos y 10 escafios.

Espartanos (Spartiates)

Spartiates es un partido politico de extrema derecha fundado por Vasilis Stigkas en 2017. Tras no
conseguir representacion en las elecciones al parlamento Europeo en 2019, en las elecciones
generales de junio de 2023 consiguié un total de 12 escanos con el 4,44% de los votos.

Curso de la Libertad (Plefsi Eleftherias)

Plefsi Eleftherias es un partido politico griego fundado el 19 de abril de 2016 por la expresidenta del
Parlamento griego, Zoe Konstantopoulou. Se considera un partido de izquierda nacionalista. Aunque
en las elecciones de 2019 no obtuvo representacion, en junio de 2023 logré el 3,17% de los votos y
8 escafos.

1.1.3 ESTRUCTURA DE LA OFERTA
1.1.3.1 Estructura de la oferta, sector primario, secundario y terciario

Grecia posee una economia comercialmente abierta, con un escaso desarrollo industrial y agricola
y con un sector servicios predominante, marcado por su destacada posicién comparativa en
transporte maritimo y turismo, aunque mal e insuficientemente gestionado. Internamente, los
mercados y ciertas profesiones presentan todavia un exceso de regulacion, restricciones y barreras
de entrada.

El sector primario es practicamente residual en Grecia, ya que supone alrededor del 4,35% del PIB
en 2023 (y el 11% de la poblaciéon empleada en el 2022). El sector industrial aportd un 17,98% al PIB
en 2023, por lo que la preponderancia del sector servicios en el pais es evidente, representando mas
del 77,67% del PIB en 2023, 1,27 puntos porcentuales mds que en 2022.

Sector primario

Con un peso en el PIB en torno al 4,35% en 2023, la crisis econdmica a la que se enfrentd Grecia
durante gran parte de la década pasada provocd que la poblacién empleada en este sector
disminuyera hasta el 11% en 2022 (ultimo dato disponible), cuando cerca de 70.000 personas
abandonaron el sector primario en busca de oportunidades en otros sectores.

Los cultivos mds importantes son: trigo, maiz, cebada, remolacha azucarera, aceitunas, aceite,
tomates, vino, tabaco, patatas. En ganaderia destacan el ovino y caprino y los productos lacteos. La
piscicultura es otro sector relevante en el pais, pues Grecia es el mayor productor europeo de lubina
y dorada de piscifactoria.

Pag. 13 de 99



stado de Comercio

= . ' ] rar i E
Secrelaria de

Sector secundario

El industrial es el segundo sector en importancia en la economia griega, con un peso de alrededor
del 17,98% del PIB en 2023. Las industrias mas relevantes son: manufacturas de productos
alimenticios, textiles, productos quimicos, productos de metal, mineria y tabaco.

Este sector ha'mantenido tradicionalmente un tamafio reducido en comparacién con otros paises
del ambito europeo, en los que el Estado conserva una participacidn activa. Una gran parte de la
industria se concentra en las ciudades de Atenas y Saldnica, ya que la carencia de infraestructuras
adecuadas hace dificil la descentralizacidn de la actividad econdmica.

Sector terciario

El sector servicios en Grecia representd un 77,67% del PIB en 2023, 1,27 puntos porcentuales mas
que en 2022.

El turismo ha sido tradicionalmente el subsector de mayor importancia del sector terciario (segun
datos publicados por el Instituto de la Asociacion de Empresas Turisticas Griegas (INSETE), su
contribucion directa en el PIB griego es de alrededor del 13%), con un crecimiento significativo en
los dltimos afios prepandémicos y récords continuados en llegadas de turistas hasta 2019 (34
millones). En 2023 se han alcanzado los 36,08 millones, cifras ya superiores a las anteriores a la
pandemia y con una gran recuperacion con respecto a 2020 (7,4 millones), 2021 (15,25 millones) y
2022 (29,86 millones).

Ademas del turismo, también es relevante el sector de transporte, particularmente el maritimo de
mercancias.

1.1.3.2 Precios (minoristas y mayoristas)

La evolucién intermensual de HIPC para todos los productos para el periodo agosto 2023-abril 2024
se recogen en la siguiente tabla:

IPC armonizado 2023/2024 (todos los productos)

ago-23 sep-23 |[oct-23 |[nov-23 |dic-23 |ene-24 [feb-24 |mar-24 [abr-24
Grecia 6,2 5,4 4,9 4,5 4,2 3,8 3,6 3,4 3,3
Eurozona|7,7 7,2 6,6 5,9 5,4 4,9 4,5 4,1 3,7
union e g g3 7,6 6,9 64 |58 5,2 4,7 4,3
Europea

Fuente: Eurostat

A continuacion, se muestra la evolucion mensual del indice armonizado

IPC armonizado 2023/2024 (todos los productos)
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ago-23 sep-23 [oct-23 |nov-23 |dic-23  |ene-24 [feb-24 |mar-24 [abr-24
Greciaj ' (115,87 118,04 |118,17 |116,86 |116,97 (115,89 (116,04 (118,13 (119,28
Eurozona(124,03%..(124,43 (124,54 (123,85 (124,05 |123,6 124,37 (125,31 |126,05
Union
Europea 127,24--127,57 127,73 (127,23 (127,42 (127,21 (127,95 (128,79 |128,79

Fuente: Eurostat

A continuacidén, se muestra la evolucién mensual de los precios sin incluir la factura energética:

indice armonizado de todos losproductos excluyendo la energia 2023/2024

ago-23 sep-23 |oct-23 |nhov-23 (dic-23 |ene-24 feb-24 |mar-24 |[abr-24
Grecia 7,8 7,5 7,3 6,9 6,6 6,3 5,9 5,5 5,2
Eurozona|7,1 7 6,8 6,6 6,3 6 5,6 5,2 4,8
union g, 8 7.8 7,5 7,2 6,8 6,3 5,8 5,4
Europea

Fuente: Eurostat

1.1.3.3 Infraestructuras econémicas (transporte, telecomunicaciones y energia)

Carreteras

Total: 117.000 km incluyendo las islas (a fecha de 2018)

Autovias y autopistas: 5.725 Km

Ferrocarriles

Total: 2.552 Km. La via estandar (1.435 mm) ocupa el 70% de la red.

Divisién de la red por tramos de velocidad:

Mas de 160 Km/h: 19%

Entre 120y 159 Km/h: 23%
Entre 80y 119 km/h: 39%
Hasta 79 Km/h: 19%

Puertos

Los puertos de mayor importancia, de los 76 que existen en Grecia son: Pireo, Saldnica, Patras,

Volos, Iraklio, Igoumenitsa y Elefsina.
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Aeropuertos
Internacionales: 15
Nacionales: 25

Municipales: 4

Vias fluviales

6 km (Nota: el Canal de Corinto (6 km) cruza el Istmo de Corinto, acortando la travesia de 325 km
qgue deberia darse para rodear la Peninsula del Peloponeso).

Energia

Produccidn de electricidad: 50,8 TWh anuales (2022), de la cual en torno al 37% procede del gas, el
10,41% de combustibles sélidos, mas del 40% procede de fuentes renovables y el 8,98% del
petrdleo.

Petréleo: Produccion de 4.800 bbl/dia y reservas estimadas de 10 millones de barriles (2021)

Gas: Produccion de 5.748 millones de m3 (2019) y reservas probadas de 991 millones de m3
(2021)

Telecomunicaciones
Lineas fijas de telefonia: 4.503.575 (a junio de 2023).
Lineas moviles de telefonia: 10.772.746 (a junio de 2023).

El sistema de telefonia es adecuado, con una red moderna accesible desde todas las areas del
territorio, facilitando un buen servicio de telefonia mévil e internacional. En Grecia coexisten tres
operadoras de telefonia mévil (Cosmote, Vodafone y Nova). La red 5G se encuentra operativa,
introducida en 2022.

Cuentan con cables submarinos entre las islas y la peninsula de Grecia con Europa, Oriente Medio y
Asia.

1.1.3.4 Poblacidn activa y mercado de trabajo. Desempleo

Grecia desde hace varios afios se encuentra en los puestos de cabeza entre los Estados miembros
de la Unién Europea con mayor tasa de paro (11,1% en 2023, con un nivel ligeramente inferior a
Espaia), una situacién provocada por el deterioro del mercado laboral tras la grave recesion sufrida
por el pais, de la que no comenzé a recuperarse hasta 2017. En 2020 la pandemia del COVID-19
deteriord de nuevo el mercado laboral, pero las medidas de apoyo al empleo adoptadas por las
autoridades griegas evitaron un mayor deterioro de la tasa de desempleo.

Durante el periodo comprendido entre 2020 y 2023, Grecia experimentd una notable mejora en su
tasa de desempleo total. Inicialmente, en 2020, la tasa alcanzé un preocupante 17.6%. Sin embargo,
en los siguientes afos, se observd una tendencia a la baja, con cifras de 14.7% en 2021, 12.5% en
2022 y finalmente, una disminucién significativa hasta 11.1% en 2023.

A continuacion, se proporcionan datos desagregados sobre la tasa de desempleo por caracteristicas
demograficas de los diferentes grupos de poblacion:
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Datos en % 2020 2021 2022 2023

Tasa de desempleo.femenina 21,5 18,9 16,4 14,3
Tasa de desempleo masculina 14,6 11,4 9,3 8,5
Tasa de desempleo 15-24 aios 38 35,5 - -
Tasa de desempleo 15-24 afios femenina/42,8 40,9 - -
E]::cu“:z desempleo 15-24 aﬁos34’2 311 i i
Tasa de desempleo 25-74 aios 16,6 13,7 - -
Tasa de desempleo 25-74 afios femenina20,4 17,8 - -
'Ir;?as:cu“:t: desempleo 25-74 aﬁosla'6 10,4 i i
Tasa de desempleo total 17,6 14,7 12,5 11,1
Tasa de desempleo en UE* 7,2 7,1 6,2 6,1

Fuente: Eurostat
1.1.3.5 PIB per cépita y distribucion de la renta

En la tabla inferior se recoge la evolucion del PIB y la distribucién de la renta:

Indicadores del PIB 2021 2022 2023
Evolucion del PIB real (%) 8,4 5,6 2

PIB por habitante (€) 17.600 18.690 19.150

PIB absoluto (M€ corrientes) 181.500,40 206.620,40 220.302,60

Fuente: Eurostat

En cuanto a la distribucion de la renta, segun datos publicados por Eurostat:

Distribucion de la renta 2020 2021 2022 2023

Coeficiente de Gini 0,314 0,324 0,314 0,318

Fuente: ELSTAT

La tabla superior muestra los coeficientes de Gini para los cuatro ultimos afios de los que se tienen
datos. En el 2023 se muestra un empeoramiento en el indice con respecto al afio anterior, al alcanzar
la cifra de 0,318.

1.1.3.6 Privatizaciones
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El Fondo de Desarrollo de Activos de la Republica Helena TAIPED (o HRDAF, por sus siglas en inglés),
esla agencia de privatizaciones griega. Fue establecido en julio de 2011 en el marco de la Estrategia
Fiscal a'Medio Plazo de Grecia. TAIPED, forma parte de HCAP (Hellenic Corporation of Assets &
Participations), la sociedad paraguas que gestiona los activos publicos con la misién de obtener un
rendimiento econdmico, y es una Sociedad Andnima. Aunque el Estado griego es el Unico accionista,
TAIPED no es una entidad de derecho publico, sino que se rige por el derecho privado. En este
contexto, los activos bajo gestidn de TAIPED tiene fin Ultimo su enajenacion, a fin de recaudar fondos
para el Estado.

Desde su creacion en 2011, TAIPED ha llevado a cabo numerosas privatizaciones en Grecia. Entre
otras, en 2013 se privatizd la empresa publica de loterias OPAP. En 2016 fue la autoridad portuaria
del Pireo. Al afio siguiente, en 2017, se privatizaron 14 aeropuertos regionales y la empresa publica
de ferrocarriles griega TRAINOSE. En 2018 se privatizé el operador del sistema de gas griego DESFA
y una participacion del 5% en la empresa de telecomunicaciones griega OTE. En 2019 se privatizé la
empresa de mantenimiento de la red ferroviaria ROSCO. En 2021 se llevé a cabo la privatizacién del
depdsito subterraneo para almacenamiento de gas natural en Kavala y de Hellinikon SA, propietaria
de los terrenos donde se desarrollard un importante proyecto inmobiliario. También en 2021, la
participacién del gobierno griego en Public Power Corporation disminuyé del 51,12% al 34,12%. En
2022 se privatizé la filial dedicada a la gestién de infraestructuras de la empresa publica de gas DEPA.
También se privatizo la sociedad Volos Port Authority S.A. En 2023 se concedié una extension de la
concesion de Attiki Odos a GEK Terna. En 2024, Grecia vendié una participacidon del 30% en el
operador del aeropuerto de Atenas. Finalmente, se realizé la concesion de Egnatia Odos entre el
estado griego y el Fondo de Desarrollo de Activos (TAIPED) a GEK Terna y Egis Projects.

El programa de privatizaciones pendiente recoge, entre otros, los siguientes activos:
La rama comercial de la empresa publica de gas (DEPA Commercial)

Hellenic Petroleum (petrdleo)

Empresa de aguas y alcantarillado de Atenas (EYDAP)

Empresa de aguas y alcantarillado de Saldnica (EYATH)

Almacenamiento de gas natural en el sur de Kavala. El proyecto consiste en la explotacién del campo
de gas submarino casi agotado del sur de Kavala como almacenamiento subterraneo de gas (UGS).

Diversas autoridades portuarias (puertos regionales) y puertos deportivos
Diversos activos inmobiliarios

1.1.4 DEMANDA Y COYUNTURA

1.1.4.1 Estructura del PIB por componentes del gasto

La estructura econdmica griega estd caracterizada por un sector publico tradicionalmente
sobredimensionado, aunque la consolidacion fiscal iniciada con los diversos Programas de Asistencia
Financiera, primero, y la supervision reforzada post-programa, permitié comenzar a corregir uno de
los problemas histéricos del modelo econdmico griego, la presentacion de déficits estructurales
recurrentes en las cuentas publicas. Este modelo econdmico se caracteriza también por arrojar un
importante déficit en la balanza comercial, parcialmente compensado por el turismo.

Los factores de crecimiento que impulsaron la economia afios atrds fueron el alza de los precios de
las propiedades inmobiliarias, las transferencias comunitarias, el incremento del consumo por los
bajos tipos de interés y la fuerza de trabajo inmigrante. Sin embargo, la grave crisis econdmica que
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atraveso Grecia durante gran parte de la tltima década, y de la que habia comenzado a recuperarse
desde 2017, provocé un gran aumento del nivel de desempleo, una importante reduccion del
consumo (agravada por el aumento en los impuestos) y un gran descenso en la formacidn bruta de
capital, ensanchando el ya de por si elevado gap de inversion de la economia griega que ahora se
buscar corregir, de tal manera que la inversién griega converja con la media de la de la UE.

Enlo que se refiere a la estructura del PIB por sectores, en 2023 el sector terciario representé el
77,67% del PIB, seguido del sector secundario (17,98%) y del primario (4,35%).

En lo que respecta a la estructura del PIB por componentes del gasto, en 2023 el consumo privado
representd alrededor del 67% del gasto total, el consumo publico en torno al 20%, la inversidn sobre
el 17% y las exportaciones netas aproximadamente el -5%.

A continuacidén, se muestra la estructura del PIB por componentes del gasto:

Datos en M€ corrientes 2019 2020 2021 2022 2023
Consumo 163.597 [(153.928 [163.476 |183.018  |194.089
- Consumo Privado 123.626  (113.043  [120.942  |138.355  |147.331
- Consumo Publico 36.998 38.078 39.679 41.541 43.433
Formacién Bruta de Capital 22.802 23.814 32.131 43.693 37.069
Exportaciones netas (bienes vy

servicios) -3.052 -12.726 -14.107 -20.090 -10.855
PIB (precios de mercado) 183.347 165.016 181.500 206.620 220.303

Fuente: Elstat (datos revisados en mayo de 2024)

En la tabla mostrada, la suma del consumo privado y el consumo publico no coincide con el consumo
total, dado que no se incluye el gasto realizado por las Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a
los Hogares (NPISHs).

1.1.4.2 Evolucion de las principales variables econdmicas: crecimiento, inflacion

Tras varios aflos de recesion, a partir de 2017 la economia griega volvid a registrar tasas de
crecimiento positivas, tendencia que se interrumpié abruptamente en 2020 por la crisis provocada
por la pandemia del COVID-19, que causd una contraccion del PIB del 9,3% en dicho afo. El
crecimiento del PIB en 2022 alcanzé el 5,6% y en 2023 el 2,0%. Las previsiones de la Comisidn
Europea sitlan el crecimiento del PIB en el 2,3% para 2024 (Winter Economic Forecast 2024),
mientras que el FMI estima un crecimiento del 2,1%. Por otra parte, el FMI sitla la tasa de
crecimiento para 2025 en el 1,6% y la Comisién Europea en un 2,3%.

Los datos de empleo son tradicionalmente negativos en Grecia, con tasas de desempleo de dos
digitos y superiores al 15%. Desde el pico del 24,9% alcanzado en 2015, la tasa de desempleo se ha
ido reduciendo en los Ultimos afios hasta alcanzar el 11,1% en 2023. Las medidas de apoyo al empleo
adoptadas por Grecia han permitido por el momento continuar con esta tendencia, alcanzado la
tasa de paro de 11,1% en 2023.

Pag. 19 de 99



-
A

de Esiado de Comerci

L oy e ' 5 rEr
SECTelara

En lo que respecta a los precios, tras un periodo de estancamiento o incluso deflacionario, el HIPC
volvié al terreno positivo desde 2017, volviendo a la situacion deflacionaria en 2020 (HIPC -1,3%).

En, 2021 el HIPC presentd un incremento de 0,6%, de 9,3% en 2022 y de 4,2% en 2023.

En cuanto. ala politica fiscal, desde 2016 la economia griega consiguid evitar sus tradicionales
déficits publicos. Sin embargo, la contraccidon econémica provocada por el COVID-19, junto con las
medidas de apoyo para hacer frente a sus efectos, volvieron a llevar el saldo presupuestario a un
déficit del 9,7% en 2020, que se redujo en 2021 hasta el 7,0% y a un 2,5% en 2022, pasando a un
superavit primario del 1,6% en 2023. La evolucidn del déficit se ha reflejado en la deuda publica
griega, la mas alta de la UE, siendo en 2020 del 207% del PIB. En 2021 se situd en el 195% (353.848
millones de euros), 172,60% (356.597 millones de euros) en 2022 y 161,9% (356.665 millones de
euros) en 2023.

Por ultimo, cabe mencionar que el sector exterior ha sido tradicionalmente deficitario para Grecia.
Pese a que el déficit por cuenta corriente se moderd en los Ultimos afios a un entorno de entre el -
1,5% vy el -3%, volvid a dispararse en 2020 (-6,6%). En el afio 2021 se registré un déficit del -6,8% en
el saldo por cuenta corriente, seguido de un notable incremento de este para el aifo 2022,
alcanzando el -10,3%. Por ultimo, en el afo 2023, el déficit se moderd nuevamente, situandose en
un -6,3%.

Las exportaciones griegas en 2022 alcanzaron los 55.762,19 millones de euros y 50.942,76 millones
de euros en 2023. Las importaciones fueron de 94.552,73 millones de euros en 2022 y de 82.756,56
millones de euros en 2023. Tanto las exportaciones como las importaciones de 2023 superaron los
niveles previos a la pandemia, donde se produjo una reduccion de ambas estadisticas. Por su parte,
la inversidn directa en el extranjero en 2023 fue de 3.240,4 millones de euros, inferior a los 4.607,3
millones de euros que se invirtieron en el pais. La evolucion con respecto a los afios anteriores es
muy similar a la del comercio exterior: tras la bajada de 2020 en inversidn directa del extranjero se
ha producido un fuerte rebote que ha superado los niveles previos a la pandemia.

1.1.4.3 Cuadro de principales indicadores macroeconémicos

PRINCIPALES INDICADORES MACRO-

ECONOMICOS 2020 2021 2022 2023

PIB (1y4)

PIB (M€ a precios corrientes) 165.015,70 (181.500,40 [206.620,40 220.302,60
Tasa de variacion real (%) -9,3 8,4 5,6 2
INFLACION (1)

HIPC en tasa media anual (%) -1,3 0,6 9,3 4,2

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Fin de periodo (%) 0 0 2,5 4,5

Fechas de modificacién y tipos (%) 16/03/2016 (16/03/2016|21/12/2022 [20/09/2023

EMPLEO Y TASA DE PARO (1)

% Desempleo sobre poblaciéon activa 17,6 14,7 12,5 11,1
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SALDO PRESUPUESTARIO (1)

% de PIB -9,8 -7 -2,5 -1,6
DEUDA PUBLICA(1)

En M€ 341.588 353.910 356.796 356.695
En % de PIB 207 195 172,7 161,9
EXPORTACIONES DE BIENES (3)

En M€ 30.800,68 [39.971,55 [55.762,19 [50.942,76
IMPORTACIONES DE BIENES (3)

En M€ 48.953,81 [65.366,90 [94.552,73 [82.746,56
SALDO B. COMERCIAL DE BIENES (3)

En M€ -18.153,13 [-25.395,35 [-38.790,54 |-26.984,37
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS (1)

En M€ 52.910,80 (74.309,50 (101.526,70 (98.846,50
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS (1)

En M€ 65.637,00 |88.416,30 (121.616,70 (109.701,70
SALDO B. COMERCIAL DE BIENES Y SERVICIOS (1)

En M€ -12.726 -14.107 -20.090 -10.855
SALDO B. CUENTA CORRIENTE (1y 2)

En M€ -10.964 -12.271 -21.226 -13.972
en % de PIB -6,6 -6,8 -10,3 -6,3
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA (2)

En M€ n/d n/d n/d n/d
RESERVAS INTERNACIONALES (2)

Excluido oro (En M€) 4.086 6.868 5.074 5.454
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA NETA (2)

En M€ -2.332,28 |-4.412,61 |-4.988,93 [-1.366,89
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR $/€

Media anual 1,15 1,18 1,05 1,08

El cdlculo contable de la IED presentada en este cuadro sigue el principio contable de "activo/pasivo”
Fuentes: (1) Eurostat (2) Banco de Grecia (3) Datacomex (4) Autoridad Estadistica Griega (ELSTAT)

1.1.4.4 Previsiones macroecondmicas
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A continuacidn, se muestran las previsiones de diferentes organismos (Fondo Monetario
Internacional, Comisién Europea y OCDE) de los principales indicadores macroecondmicos de Grecia

en los proximos afos.

Previsiones FMI Estimacion
Descripcion Medida 2024 2025
PIB real a precios de mercado % de crecimiento anual 2,1 1,6
Consumo privado % de crecimiento anual 1,5 0,4
Consumo publico % de crecimiento anual -1,5 0,1
Formacion bruta de capital % de crecimiento anual 9,9 6,6
Importacion de bienes y servicios % de crecimiento anual 3 2,3
Exportacién de bienes y servicios % de crecimiento anual 3,7 3,1
Inflacién, promedio de precios al consumo % de crecimiento anual 2,8 2,2
Tasa de desempleo % sobre la fuerza laboral total (9,2 8,5
Empleo % de crecimiento anual 1,5 1
Poblacion Millones de personas 10,6 10,6

Miles de millones (€) 109,6 |114,5
Ingresos de las administraciones publicas

% sobre el PIB 46,9 47,1

Miles de millones (€) 104,8 |109,5
Gasto total de las administraciones publicas

% sobre el PIB 44,8 A5
Deuda bruta de las administraciones publicas |% sobre el PIB 158 151,9
Saldo presupuestario % sobre el PIB -0,9 -0,8
Balanza por cuenta corriente % sobre el PIB -6,4 -5,1

Fuente: Greece: 2023 Article IV Consultation-Press Release; Staff Report; and Statement by the

Executive Director for Greece (24/01/2024)

Previsiones Comision Europea (Datos en % de crecimiento) Estimacion
Descripcion 2024 2025
PIB (% de cambio anual) 2,3 2,2
Consumo privado 1,9 1,7
Consumo publico -2,3 0,5
Formacién bruta de capital fijo 7,5 5,7
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Exportaciones (bienes y servicios) 5 3,6
Importaciones (bienes y servicios) 3,8 3
Contribucidn al crecimiento del PIB:

- Demanda‘interna 1,9 2,1

- Inventarios 0 0

- Exportaciones netas 0,3 0,1
Empleo 1,1 1
Tasa de desempleo 10,7 9,9
Deflactor del PIB 2,7 2,1
indice armonizado de precios al consumo 2,8 2,1
Balanza comercial -16,9 -16,5
Balanza por cuenta corriente -6,1 -5,6
Saldo presupuestario -0,9 -0,8
Deuda publica bruta 151,9 147,9

Fuente: Previsiones macroecondmicas de la Comision Europea para Grecia (otofio 2023)

Previsiones OCDE (Datos en % de cambio volumen precios 2015) Estimacion
Descripcidn 2024 2025
PIB a precios de mercado 2 2,5
Consumo privado 1,7 0,9
Consumo publico 1,4 0,7
Formacidn bruta de capital fijo 2,8 9,1
Exportaciones (bienes y servicios) 1,8 2
Importaciones (bienes y servicios) 1,3 2,9
Tasa de desempleo 3,4 1,6
Deflactor del PIB 2,4 2
indice armonizado de precios al consumo (HIPC) 3 2,3
Balanza por cuenta corriente -6 -4
Deuda publica bruta 178,5 [173,3

Fuente: Informe econémico de Grecia de la OCDE (Volumen 2024)

1.1.4.5 Principales objetivos de politica econdmica y politicas estructurales (programas,

reformas, politica fiscal, presupuestaria y monetaria...)
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Objetivos de la’politica econémica

Al'margen de las reformas de corte estructural mencionadas en apartados anteriores, incluyendo
las acordadas con-los acreedores europeos, los principales objetivos de politica econdmica del
gobierno griego son los siguientes:

Objetivo 1: Garantizar la estabilidad fiscal y reducir la deuda publica.
Objetivo 2: Fortalecimiento del ingreso y reduccion de impuestos.
Objetivo 3: Combate a la evasion fiscal y ampliacién de la base imponible.

Objetivo 4: Fortalecimiento de la estabilidad y solidez del sistema financiero y manejo de la
deuda privada.

Objetivo 5: Promocidn de privatizaciones.
Objetivo 6: Utilizacién de la propiedad publica y modernizacién de las empresas publicas.

Objetivo 7: Otras reformas estructurales para fortalecer el funcionamiento de servicios y
entidades supervisadas por el Ministerio de Economia y Finanzas, y acciones horizontales para
reducir la carga administrativa.

Objetivo 8: Coordinacion efectiva de los Fondos Estructurales Europeos (FEDER 2014-2020 &
FEDER 2021-2027).

Objetivo 9: Disefio, programacién, ejecucion y monitoreo del Programa de Inversiones Publicas
y SIF.

Objetivo 10: Transicién de desarrollo justa.

Objetivo 11: Plan Nacional de Recuperacién y Resiliencia Grecia 2.0.

Objetivo 12: Reorientacion del modelo productivo y fortalecimiento de la competitividad.
Objetivo 13: Fortalecimiento de la ciberseguridad del pais.

El principal objetivo de politica econédmica es continuar con la senda de reformas iniciada
previamente y profundizar en areas concretas como la digitalizacidon o la transicién hacia una
economia verde, en linea con el Plan Nacional de Recuperacion y Resiliencia Grecia 2.0, que recoge
las reformas e inversiones a realizar. Desde la gestién de la deuda publica y la promocién de la
inversién privada hasta la modernizacién de las empresas publicas y el fortalecimiento de la
ciberseguridad, estos objetivos reflejan un enfoque integral para abordar los desafios econédmicos
y estructurales del pais.

Politicas estructurales

Politicas estructurales (programas, reformas, etc.)

Los distintos programas de asistencia financiera de la economia griega (2010-2018), asi como la
supervisién reforzada post-programa desarrollada hasta 2022, o posteriormente el Plan de
recuperacion y Resiliencia de Grecia “Greece 2.0”, incluyen no solo medidas de consolidacién fiscal,
sino fuertes medidas de reforma estructural tanto en el marco legal y en la organizacidn,
funcionamiento y responsabilidad de las instituciones, como en los mercados de bienes y factores,
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con el objetivo de corregir malas practicas, fallos e ineficiencias (algunas de ellas histéricas) y de
lograr mejoras de eficiencia y competitividad del sector publico y la economia griega en su conjunto.

Sin pretender mencionarlas todas, se podrian enumerar algunas areas donde, con distinto grado de
avance; compromiso politico y logros, se ha trabajado en la aplicacidn de politicas y programas de
reforma estructural durante los ultimos afos:

A)  Reformas relativas al mercado de bienes: El Gobierno adopté medidas liberalizadoras tomando
como base las recomendaciones de la OCDE en materia de eliminacién de regulaciones que
restringiesen la competencia. La eliminacidn de este tipo de barreras se ha centrado en cuatro
sectores clave para la economia del pais: comercio minorista, comida procesada, materiales de
construccion y bienes para el turismo. Estos 4 sectores constituyen importantes palancas de
crecimiento futuro. Ademas, se ha introducido una serie de medidas para reformar el sector del
transporte de mercancias para facilitar el intercambio de bienes.

B) Reformas relativas al mercado de factores: Las rigideces del mercado de trabajo han sido
tradicionalmente causa de marcadas ineficiencias en la economia del pais. Desde hace varios afios
se han venido implementando medidas en diferentes areas como, por ejemplo, en los requisitos
para ejercer ciertas profesiones (p. ej.: sustitucion de la exigencia de una licencia previa por una
simple acreditaciéon de credenciales, eliminacién de precios minimos obligatorios, reduccién de
restricciones geograficas, etc.).

En el ambito particular del mercado de trabajo se ha perseguido reforzar la capacidad de ajuste del
mercado, de forma que se facilite la reasignacion de recursos desde sectores menos productivos
hacia aquellos en los que Grecia tiene ventaja comparativa. Por un lado, a las empresas se les ha
concedido mas libertad a la hora de fijar los salarios, con el objetivo de garantizar que estos se
vinculen a la productividad. Por otro lado, los convenios colectivos se han simplificado y los acuerdos
salariales ya no son de aplicacién universal y automdatica. Ademds, las medidas de proteccidn contra
el despido también se han simplificado notablemente mediante la adopcion de reformas. Esto
indirectamente afecta a las indemnizaciones por despido, ahora menores en determinadas
circunstancias. Como hito mas reciente en 2021 se aprobd una ley para la reforma del mercado
laboral, que, ademas de regular cuestiones relativas al derecho a la huelga, la libertad sindical, el
teletrabajo o las relaciones laborales de trabajadores auténomos vinculados a las plataformas
digitales, también introduce mayor flexibilidad en el mercado de trabajo al permitir reorganizar la
jornada laboral o aumentar el nUmero de horas extraordinarias hasta las 150 anuales. Todo ello estd
desembocando en un proceso de devaluacién competitiva que viene contribuyendo a reducir el
desempleo en los ultimos afios y que deberda conducir a aumentos de productividad vy
competitividad adicionales y, finalmente, a un aumento de las exportaciones.

También en el dmbito del mercado de trabajo, instituciones como el FMI o la Comisidn Europea han
llamado la atencién sobre la necesidad de mejorar las politicas activas de empleo y los servicios de
empleo, ambitos que seran beneficiarios de fondos para acometer reformas en el contexto del Plan
de Recuperacion de la UE.

C) Reformas relativas al Sector Publico: La reforma y racionalizacion del sector publico ha sido uno
de los puntos basicos de las reformas acometidas en los Ultimos afios. Esta estrategia se dirigia no
solo a la reduccién del sobredimensionado sector publico, sino también a la obtencién de ingresos
extraordinarios mediante un amplio programa de privatizaciones.

Los gastos de personal en la Administracién publica griega crecieron rapidamente en Grecia durante
la década previa a la crisis financiera iniciada en 2009, con unas retribuciones de los empleados de
nivel medio o inferior que eran superiores a los de sus homodlogos del sector privado. Desde
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entonces, los Programas de Asistencia Financiera contribuyeron a realizar un esfuerzo significativo
para la racionalizacion de la fuerza de trabajo en el sector publico, basado principalmente en la no
reposicidn del personal retirado. Adicionalmente, se han desarrollado sistemas de evaluaciones,
incentivos y sanciones para tratar de acabar con la corrupcién y aumentar la ética, la eficienciay la
calidad del ‘'servicio publico. En este ambito, se ha puesto especial énfasis en la necesidad de
profesionalizar los cargos publicos de alto nivel no politicos, desvinculdndolos del ciclo politico, asi
como la reforma del sistema de recursos humanos en determinados organismos publicos, como es
el caso del equivalente griego a la AEAT espaiiola.

Por ultimo, cabe mencionar el énfasis que se le esta dando al proceso para la digitalizacion y mejora
de las competencias digitales de la administracidn publica, dmbito que recibira cuantiosos fondos
para acometer inversiones y reformas en el contexto del Plan de Recuperacion de la UE en los
préximos afios.

D) Privatizaciones: En lo que se refiere a las privatizaciones de los activos del Estado el proceso
iniciado con los distintos Programas de Asistencia financiera continua a fecha del presente informe.
Pese a que sufrié un pardn con la pandemia por el COVID-19, varias de las privatizaciones en curso
se han revitalizado recientemente. La agencia de privatizaciones griega TAIPED (o HRDAF, por sus
siglas en inglés), fue creada en julio de 2011 vy, actualmente, se encuentra incorporada a la
estructura de HCAP (Hellenic Corporation of Assets & Participations), una Sociedad Andnima
propiedad de la Republica Helénica que tiene el objetivo de enajenar o gestionar los activos
transferidos con el fin de generar ingresos para el Estado. Como privatizaciones mas relevantes
estos ultimos afios destacan la de la Autoridad Portuaria del Pireo, vendida al conglomerado chino
COSCO por 368,5 ME, la privatizacién de complejo turistico Astir Palace en Vouliagmeni, la concesién
del derecho de desarrollo y operativa de 14 aeropuertos regionales a un consorcio participado por
la alemana Fraport, el complejo del antiguo aeropuerto de Ellinikd para el desarrollo de un
megaproyecto inmobiliario (cuyo acuerdo de venta a la promotora Lambda Development se ha
cerrado en junio de 2021), la venta del operador ferroviario publico, TRAINOSE, a la empresa italiana
de capital publico TRENITALIA por un valor de 45 M€, la venta del 66% de DESFA, transportista de
gas, a un consorcio liderado por la italiana SNAM en el que participa la espafiola ENAGAS, por 565
ME, la extension de la concesion del contrato de concesidon del Aeropuerto Internacional de Atenas
(AIA), la concesion de explotacién de la carretera Egnatia Odos o la concesion de TAIPED de una
participacion mayoritaria (67%) del puerto de Igoumenitsa (84,17 M€). De cara a los procesos de
privatizaciones pendientes las mas destacadas son las de la petrolera nacional Hellenic Petroleum
(HELPE), la distribuidora de gas DEPA (dividida en dos entidades, DEPA Comercial y DEPA
Infraestructuras, que ya se ha privatizado a Italgas), la empresa eléctrica publica PPC (parcialmente
privatizada en noviembre de 2021, cuando el gobierno griego redujo al 34,12% la participacién en
manos del fondo soberano de Grecia, la Corporacién Helénica de Activos y Participaciones (HCAP)),
la venta de una participacion del 30% en el Aeropuerto Internacional de Atenas (AlA), las empresas
publicas de agua de Atenas (EYDAP) y Tesaldnica (EYATH),). HCAP incorpora, ademas de los activos
procedentes de TAIPED, las participaciones en bancos del Fondo Helénico de Estabilidad Financiera
(HFSF), activos inmobiliarios (en un vehiculo conocido como ETAD) y otras (telecomunicaciones,
activos inmobiliarios...).

En 2023, Grecia llevé a cabo una serie de privatizaciones significativas en varios sectores clave de su
economia. Las mas destacadas fueron la privatizacién del 67% del capital accionario de la Autoridad
Portuaria de Igoumenitsa (IPA S.A.) al consorcio Grimaldi Euromed S.p.A.- Minoan Lines S.N.E.
Igualmente, en el dmbito de la industria naval, se firmé la concesion de los Astilleros Griegos S.A.
(Astilleros Skaramangas) a las empresas Forest Grove y Milina Enterprises, propiedad del armador
G. Prokopiou. Por otro lado, debe destacarse a la licitacion por 25 afios de la concesidén de Attiki
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Odos (TAIPED declaré a GEK Terna como el inversor preferido con una oferta de 3.270 millones de
euros en septiembre de 2023).

E) . . Otros: El sistema de pensiones, con unas dinamicas de gasto consideradas insostenibles, ha
sido sometido en.la ultima década a multiples medidas para asegurar su sostenibilidad en el seno
de los [diferentes Programas de Asistencia Financiera. Asi, en 2010 se aumentaron los afios de
cotizacion minimos de 35 a 40 y se afiadieron trabas a las jubilaciones anticipadas. Entre 2011 y
2012 se aumento la edad de jubilacidon hasta los 67 afios, se paralizé la indexacidn de las pensiones
hasta 2016 y se eliminaron ciertos beneficios, incluidas pagas extra. Entre 2015 y 2016, la
penalizacion por cada afio de jubilacion anticipada pasé del 6% al 16% y se congelaron los
complementos de las pensiones hasta que el sistema alcanzase el superavit. Tras estas medidas, la
Comisidn Europea estimd que el gasto griego en Pensiones se estabilizaria entre el 14% y el 15% del
PIB a largo plazo. No obstante, algunas de estas medidas revirtieron posteriormente y otras fueron
declaradas inconstitucionales por el Consejo de Estado griego, debiendo hacer frente Grecia a pagos
retroactivos por importes considerables en 2020 y 2021, con un importante impacto en las cuentas
publicas. Las reformas del sistema seguridad social, y de pensiones en particular, continuaron en
2020 (con la integracion de los diferentes fondos en un fondo Unico, el llamado e-EFKA, la
introducciéon de un nuevo sistema de contribuciones sociales para autdénomos y agricultores, la
reduccion del recorte del importe de la pensidn a percibir por jubilados que continten trabajando,
etc.). Se esperaban nuevas reformas en el sistema de capitalizacién en la llamada pensién auxiliar
(segundo pilar), pero por el momento siguen pendientes.

En cuanto al sistema de salud y sanidad publica, se han adoptado diversas politicas encaminadas a
mejorar el control de la elaboracion de recetas y, en general, aumentar la calidad del servicio y el
control del gasto de los hospitales, con especial énfasis en los métodos presupuestarios y la
racionalizacion de las compras de medicamentos y equipo. Asimismo, el Plan Nacional de
Recuperacién y Resiliencia de Grecia contempla reformas en el ambito del sistema de salud, como
su transformacion digital, la reforma del sistema de clawback y del sistema de atencién primaria o
la creacidn de un sistema de prevencién en el dmbito de la salud.

Cabe sefialar igualmente, que, como parte de las conversaciones para la salida del Ill Programa de
Asistencia Financiera en 2018, Grecia se comprometié a llevar a cabo una serie medidas de reformas
especificas, con un calendario prefijado, en diferentes ambitos: dmbito fiscal (respetar los objetivos
fiscales asumidos, actualizacién de valores catastrales, dotacién de personal adecuado a la
Autoridad Independiente de Ingresos Publicos ...), de bienestar social (establecimiento de un fondo
Unico de pensiones, apertura de centros de salud, mejora de la red de asistencia social...),
relacionados con la estabilidad financiera (reduccidon del stock de préstamos morosos en el stock de
los bancos griegos a través de distintas herramientas, formacidn financiera para jueces, eliminacion
de las medidas de control de capitales...), en los mercados de bienes y factores (medidas para
reducir el trabajo no declarado, completar el catastro, reformas en el sector energético...) , en
materia de privatizaciones (completar las privatizaciones pendientes) y en el dmbito de la
administracién publica (modernizacion de la gestion de recursos humanos, estrategia anti-
corrupcidn...).L.a Comisidon Europea ha realizado un ejercicio de supervision reforzada trimestral
(Enhanced Surveillance Report), hasta 2022, en el cual ha evaluado, entre otras cuestiones, el
cumplimiento por parte de Grecia de los compromisos de reforma estructural asumidos y la no
reversion de las medidas ya llevadas a cabo. Una vez finalizada la supervision reforzada, la Comision
Europea presenta semestralmente un informe de supervision post-programa (Post-Programme
Surveillance Report) se ha mostrado satisfecha con el desarrollo de la economia griega a pesar de
enfrentarse a un contexto internacional de incertidumbre. El Ultimo es el correspondiente a otofio
de 2023, del que se adjunta enlace:
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https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/post-programme-surveillance-report-greece-
autumn-2023  en

Por ultimo, cabe destacar el Plan Nacional de Recuperacién y Resiliencia aprobado para Grecia, ya
mencionado anteriormente y que, ademas de las reformas indicadas (digitalizacion del sistema de
salud 'y de Seguridad Social, reforma de las politicas activas y pasivas de empleo, entre otras),
contempla una serie de reformas “clave” a financiar con los fondos que recibird Grecia en el
contexto del Plan de Recuperacion de la UE: simplificacion de procedimientos de concesién de
licencias para la apertura de negocios y, en particular para proyectos de energias renovables,
promocién de la electromovilidad, mejora del planeamiento urbano, desarrollo de la tecnologia 5G,
promocién de la ciencia de base y la ciencia aplicada, etc.

Politica fiscal

En materia de politica fiscal, Grecia viene realizando desde hace varios afios un importante esfuerzo
de consolidacién fiscal, consecuencia tanto de los compromisos adquiridos en el contexto de los
distintos Programas de Asistencia Financiera, que finalizaron en agosto de 2018, como de Ia
supervisiéon reforzada post-programa, durante la cual Grecia se comprometié mantener un déficit
primario (esto es, excluyendo el servicio de la deuda) anual del 3,5% del PIB hasta 2022 v, a partir
de entonces, seguir garantizando que los compromisos fiscales se ajusten al marco fiscal de la UE.
En principio, ello debia garantizar la sostenibilidad de la deuda griega, determinada por el Eurogrupo
en funcidén de las necesidades brutas de financiacidn, que deberian mantenerse por debajo del 15%
del PIB a medio plazo, y por debajo del 20% posteriormente para lograr una trayectoria descendente
de la deuda publica.

Grecia cumplié con el mencionado objetivo de alcanzar un superavit primario del 3,5% en 2018 y
2019. Sin embargo, las consecuencias econdmicas de la pandemia llevaron al Consejo Europeo a
acordar la activacidn de la clausula de salvaguarda de las reglas fiscales de la UE desde 2020, lo que
ha implicado tanto la suspension con caracter general de las obligaciones y objetivos derivados del
Pacto de Estabilidad y Crecimiento como, en el caso de Grecia en particular, la suspensién de su
obligacion especifica de limitar el superavit primario. Asimismo, de forma excepcional el BCE aceptd
deuda publica griega en su programa de compra de activos adoptado durante la pandemia (PEPP),
asi como en sus operaciones habituales de financiacion, circunstancias ambas que han permitido
mejorar las condiciones de refinanciacidn de Grecia en los mercados.

En este contexto, el desplome de la economia griega por la pandemia y el aumento de gasto
derivado de las medidas adoptadas para hacer frente a sus efectos econémicos (mas de €21bn sélo
en 2020) provocaron un fuerte impacto en las cuentas publicas griegas, con el déficit publico
disparandose hasta el 9,7 % del PIB en 2020y el 7,1% en 2021 y la deuda publica sobrepasando el
umbral del 205% en relacion con el PIB. Pese al empeoramiento de las cuentas publicas griegas, la
sostenibilidad de la deuda publica griega no parece estar en entredicho, gracias en parte a los bajos
costes de financiacion de la deuda publica griega. En efecto, las principales agencias de calificacion
crediticia han continuado mejorando el rating de la deuda griega con perspectivas de que pueda
alcanzar el grado de inversién a finales de 2023.

Dicho esto, se espera que para 2024 se desactive la cldusula de salvaguarda y los paises de la UE
dejen atras la laxitud fiscal. En este sentido, se espera que 2023 sea un afio de transicidn y ajuste
hacia las exigencias fiscales crecientes que va a enfrentar Grecia. Esta previsto reducir el caracter
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acomodaticio de la politica fiscal a corto plazo, y volver a la senda de la consolidacidn fiscal. Se trata
de'una estrategia avalada por instituciones como el FMI o la Comision Europea.

Cabe sefialar que Grecia ha realizado varios repagos anticipados de su préstamo con el FMI, con lo
que hajeconseguido, en abril de 2022, saldar totalmente su deuda con la organizacidn, saliendo del
Programa de Supervision reforzada de la Comisidn Europea en agosto de 2022.

Presupuesto afio 2024

Segun el “Draft Budgetary Plan 2024”, elaborado por el Ministerio de Economia y Finanzas en
octubre de 2023, el presupuesto para 2024 plantea proseguir con la contencién fiscal de afos
pasados al estimar una reduccidn interanual del del gasto publico en 2024. En 2023, la mejora del
saldo presupuestario y primario se debié al aumento de ingresos fiscales y contribuciones a la
seguridad social, impulsados por el crecimiento econdmico, el mercado laboral y los salarios. Para
2024, el ejecutivo espera una mejora aun mayor, con un superavit primario de 2,1% del PIB y una
reduccion del déficit publico de hasta el -1% del PIB, atribuida al aumento de los ingresos respaldado
por un sdlido crecimiento econdmico. Los ingresos totales se proyectan en el 46,8% del PIB y los
gastos totales en el 47,6% del PIB, con un efecto neto en el saldo publico del -0,2% del PIB.

En el plano presupuestario también cabe mencionar el Plan de Recuperacion y Resiliencia, el
llamado Greece 2.0., que Grecia remitio a la Comisién Europea en abril 2021 y fue aprobado en julio
de 2021. El Plan incluye un conjunto de reformas e inversiones a financiar con fondos procedentes
del Mecanismo de Recuperacidn y Resiliencia (RFF) / Next Generation EU, en el contexto del Plan
de Recuperacion de la UE. Grecia tiene asignados por este concepto cerca de 31.000 millones de
euros hasta 2026 (alrededor de 18.000 millones de euros en concepto de transferencias y, el resto,
en concepto de préstamos), con los que se prevén movilizar fondos privados por importe de 57.000
millones de euros para financiar inversiones. De dichos importes, el Plan de Recuperacién y
Resiliencia griego contempla inversiones y préstamos por importe de €4bn (2,3% del PIB) en 2021
y, a partir de 2022, de €5,3bn anuales hasta 2026.

El Plan contiene un total de 62 reformas y 105 inversiones, divididas en pilares y componentes, que
propone financiar mediante los fondos que Grecia tiene asignados en el Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia (RFF) bajo la forma de transferencias (18.435 millones de euros), seguin
la siguiente clave de reparto:

Presupuesto del RRF (en|inversién total movilizada

Pilares mn euros) (en mn euros)
1. Transicion verde 6.194 11.604

2. Transformacion digital 2.177 2.337

3. Empleo, competencias y cohesién social/5.185 5.268
lel;:ol:(;/rir;iones y transformacién de |a4.880 3 779

SUMA TRANSFERENCIAS 18.435 27.988
Préstamos 12.728 31.819
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TOTAL RECURSOS PARA INVERSION 31.163 59.807

Como;se observa;.el Plan prevé que los 18.435 millones de euros que Grecia tiene asignados en el
RFF bajo la forma de transferencias permitan movilizar inversiones por importe de 27.988 millones
de euros. Ello, unido a los 31.819 millones de euros que Grecia prevé movilizar con los recursos
asignados en el RFF bajo la forma de préstamos (12.728 millones de euros), permitiria movilizar
fondos por un importe total de 59.807 millones de euros para financiar inversiones.

Por su parte, del total de fondos asignados a Grecia en el contexto del RFF, 12.728 millones de euros
estan destinados a préstamos. Como nota distintiva, puede mencionarse que Grecia ha propuesto
utilizar estos ultimos fondos de forma exclusiva para cofinanciar de forma directa inversiones a
realizar por parte del sector privado, en hasta el 50% de su importe total.

En mayo de 2023 ya se habian presentado 392 planes de inversién para ser financiados dentro del
Plan Nacional de Recuperacién y Resiliencia "Grecia 2.0" con un presupuesto total de 12.330
millones de euros, de los cuales 5.100 millones son préstamos del Fondo de Recuperacién y
Resiliencia y los restantes son fondos aportados por la banca e inversores. Desde la implementacién
del plan, se han firmado 136 contratos de préstamo en el marco del programa con un presupuesto
total de 5.740 millones de euros, con una tasa de interés promedio del 1.9% y una duracidon media
de 12 afos.

Ademas, en una reciente ampliacion, solicitada el 31 de agosto y aprobada el 21 de noviembre de
2023, Grecia recibié una dotacién adicional de 5.000 millones de euros del Fondo de Recuperacion
y Resiliencia, lo que eleva su total a 36.000 millones de euros.

Politica monetaria

Al ser Grecia un Estado perteneciente a la eurozona, su politica monetaria estd supeditada a lo
decidido por el BCE en materia de control de la inflacidn.

Cabe sefialar algunas cuestiones relativas al sistema bancario griego, afectadas por la actividad del
BCE y el Banco Central de Grecia. Podria decirse que el sistema bancario griego era relativamente
solido antes del estallido de la crisis de deuda en 2009. Con independencia de los efectos negativos
de ésta en las carteras de activos de los bancos (mayor riesgo y primas de riesgo mas altas, caidas
en el valor de los bonos, reduccidn de los depdsitos...), la accién de las autoridades monetarias y
supervisoras del sistema bancario han ido encaminadas en los Ultimos afios, por un lado, a asegurar
la disponibilidad de liquidez suficiente para facilitar la actividad de los bancos y, en consecuencia,
restablecer el flujo de crédito para dar respaldo a la recuperacién econdmica-, y, por otro lado, a
proceder con las reformas racionalizadoras de la propia estructura del sector bancario.

En cuanto al primer punto, la capacidad de financiacién bancaria se vio muy limitada desde finales
de 2009 por la imposibilidad de acceder a los mercados internacionales de capital, aumentando, en
materia de liquidez, la dependencia de los bancos griegos respecto de mecanismos de la UE y de la
financiacion procedente del Eurosistema. Para asegurar la suficiencia de liquidez, las autoridades
griegas y el BCE adoptaron medidas excepcionales, tales como aceptar titulos de deuda soberanay
otros titulos bancarios como ‘colateral’ a efectos de refinanciar operaciones con el BCE (i.e. un
waiver), a pesar de los sucesivos recortes de calificacion del pais y de los propios bancos. Desde abril
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de 2015 el waiver otorgado a Grecia perdié validez, teniendo limitado el acceso a las lineas de
liguidez normales-del BCE, utilizando la facilidad de liquidez de emergencia (ELA), con un coste de
financiacion superior. Las tensiones de liquidez y las fugas de depdsitos bancarios que se produjeron
en 2015 dieron lugar a laimplementacién de medidas de control de capitales, que fueron suprimidas
totalmente en septiembre de 2019. En junio de 2016 el BCE reinstal6 el waiver a la economia griega,
permitiendo el uso de bonos como colateral, aunque fue eliminado de nuevo en 2018, tras la salida
de Grecia del Ill Programa de Asistencia Financiera. Desde entonces los bancos griegos han
mejorado su posicidn de liquidez y conseguido aumentar su nivel de depdsitos. Todo ello permitid
reducir su exposicion a la facilidad ELA, inexistente hoy.

Posteriormente, en el contexto de la pandemia del COVID-19, en abril de 2020 el BCE anuncié que,
durante el periodo de vigencia de su programa de compra de activos instaurado con motivo de la
pandemia por el COVID-19 (PEPP), se permitiria a la deuda griega participar en operaciones de
refinanciacion del BCE, al establecer un nuevo waiver que permite aceptarla como colateral para
dichas operaciones, pese a no alcanzar su rating el grado de inversién. Esta medida ha facilitado a
los bancos griegos financiarse en los mercados.

La segunda linea de trabajo consistid en la recomendacion de explorar oportunidades de fusiones 'y
adquisiciones, tanto entre bancos locales como entre bancos griegos y bancos extranjeros, en lo que
se considera un segundo ‘ciclo’ de concentracidon bancaria, tras el que tuvo lugar a finales de los
1990. Hoy, los 4 grandes jugadores en el mercado son National Bank of Greece, Alpha Bank,
Eurobank y Piraeus Bank.

Por otro lado, cabe también mencionar las recapitalizaciones que han tenido lugar en los bancos
griegos. En un primer momento en el contexto de los programas de asistencia financiera: en 2014,
con 6.400 millones de euros y, de nuevo, en 2016, con 14.400 millones de euros (en mayo de 2018
la banca griega superd una nueva ronda de test de stress sin precisar recapitalizacion de ningun
tipo). Posteriormente, ya en 2020 y 2021, varios bancos sistémicos griegos han llevado a cabo
nuevas operaciones de fortalecimiento de su capital (ampliaciones de capital y emisiones de bonos)
con el objetivo de reforzar sus balances de cara a las operaciones que deben acometer para reducir
el elevado stock de préstamos morosos (NPLs) de sus balances.

Uno de los principales retos del sistema bancario griego es el elevado stock de préstamos morosos
(NPLs) en el balance de sus bancos, que se ha ido reduciendo durante los Ultimos afios gracias a las
enajenaciones producidas de este tipo de préstamos. Aun asi, la ratio de NPLs de los bancos griegos
se sitla en el 6,2% a finales de diciembre de 2023, una de las mas altas de todos los estados
miembros de la UE.

En 2023, los bancos griegos lograron beneficios tras impuestos y operaciones discontinuadas,
impulsados principalmente por mayores ingresos por intereses netos debido a las tasas de interés
mas altas del BCE. Aunque disminuyeron los ingresos por operaciones financieras y otros ingresos
no recurrentes, se mejord significativamente la adecuacidn de capital. La liquidez también aumentd
debido a un incremento en los depdsitos. Sin embargo, los préstamos dudosos (NPLs) siguen siendo
un problema, especialmente en bancos mas pequefios. Es crucial continuar limpiando los balances
bancarios para alcanzar el promedio europeo. Los riesgos geopoliticos y las condiciones financieras
internacionales siguen siendo desafios importantes para la estabilidad financiera en Grecia.

1.1.4.6 Importancia econdmica del pais en la regidn. Pertenencia a organismos internacionales

Grecia, en el contexto de su area geografica, se posiciona como el tercer pais con mayor poblacién,
exhibiendo un Producto Interno Bruto (PIB) total que se acerca al 30% del PIB turco y guarda
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similitudes significativas con el rumano. Se destaca especialmente en el PIB per cédpita, superando
en-1,4 veces al pais que le sigue, Turquia.

La ubicacion geografica de Grecia la situa en el epicentro de una regién conformada por paises que
recientemente han superado el comunismo, coexistiendo con Turquia, una naciéon que avanza
rapidamente hacia el estatus de desarrollo europeo. Este posicionamiento ha convertido a Grecia
enun inversor derelevancia en toda su drea de influencia. La disparidad en el desarrollo econémico
con sus paises vecinos ha impulsado, asimismo, un notable fenémeno de deslocalizacidon de
empresas griegas hacia estas naciones.

Por otro lado, Grecia esta cobrando cada vez mds importancia como eje regional de transportes, al
ser la conexion natural con los paises balcanicos orientales y Turquia. Asimismo, su importancia
geoestratégica como pais estable y europeo en el area del Mediterrdneo oriental estd es muy
relevante.

Pertenencia a organismos internacionales:

e Union Europea (1981)

e Unién Econdmica y Monetaria (2001)

e Organizacion Mundial del Comercio (1995, previamente, miembro del GATT desde 1950)
e Asia-Europe Meeting (1997)

e Organizacién de Cooperacion del Mar Negro — BSEC (1992)

e Banco Mundial (1945)

e Fondo Monetario Internacional (1945)

e BERD (1991)

e BEI (1963)

e Asian Infrastructure Investment Bank - AlIB (2019)

1.1.5 SECTOR EXTERIOR

1.1.5.1 Evolucion reciente del comercio exterior de bienes y servicios

El régimen comercial de Grecia es el propio de un Estado Miembro de la UE.

El valor de las exportaciones griegas de bienes y servicios en proporcién al PIB seguian una tendencia
al alza hasta 2019 que, sin embargo, se interrumpié en 2020 (exportando un 28,05% menos que el
afio anterior), afio en el que el valor de las exportaciones griegas de bienes y servicios cayé mucho
mas de lo que lo hizo el PIB. Similar tendencia ha seguido el valor de las importaciones griegas de
bienes y servicios en relacidn con el PIB, acompafiando a la recuperacién econdmica y las tasas de
crecimiento positivas que tuvieron lugar hasta 2019 y también cayendo en 2020. En 2021 las cifras
de importaciones y exportaciones de bienes y servicios retornaron o incluso superaron los niveles
previos a la pandemia, con un porcentaje sobre PIB de exportaciones e importaciones de 40,94% y
48,71%, respectivamente. En 2022, en cambio, el porcentaje siguié en esos niveles con un 49,13%
en el caso de las exportaciones y un 58,86% en el caso de las importaciones. Finalmente, en 2023,
el porcentaje se situd en el 44,87% en el caso de las exportaciones y en el 49,80% en el caso de las
importaciones, una variacién significativa con respecto al afio previo.
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1.1.5.2 Intercambios comerciales con la Unién Europea

Intercambios'comerciales con la Unidn Europea

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023
Exportaciones a la UE 17.704 21.498 31.171 29.065
Importaciones procedentes de la UE [27.975 33.047 40.484 40.894

Fuente: Datacomex UE

En el afio 2023, el 57,05% de las exportaciones griegas se dirigié a los paises miembros de la Unidn
Europea.

Los principales productos que Grecia exportd a la UE en 2023 son los combustibles y aceites
minerales, productos farmacéuticos y aluminio y sus manufacturas.

En lo que se refiere a la importacion griega, en 2023 un 50,60% del total provino de la UE. Las
partidas mds importadas fueron los productos farmacéuticos, los vehiculos y automdéviles y las
maquinas y aparatos mecanicos.

1.1.5.3 Principales socios comerciales (exportacidn e importacion)

Las exportaciones griegas de bienes (50.942,76 M€ en 2023) se dirigen principalmente a los estados
de la UE. Los 6 principales destinos de la exportacién griega en 2023 fueron, por este orden, ltalia,
Bulgaria, Alemania, Chipre, Espaiia, Estados Unidos y Reino Unido.

Por su parte, el valor las importaciones griegas de bienes en 2023 alcanzaron los 82.746,56M£. Los
6 principales paises proveedores de Grecia en 2023 fueron, por este orden, Alemania, China, Italia,
Irak y Paises Bajos. Espafia fue el octavo proveedor en Grecia en dicho afio, con una cuota de
mercado del 3,66%.

1.1.5.4 Cuadro de Exportaciones por paises (principales paises clientes)

Principales paises clientes (M€) 2020 2021 2022 2023

Italia 3.261,51 3.986,71 6.459,24 5.890,00
Bulgaria 1.543,95 1.963,65 4.550,22 3.540,35
Alemania 2.404,70 2.926,52 3.557,35 3.413,46
Chipre 1.982,73 2.563,67 3.260,84 3.303,09
Espaifa 1.140,75 1.191,82 2.108,93 2.072,73
Estados Unidos 1.137,07 1.607,79 2.114,33 2.004,36
Reino Unido 1.189,34 1.310,15 2.149,14 1.932,74
Rumania 1.124,41 1.389,96 1.835,12 1.827,77
Turquia 1.338,33 2.058,50 2.474,17 1.794,69
Francia 1.789,42 1.871,76 1.692,39 1.793,77
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Fuente: Datacomex UE

1.1.5.5 Cuadro de Importaciones por paises (principales paises proveedores)

Principales paises proveedores (M€) 2020 2021 2022 2023

Alemania 6.089,75 7.172,79 8.655,43 8.657,54
China 3.742,87 5.009,27 7.907,93 6.900,51
Italia 4.466,63 5.593,11 6.799,10 6.780,80
Irak 2.008,13 4.139,53 6.790,64 5.253,32
Paises Bajos 3.132,47 3.647,78 4.533,19 4.993,15
Francia 2.161,42 2.684,78 3.440,68 3.630,98
Kazajstan 1.575,43 2.221,21 2.658,27 3.388,46
Espaiia 1.705,66  [2.327,22 2.841,23  3.029,77
Bulgaria 1.743,55 2.136,27 3.662,30 3.020,76
Turquia 1.551,21 2.496,57 2.896,85 2.724,65

Fuente: Datacomex UE

1.1.5.6 Principales productos exportados e importados

Del valor de importacidn total de bienes correspondiente al afio 2023, el 64,28% correspondio a los
diez primeros capitulos arancelarios. La dependencia de Grecia de combustibles ha supuesto que el
capitulo 27 “Combustibles, aceites minerales” sea el mas significativo cada afio, representando el

27,51% del total de las importaciones.

A continuacidn, se muestran los 10 primeros capitulos de importacion en Grecia en 2023:

Elemento Volumen de imp. (M€) |Peso sobre el total de imp.
Total importaciones 82.746,56 100%
27 Combustibles, aceites minerales 22.764,50 27,51%
84 Mdquinas y aparatos mecanicos 5.780,91 6,99%
85 Aparatos y material eléctricos 5.663,38 6,84%
87 Vehiculos automoviles; tractores 4.923,51 5,95%
30 Productos farmacéuticos 4.087,66 4,94%
39 Materias plasticas, sus manufacturas2.731,62 3,30%
29 Productos quimicosy organicos 2.246,91 2,72%
72 Fundicién, hierro y acero 1.698,71 2,05%
02 Carne y despojos comestibles 1.648,08 1,99%
90 Aparatos dpticos de medicion 1.647,76 1,99%
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Total 10 partidas principales

53.193,03

64,28%

Fuente: Datacomex UE

Respecto a las exportaciones de bienes, el capitulo con mayor valor en 2023 fue también la partida
de “Combustibles, aceites minerales”, por lo que se mantiene la tendencia de los ultimos afos. Los

principales productos exportados en 2023 son los que siguen:

Elemento Volumen de export. (M€) [Peso sobre el total de export.
Total exportaciones 50.942,76 100%
2? Combustibles, aceltesl6l479'02 32.35%
minerales

30 Productos farmacéuticos 2.805,83 5,51%
76 Aluminio y sus manufacturas |2.634,90 5,17%
84 , Maqumas y aparatosz_z?’&89 4,39%
mecanicos

85 Aparatos y material eléctricos [2.227,99 4,37%
20 Conservas verdura o fruta 1.562,67 3,07%
39 Materias plasticas, susl.551l49 3,05%
manufacturas

15 Grasas, aceite animal o vegetal1.482,53 2,91%
08 Frutas y sus conservas 1.450,76 2,85%
04 Leche, productos lacteos y1'351l20 2 65%
huevos

Total 10 partidas principales 33.785,28 66,32%

Fuente: Datacomex UE

1.1.5.7 Cuadro de Exportaciones por capitulos arancelarios

En la siguiente tabla se recogen las 10 partidas griegas mas exportadas (datos en M€):

Elemento 2020 2021 2022 2023

27 Combustibles, aceites minerales |6.731,63 11.265,02 20.996,96 16.479,02
30 Productos farmacéuticos 2.880,95 2.887,04 2.566,39 2.805,83
76 Aluminio y sus manufacturas 1.617,90 2.146,69 3.094,54 2.634,90
84 Maquinas y aparatos mecanicos [1.719,60 1.734,62 2.286,46 2.238,89
85 Aparatos y material eléctricos 1.224,84 1.810,46 2.314,84 2.227,99
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20 Conservas verdura o fruta 1.170,25 1.248,92 1.510,45 1.562,67
iganufa“:titéias plasticas,  sUs) 12064 150210  [1.840,01  [1.551,49
15 Grasas, aceite animal o vegetal 591,29 778,22 1.101,96 1.482,53
08 Frutas y sus conservas 1.142,75 1.134,58 1.242,18 1.450,76
04 Leche, productos lacteos y huevos |809,98 918,13 1.125,75 1.351,20

Fuente: Datacomex UE
1.1.5.8 Cuadro de Importaciones por capitulos arancelarios

En la siguiente tabla se recogen las 10 principales partidas entre las importaciones griegas en 2023
y en los afios anteriores (datos en M€):

Elemento 2020 2021 2022 2023

27 Combustibles, aceites minerales [9.713,77 16.934,52 33.532,09 22.764,50

84 Maquinas y aparatos mecanicos [3.935,50 4.843,29 5.805,64 5.780,91

85 Aparatos y material eléctricos 3.404,42 4.346,49 5.745,34 5.663,38

87 Vehiculos automoviles; tractores [2.252,29 2.920,21 3.954,72 4.923,51

30 Productos farmacéuticos 3.127,10 3.613,59 4.005,38 4.087,66

39 Materias plasticas, sus

1.894,95 2.534,54 3.063,75 2.731,62
manufacturas

29 Productos quimicosy organicos 2.870,65 2.401,83 2.205,28 2.246,91

72 Fundicién, hierro y acero 979,26 1.515,27 2.233,09 1.698,71

02 Carne y despojos comestibles 1.068,91 1.135,56 1.504,75 1.648,08

90 Aparatos dpticos de medicion 1.109,84 1.283,51 1.510,37 1.647,76

Fuente: Datacomex UE
1.1.5.9 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion). El turismo

Grecia compensa gran parte de su déficit comercial en la balanza de bienes con un superavit de la
balanza de servicios.

Las dos principales partidas de ingresos han sido tradicionalmente el turismo y los fletes, ambos
superavitarios, que desde hace unos afios han sido complementadas por otros servicios prestados
a paises vecinos, tales como los financieros, que sin embargo se mantienen deficitarios.

Segln datos del Banco Central de Grecia, el saldo superavitario de la balanza de servicios griega ha
seguido una tendencia creciente en los Ultimos afios. En 2020, pese a que se mantuvo su saldo
superavitario, la importante caida en los ingresos por turismo (4.318,8 M€) fue la principal causa de
su reduccidn del saldo de la balanza de servicios hasta los 7.278,3 M€. En 2021 se empezd a producir
una recuperacién parcial de los ingresos por servicios de viaje, aumentado sus ingresos hasta
10.502,7 millones de euros y superavit de la balanza de servicios con 12.844,9 millones de euros.
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En 2022, se produjo practicamente una recuperacién total de la balanza de servicios con un
superavit total de 19.468,1 millones de euros y unos ingresos por servicios de viaje de 17.676,2
milloneside'euros. A su vez, en 2023, la balanza de servicios ha experimentado un superavit total de
21.881 millones de'euros y unos ingresos por servicios de viaje de 20.593,6 millones de euros,
superando por primera vez, en ambos casos, las cifras prepandémicas de 2019.

Turismo

Segun datos del Banco Central de Grecia, los ingresos por turismo en 2020 alcanzaron los 4.318,8
M€, un 76% inferior que en 2019, cuando alcanzaron los 18.178,8 M€. En 2021 los ingresos por
turismo alcanzaron los 10.502,7, superior al 2020 (afio de la pandemia), pero solo alcanzaron el 58%
de los ingresos de 2019 (afio récord). En 2022 y 2023 esta recuperacion termind por consolidarse,
mostrando ingresos por importes de 17.676,2 y 20.593,6 millones de euros, un 97% y 113%,
respectivamente, de los ingresos del afio de referencia (2019).

En 2020 la pandemia por COVID-19 provocd una drastica reduccion del nimero de turistas que
visitaron Grecia, hasta los 7,4, millones de turistas, un 78% menos que en 2019 (34 millones). En
2021 se alcanzaron los 15,2 millones de turistas (mas del doble que en 2020). A su vez, en 2022,
hubo 29,87 millones de turistas, un 96,51% mas que en 2021.Finalmente, en 2023, se han alcanzado
los 36,08 millones de turistas, cifras ya superiores a las anteriores a la pandemia, y de los cuales en
torno a 360.000 han sido espafioles, una afluencia espafiola un 23,86% superior a la de 2022.

1.1.5.10 Inversion extranjera. Desglose por paises y sectores

En 2023, la inversion extranjera directa (IED) recibida por Grecia se situd en los 5.022 millones de
euros. En 2022 fue de 8.026 millones de euros, por encima de los 5.350 millones de euros de 2021.

En cuanto a la inversion extranjera directa neta en Grecia por paises en 2023, segln datos del Banco
Central de Grecia el primero fue la procedente de Luxemburgo, con 669 millones de euros. Le sigue
Chipre (655 M€) y Suiza (559 M€).

INVERSION EXTRANJERA POR PAISES (Datos en M€)

POR PAISES 2020 2021 2022 2023
Europa 2.325 4.415 6.712 3.783
Eurozona 1.275 3.017 5.452 2.414
América 89 482 583 425
Oceania 29 24 23 31
Asia 353 411 655 743
Africa 16 16 41 34
Inversion no clasificada por pais |1 3 12 6
TOTAL 2.813 5.350 8.026 5.022

Fuente: Bank of Greece

INVERSION EXTRANJERA POR SECTORES (Datos en M€)
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POR SECTORES 2020 2021 2022 2023
Agricultura‘y pesca 22 16 12 11
Mineriayy canteras 26 58 91 110
Manufacturas 239 844 1.515 847
Electricidad, gas y agua 68 395 352 -158
Construccion 80 -38 326 222
Servicios 1.934 3.339 4.754 3.091
Actividad no clasificada por sectores21 27 52 49
Adquisicién de viviendas 423 710 923 850
TOTAL 2.813 5.350 8.026 5.022

Fuente: Bank of Greece

1.1.5.11 Operaciones importantes de inversidn extranjera
Algunos ejemplos de operaciones recientes:

o Dufry International AG (Suiza): 200 M€ procedentes de la venta del 51% de las acciones de
Folli Follie, en abril de 2013. El 49% restante se le vendid en diciembre de 2013 por 328 M€.

o Ingreso de 616 M€ por la venta de 66% de la filial del Banco Nacional de Grecia (NBG), Ethniki
Pangaea Real Estate Investment Company, procedente de la holandesa INVEL Real Estate Partners.
(Diciembre 2013). Posteriormente, Invel adquirié la participacion restante (32,7%) de NBG en
Pangea por 390 M£ (abril de 2019).

o Fairfax Financial Holdings Ltd (Canadd): 146 M€ para participar en el aumento de capital de
Eurobank Properties, S.A. (Febrero 2014).

o Capital Group Companies, Inc (Estados Unidos): 595 M€ para participar en el aumento de
capital de EFG Eurobank Ergasias S.A. (Mayo 2014).

o Consolidated Lamda Holdings S.A. (Luxemburgo): 78 M€ para participar en el aumento de
capital de su filial Lamda Development S.A. (Julio 2014) y, posteriormente, 650M€ para convertirse
en el Unico desarrollador del proyecto Helliniko tras adquirir su participacién en el consorcio Global
Investment Group a la empresa china Fosun y la empresa de Abu Dhabi Eagle Mills.

o Crystal Almond S.A. (Luxemburgo): 160 M€ para participar en el aumento de capital de Wind
Hellas S.A. (Diciembre 2014).

o COSCO (China): compra del 67% de las acciones de OLP (Autoridad Portuaria de El Pireo) por
368,5 M€ (Abril 2015).

o China State Grid (China): Adquisicion del 24% de ADMIE (operador de la red eléctrica griega
por 320 M€ (Octubre 2016).

o Ferrovie dello Stato Italiane (Italia): Adquisicion de TrainOSE (operadora de los ferrocarriles
griegos) por 45 M€, que implicard una inversién de 500 M€ en los préximos afios (Enero 2017).
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Posteriormente, en 2019, Ferrovie dello Stato Italiane adquirié la Hellenic Company for Rolling Stock
Maintenance S.A. (ESSTY) por 22 millones de euros.

o Otokoc ABG Holland BV (joint venture entre filiales de la estadounidense Avis Budget vy la
turca Kog¢'Holdings): adquisiciéon de una participacién del 80% en Olympic Commercial and Tourist
Enterprises S.A. (la franquicia en Grecia para las marcas Avis y Budget) a Piraeus Bank (marzo de
2018).

o Consorcio formado por Snam (ltalia), Enagas (Espaia) y Fluxys (Bégica): Adquisicién del 66%
de DESFA por 535 M€ (Abril 2018, completado en diciembre de 2018).

o Global Ship Lease, Inc (UK) completd una fusién stock-for-stock con Poseidén Containers
Holding. El valor de la operacién alcanzd los €689,5mn.

o Intrum (Suecia): adquisicion de una participacion del 80% en Pireaus RBU, la unidad de
recuperacion bancaria del Banco del Pireo por €328mn (septiembre de 2019).

o Blackstone (USA) a través de su brazo inversor en Espafia, Hotel Investment Partners, adquirid
una participacion del 100% en 5 hoteles en Grecia, gestionados por el grupo chipriota Louis por
€178mn (septiembre de 2019), y posteriormente (julio de 2021), un hotel adicional de 183
habitaciones en la isla de Creta.

o Raggeborgh Invest (Holanda) adquirié una participacion del 2,9% en Terna Energy, filial del
grupo constructor griego GEK Terna por €23mn (septiembre de 2019).

o Sazka Group (Republica Checa): aumentd su participacién en la empresa de loterias griega
OPAP hasta el 40%, con la adquisicion de una participacion del 7,25%, por importe de 213 M€
(octubre de 2019).

o Gamma Bidco (Italia) adquirié una participacidn del 20% en la empresa del sector del juego
Gamenet, con operaciones en Grecia, por €78mn (noviembre 2019).

o Microsoft (USA) anuncié en octubre de 2020 el establecimiento de un centro de
almacenamiento de datos (datacenter) en Grecia, con una inversién aparejada de alrededor de
1.000 millones de euros.

o Pfizer (Estados Unidos) anuncié en diciembre de 2020 el establecimiento de su 22 hub en
Tesaldnica, con 350 empleados.

o CVC Capital Partners (fondo de private equity internacional) adquirié una participacion del
90,01% de la filial aseguradora del banco griego NBG, Ethinki Insurance, valorada en su totalidad
(i.e. el 100%) en 505 millones de euros (marzo de 2021).

o Allianz (Alemania) adquirid el 72% de la aseguradora griega Reliance por valor de 235 millones
de euros (febrero 2022).

o JP Morgan (Estados Unidos) adquirio el 48,5% de las acciones de Viva Wallet (gestidn de
medios de pago) por valor de 1.500 millones de euros (febrero 2022).

o Meta (anteriormente Facebook) adquiere Accusonus, empresa griega de software de audio
valorada en entre 70 y 100 millones de euros (febrero de 2022).

o Hard Rock International adquirid el 51% del proyecto del Integrated Resort Casino en
Hellinikon, Atenas, valorado en mas de 1.000 millones de euros, con apertura prevista para 2026
(mayo 2023).
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Ademas, en los: ultimos afios se han producido varias ventas de carteras de préstamos morosos
garantizados con propiedades inmobiliarias, en manos de bancos griegos, a inversores extranjeros.
Ejemplos de los mas relevantes: venta de la cartera Amoeba por Piraeus Bank a Bain Capital Credit
(Estados Unidos).por €432mn (mayo 2018), la venta de la cartera Jupiter por Alpha Bank a Apollo
Global [IManagement (Estados Unidos) por €337,1mn (noviembre de 2018), venta de la cartera
NEMQ por Piraeus Bank a Davidson Kempner por €240mn o la cartera Europe Il a Fortress-DoValue
por €360mn (ambas en 2019) o la venta de una cartera valorada en €1,6bn por NBG a Bain Capital
(febrero de 2021) o la venta de la cartera Sunrise |, valorada en €7,2bn por Piraeus a Intrum. En
2022, Alfa Bank vendié activos inmobiliarios y NPLs por valor de 2.400 millones de euros, reduciendo
al 13% su porcentaje de NPLs. En 2023, se ha completado la venta de dos carteras de NPLs de
DoValue por valor de 630 millones de euros.

En la actualidad estan previstas importantes inversiones derivadas del programa de privatizaciones
del pais, como la enajenacion de activos de la eléctrica griega PPC (fecha por definir), la venta de
una participacion en la petrolera publica HELPE (idem), de empresas publicas de gestién de agua,
de varias instalaciones portuarias, la venta de una participacion del 30% del Aeropuerto
Internacional de Atenas (licitacion en marcha), la venta de las entidades DEPA Infraestructuras y
DEPA Comercial (las dos entidades en las que se dividio la gasistica publica griega DEPA: la primera
ya se ha privatizado y la segunda auin estd en proceso) o la venta de una participacion adicional en
el operador del sistema eléctrico griego IPTO.

1.1.5.12 Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

La principal fuente de informacidn sobre inversidon extranjera en Grecia es la agencia para la
promocién de la inversidn y las exportaciones en Grecia Enterprise Greece (antigua Invest in
Greece):

https://www.enterprisegreece.gov.gr/

Por otro lado, el Banco Nacional de Grecia ofrece informacion de la inversion griega en el exterior y
la inversidn extranjera directa en Grecia:

www.bankofgreece.gr
, al igual que el Ministerio de Inversiones y Desarrollo:

www.mindev.gov.gr

Otra fuente para tener en cuenta es el think tank griego IOBE (Fundacién para la Investigacion
Econdmica e Industrial), que periédicamente publica estudios sobre sectores de inversion en Grecia:

www.iobe.gr
1.1.5.13 Inversion en el exterior. Desglose por paises y sectores

En 2023, la IED emitida por Grecia fue de 3.655 M€, frente a los 3.037 M€ de 2022 y 938 M€ de
2021.

En cuanto a la inversidn exterior por paises, seglin datos del Banco Central de Grecia, en 2023
Rumania fue el primer destino de las inversiones griegas con 1.877 M€, seguido de Chipre con 939
ME. La inversidn en la UE ascendié a 3.219 M. La inversidn extranjera directa en Espaia en 2023
se situd en -3 M€,

La inversion exterior neta realizada por Grecia en 2023 se encuentra desglosada por sectores y areas
geograficas en las siguientes tablas:
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INVERSION EXTERIOR NETA (2023) M€

Sector Suma

égméqlt -:1.ra y. EJe.;tl:a: 0

Mineria yl.ganteras -1

Manufacturas 182

Electricidad, gas y agua 1.870

Construccion 58

Servicios 1.491

Actividad no clasificada por sectores 11

Adquisicién vivienda en el extranjero 45

TOTAL 3.655

Fuente: Bank of Greece

INVERSION EN EL EXTERIOR POR SECTORES (Datos en M€)

POR SECTORES 2020 2021 2022 2023
Agricultura y pesca 0 1 2 0
Mineria y canteras 14 0 1 -1
Manufacturas 60 89 120 182
Electricidad, gas y agua -14 119 8 1.870
Construccion 75 -14 54 58
Servicios 333 721 2.813 1.491
Actividad no clasificada por sectores 7 14 12 11
Adquisicién de vivienda en el extranjero (7 9 26 45
TOTAL 480 938 3.037 3.655
Fuente: Bank of Greece

INVERSION EN EL EXTERIOR POR PAISES (Datos en M€ )

POR PAISES 2020 2021 2022 2023
Europa 457 1.075 2.859 3.611
Eurozona 550 983 1.633 583
América 10 -83 134 20
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Oceania 4 0 2 1
Asia 24 -30 13 -6
Africa -15 -24 28 28
Inversion no clasificada por pais [0 0 1 0
TOTAL 480 938 3.037 3.655

Fuente: Bank of Greece

1.1.5.14 Balanza de pagos. Resumen de las principales cuentas y sub-balanzas

A continuacidn, se detalla la estructura de la balanza de pagos de Grecia:

Datos en M€ 2021 2022 2023

| CUENTA CORRIENTE -12.271,6 -21.225,6 -13.970,5
A. Balanza de bienes (1.A.1-1.A.2) -26.719,1 -39.557,6 -32.395,8
I.A.1. Exportaciones de bienes 39.327,9 53.755,0 49.457,4
I.A.2. Importaciones de bienes 66.046,9 93.312,6 81.853,2
|.B. Balanza de servicios (I.B.1-1.B.2) 12.845,0 19.391,3 21.881,1
I.B.1. Ingresos 35.056,4 47.761,9 49.091,4
I.B.2. Pagos 22.211,5 28.370,7 27.210,4
I.C. Balanza de rentas primarias (1.C.1-1.C.2) 368,7 -757,7 -4.781,3
I.C.1 Ingresos 6.608,1 7.875,5 9.856,8
I.C.2 Pagos 6.239,4 8.633,1 14.638,1
I.D. Balanza de rentas secundarias (1.D.1-1.D.2) |1.233,8 -301,6 1.325,5
I.D.1. Ingresos 5.008,2 4.390,6 5.541,5
.D.2. Pagos 3.774,4 4.692,2 4.216,1

Il CUENTA DE CAPITAL 4.000,9 3.111,6 2.677,0
II.A. Ingresos 4.915,0 3.857,0 3.367,7
II.B. Pagos 914,1 745,3 690,8

11l CUENTA CORRIENTE Y DE CAPITAL -8.270,7 -18.113,9 -11.293,5
IV CUENTA FINANCIERA -7.107,6 -16.152,0 -9.160,4
IV.A. Inversidn directa -4.412,6 -4.988,9 -1.366,9
IV.B. Inversidn en cartera 23.829,9 8.934,9 -3.020,4
IV.C. Otras inversiones -29.060,9 -18.252,5 -5.303,6
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IV.D. Cambio en los activos de reserva 2.536,0 -1.845,4 530,6

V ERRORES'Y OMISIONES 1.163,1 1.962,0 2.133,2

Fuente: Bank of Greece. *El cdlculo contable de la IED presentada en este cuadro sigue el principio
de "activa/pasivo"

Cuenta corriente

Durante el periodo comprendido entre 2021 y 2023, la balanza por cuenta corriente ha
experimentado déficit. En 2021, el déficit de la balanza por cuenta corriente fue de -12.271,6
millones de euros, aumentando significativamente a -21.225,6 millones de euros en 2022, para
luego situarse en -13.970,5 millones de euros en 2023. Estos registros se deben principalmente al
comportamiento desfavorable de la balanza de bienes, que pasé de un déficit de -26.719,1 millones
de euros en 2021 a -32.395,8 millones de euros en 2023, alcanzando un maximo histérico de -
39.557,6 millones de euros en 2022. Por otro lado, la balanza de servicios mostré un superavit
creciente, pasando de 12.845,0 millones de euros en 2021 a 21.881,1 millones de euros en 2023.

Balanza de bienes

La balanza de bienes de Grecia, tradicionalmente deficitaria, exhibié déficits en constante
crecimiento durante el periodo de 2021 a 2023. En 2021, el pais registré un déficit en esta balanza
de -26.719,1 millones de euros, cifra que experimentd un notable aumento en 2022, alcanzando un
récord de -39.557,6 millones de euros. Se observd una ligera mejora en 2023, con el déficit en -
32.395,8 millones de euros.

Balanza de servicios

La balanza de servicios compensa en gran medida los saldos deficitarios la balanza de bienes. En
2021, el pais registro un superavit en su balanza de servicios de 12.845,0 millones de euros, y este
aumento a 19.391,3 millones de euros en 2022, para luego alcanzar los 21.881,1 millones de euros
en 2023, cifra superior a los datos prepandémicos.

Balanza de rentas primarias

La balanza de rentas primarias presentd un superavit de 368,7 M€ en 2021, inferior al registrado en
2020 (-275,9 M€). En 2022 muestra un déficit de -757,7 M€, y en 2023, el déficit crece hasta -4.781,3
ME€ debido principalmente al aumento de los pagos en este ultimo afio.

Balanza de rentas secundarias (transferencias)

La balanza de rentas secundarias presenta un superavit de 1.325,5 M£.

Cuenta de capital
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La cuenta de capital presentd en 2021 un superdvit de 4.000,9 M£. Los siguientes afios también han
presentado superavit, si bien con una tendencia decreciente, alcanzando los 3.111,6 M€ en 2022 y
2.677,0 M€'en'2023.

Combinacidn cuenta corriente y cuenta de capital

En el afio 2023, la suma de la cuenta corriente y de capital (correspondiente a las necesidades de
financiacion externa) alcanzé un déficit -11.293,5 M€. En 2021y 2022, de -8.270,7 M€ y -18.113,9
ME£ respectivamente.

Cuenta financiera

La cuenta financiera presenté en 2021 un déficit de -7.107,6 M€ y aumentd en 2022 hasta los -
16.152,0 M£. En 2023, en cambio, el déficit se redujo hasta los -9.160,4 M£.

1.1.5.15 Cuadro de Balanza de pagos

Balanza de Pagos 2021 2022 2023

| CUENTA CORRIENTE (I.LA + I.B + I.C + I.D) -12.271,7 -21.225,6 -13.970,5
BIENES Y SERVICIOS (I.A +1.B) -13.874,2 -20.166,4 -10.514,8
I.A BALANZA DE BIENES (I.A.1 - 1.A.2) -26.719,1  |-39.557,6  -32.395,8
Petréleo -5.877,1 -13.251,5 -6.887,7
Balanza de bienes, excluido petréleo -20.841,9 -26.306,0 -25.508,0
Buques -23,1 -293,8 -96,3
Balanza de bienes, excluidos buques -26.696,0 -39.263,7 -32.299,5
Balanza de bienes, excluidos buques y petréleo -20.818,8 -26.012,2 -25.411,8
I.LA.1. Exportaciones 39.327,9 53.755,0 49.457,4
Petréleo 10.210,2 17.601,7 14.267,8
Buques 121,4 110,0 207,2
Otros bienes 27.635,5 33.134,6 32.849,7
I.A.3. Importaciones 66.046,9 93.312,6 81.853,2
Petréleo 16.087,3 30.853,2 21.155,6
Buques 144,4 403,8 303,5
Otros bienes 47.061,2 58.230,0 57.252,8
I.B. SERVICIOS (1.B.1 - 1.B.2) 12.844,9 19.391,2 21.881,0
I.B.1. Ingresos 35.056,4 47.761,9 49.091,4
Viajes 10.502,7 17.676,2 20.593,6
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Transporte 18.728,1 23.433,9 20.999,7
Otros servicios 2.176,4 2.763,8 2.805,6
I.B.2. Pagos 22.211,5 28.370,7 27.210,4
Viajes 1.112,5 1.924,6 2.431,7
Transporte 15.078,7 19.609,8 17.749,0
Otros servicios 1.675,5 1.919,9 1.973,3
I.C BALANZA DE RENTAS PRIMARIAS (I.C.1 - 1.C.2) 368,7 -757,6 -4.781,3
I.C.1 Ingresos 6.608,1 7.875,5 9.856,8
Remuneracion de asalariados 220,2 224,7 208,8
Ingresos procedentes de inversiones 3.005,6 4.156,5 6.247,7
Otras rentas 3.368,8 3.473,0 3.344,3
1.C.2 Pagos 6.239,4 8.633,1 14.638,1
Remuneracion de asalariados 1.309,7 1.493,8 1.327,1
Ingresos procedentes de inversiones 4.433,3 6.478,8 12.795,1
Otras rentas 496,5 660,6 515,9
I.D BALANZA DE RENTAS SECUNDARIAS (1.D.1-1.D.2) 1.233,8 -301,6 1.325,4
1.D.1 Ingresos 5.008,2 4.390,6 5.541,5
Administraciones publicas 3.561,7 2.642,7 3.255,8
Otros sectores 1.446,5 1.747,9 2.285,8
I.D.2 Pagos 3.774,4 4.692,2 4.216,1
Administraciones publicas 2.297,1 3.058,7 2.381,9
Otros sectores 1.477,2 1.633,5 1.834,2
Il CUENTA DE CAPITAL (I1.1 - 11.2) 4.000,9 3.111,7 2.676,9
1.1 Ingresos 4.915,0 3.857,0 3.367,7
Administraciones publicas 4.055,5 2.523,2 2.824,7
Otros sectores 859,5 1.333,7 543,0

Il. 2 Pagos 914,1 745,3 690,8
Administraciones publicas 5,0 7,2 7,0
Otros sectores 909,1 738,1 683,8

Il CUENTA CORRIENTE Y DE CAPITAL (I +11) -8.270,8 -18.113,9  -11.293,6
IV CUENTA FINANCIERA * (IV.A+IV.B+IV.C+IV.D) [-7.107,5 -16.151,9 |-9.160,4
IV.A INVERSION DIRECTA* -4.412,6 -4.988,9 -1.366,9
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Activos 1.147,7 2.538,5 3.240,4
Pasivos 5.560,4 7.527,5 4.607,3
IV.B INVERSION EN CARTERA* 23.830,0 8.934,9 -3.020,4
Activos 27.316,7 10.206,3 2.601,4
Pasivos 3.486,7 1.271,4 5.621,8
IV.C OTRAS INVERSIONES* -29.060,9 |-18.252,5 |-5.303,6

Activos 3.713,7 -3.688,1 -1.673,7
Pasivos 32.774,6 14.564,4 3.630,0
(Préstamos de la Administracion) -957,9 -4.496,0 -3.501,3
IV.D CAMBIOS EN LOS ACTIVOS DE RESERVA 2.536,0 -1.845,4 530,6
V ERRORES Y OMISIONES (I + 11 -1V + V) 1.163,1 1.962,0 2.133,2

Fuente: Bank of Greece*El cdlculo contable de la IED presentada en este cuadro sigue el "principio
de extension direccional” que utiliza el Banco Central de Grecia para la recopilacion estadistica de

los flujos de IED.

1.1.5.16 Reservas internacionales

Desde su entrada en el euro en 2001, Grecia adoptd la definicion de 'reservas' del BCE. Esta
definicidn no incluye los activos en euros frente a los residentes de paises fuera de la Eurozona, ni
los activos en divisas extranjeras y en euros de residentes en la Eurozonay la participacion del Banco

Central (Banco de Grecia) en el capital y activos del BCE.

Las reservas incluyen sélo los activos del Banco Central en moneda extranjera sobre residentes de
paises de fuera de la Eurozona, el oro monetario, la posicidon de reserva en el FMI y los Derechos

Especiales de Giro.

En diciembre de 2023, los activos de reserva ascendian a 12.341 M<€. Descontado el oro monetario,
las reservas alcanzan los 5.454 M€. Los datos de los Ultimos afios se muestran en la siguiente tabla:

Activos de reserva 2020 - 2023

Datos en M€ Diciembre deDiciembre deDiciembre deDiciembre de
2020 2021 2022 2023

Activos de reserva 9.739 12.770 11.341 12.324

Oro monetario (M oz t) 3.662 3.667 3.673 3.678

Derechos especiales de12 ) 890 1010 977

cobro

Posicién de reservas en eI681 712 220 200

FMI

Divisas 3.393 3.266 3.344 3.777

Fuente: Bank of Greece
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1.1.5.17 Moneda y sistema cambiario. Evolucién del TC

Greciaentré en la zona euro en el aflo 2001, por lo que la moneda oficial de Grecia es, al igual que
en'Espafia, el euro, desde el 1 de enero de 2001.

Las transferencias llegan a destino en un plazo de alrededor de 2 dias.

1.1.5.18 Deuda externa (total y servicio de la deuda; principales ratios)

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023

I. Gobierno General 286.398 285.347 275.033 273.878
Corto plazo 5.566 5.051 2.712 2.512
Divisas y depdsitos 0 0 0 0
Titulos de deuda 5.560 5.045 2.706 2.506
Préstamos 6 6 6 6
Créditos comerciales 0 0 0 0

Otros pasivos de deuda

Largo plazo 280.832 280.296 272.321 271.366
Derechos especiales de cobro 926,1913522 (3849,003518 [3.897 3.787
Divisas y depdsitos 0 0 0 0
Titulos de deuda 18.645 16.037 12.510 15.165
Préstamos 261.261 260.410 255.914 252.414
Créditos y anticipos comerciales 0 0 0 0

Otros

Banco central 89.272 117.218 131.081 138.655
Corto plazo 89.272 117.218 131.081 138.655
Divisas y depdsitos 89.272 117.218 131.081 138.655
Titulos de deuda 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0
Créditos y anticipos comerciales 0 0 0 0

Otros

Largo plazo 0 0 0 0
Derechos especiales de cobro 0 0 0 0
Divisas y depdsitos 0 0 0 0
Titulos de deuda 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0
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Créditos y anticipos comerciales 0 0 0 0
Otros

(C;‘;Te‘];aﬂ;:::o’:::tﬁ‘:; as de depositosg, 915 40.394 45.698 45.110
Corto plazo 43.936 29.328 30.776 27.455
Divisas y depdsitos 43.936 29.328 29.276 25.955
Titulos de deuda 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0
Créditos y anticipos comerciales 0 0 0 0
Otros 1500 1500
Largo plazo 8.976 11.066 14.922 17.655
Divisas y depdsitos 5.736 6.514 9.115 9.907
Titulos de deuda 3.240 4.552 5.807 7.748
Préstamos 0 0 0 0
Créditos y anticipos comerciales 0 0 0 0
Otros

Otros sectores 57.645 103.603 87.424 86.603
Corto plazo 10.616 12.590 12.262 11.271
Divisas y depdsitos 0 0 0 0
Titulos de deuda 0 0 0 0
Préstamos 9.909 11.883 11.155 10.164
Créditos y anticipos comerciales 707 707 1107 1107
Otros

Largo plazo 47.029 91.013 75.162 75.332
Divisas y depdsitos 0 0 0 0
Titulos de deuda 1.024 3.082 3.021 3.656
Préstamos 45.957 87.882 72.100 71.610
Créditos y anticipos comerciales 0 0 0 0
Otros 48 49 41 66
::;’:::::resa directa: Préstamos,, ;79 8.702 8.360 8.582
Pasivos de deuda a inversores directos (3.065 3.459 4.252 4.788
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Pasivos de deuda a empresas inversoras

. 2.768 3.092 1.753 1.438
directas
Pasw.os de: deuda a empresasl.946 5 151 ) 355 5 355
relacionadas
Deuda’externa bruta 494.007 555.265 547.596 552.828

Fuente: Bank of Greece
1.1.5.19 Calificacion de riesgo (por OCDE y otras calificadoras)

Calificacidn crediticia del riesgo soberano de Grecia

Standard & Poor's BBB- con perspectiva positiva (19/04/2024)
Fitch BB+ con perspectiva estable (27/01/2023)
Moody's Bal con perspectiva estable (15/09/2023)

Fuente: Trading Economics
1.1.6 RELACIONES ECONOMICAS INTERNACIONALES
1.1.6.1 Marco de la Politica comercial con la UE: relaciones con la OMC

Grecia es miembro de la OMC y define sus posturas sobre la liberalizacidon del comercio en el seno
de la UE. Su nivel de desarrollo tecnoldgico le hace reticente a acelerar el proceso de liberalizacion
comercial, por lo que, en determinados sectores, como telecomunicaciones o textiles, mantiene
posiciones para retrasar la aplicacion de los calendarios de liberalizacién, aunque en los programas
de asistencia financiera a los que Grecia se ha visto sometida en la Ultima década se le haya instado
a acelerar el proceso.

Grecia forma parte de la OMC desde el 1 de enero de 1995 y es miembro de los siguientes grupos
en el marco de las negociaciones que tienen lugar en ella:

UE

Amigos de la Ambicion (NAMA): persiguen maximizar las reducciones arancelarias y lograr un
acceso efectivo a los mercados para los productos no agricolas.

Patrocinadores del documento "W52": se trata de una propuesta de "modalidades" para las
negociaciones sobre las indicaciones geograficas.

Mas informacion en:
https://www.wto.org/english/tratop_e/dda_e/negotiating_groups_e.htmi#grp021
1.1.6.2 Relaciones con IFls (FMI, BM, bancos regionales y otras)

Grecia tiene suscritos acuerdos con las Instituciones Financieras Multilaterales y en todas ellas tiene
representacion (BM, FMI, Banco Africano, Banco Asiatico...). Sin embargo, no es un pais demasiado
activo en estos foros: su aportacidn financiera es escasa y las tasas de retorno que obtiene de los
fondos multilaterales son practicamente inexistentes.
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Es de relevancia su relacién con el BEI, que ha invertido en el pais mds de 48.410 M€ desde el inicio
de'sus operaciones.en 1963 (mas de 26.167 millones desde 2010). En 2023 la inversién del BEI / FEI
en Grecia fue de 2.526 M£.

También es importante la relacién con el BERD, del que Grecia es pais receptor de fondos desde
2015 y| cuyo mandato para Grecia fue prorrogado en 2018 hasta 2025. El BERD cuenta con una
inversién-acumulada en Grecia hasta febrero de 2024 de 7.436 M€, en 108 proyectos, de los cuales
81 (2.250 ME£) se encuentran activos actualmente (33% en industria, comercio y sector agricola, 29%
en infraestructuras sostenibles y 38% en sector financiero).

En 2021 Grecia ha suscrito sendos Memorandos de Entendimiento (MoU) con el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo (BERD) y con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) para la asistencia
por estos en la gestion de parte de los fondos que la primera tiene asignados en el contexto del Plan
de recuperacién UE (€1bn por el BERD, €5bn por el BEI).

Grecia es miembro no regional del Asian Infrastructure Investment Bank (AlIB) desde agosto de
2019, con una subscripcién de €10mn (el 0,0103% del total) y 0,1552% del total de votos.

Por otro lado, Grecia ha recibido fondos del FMI en el contexto de los programas de asistencia
financiera. Actualmente, el FMI participa en las misiones de supervisidon bianuales posteriores al
Procedimeinto de Supervisiéon Reforzada. Ademas, el FMI participd con financiacién en los dos
primeros programas de Asistencia Financiera, no asi en el tercero, en el que sélo aportd
asesoramiento técnico, en particular en materia de sostenibilidad de la deuda. Cabe sefialar que,
ante las condiciones mas favorables de financiacién de las que disfruta actualmente, Grecia buscé
realizar pagos anticipados a su deuda con el FMI, consiguiendo pagar el total de lo adeudado en el
primer cuatrimestre de 2022, con antelacidon a lo esperado.

1.1.6.3 Participacion en OOIl econémicos y comerciales

e Unidn Europea (1981)

e Unidn Econdmica y Monetaria (2001)

e Organizacién Mundial del Comercio (1995, previamente, miembro del GATT desde 1950)
e Asia-Europe Meeting (1997)

e Organizacién de Cooperacién del Mar Negro — BSEC (1992)
e Fondo Monetario Internacional (1945)

e Banco Mundial (1945)

e BERD (1991)

* BEI (1963)

e Asian Infrastructure Investment Bank - AlIB (2019)

1.2 RELACIONES BILATERALES

1.2.1 Resumen de las relaciones bilaterales con Espafia

A pesar de su diferente tamafio, las economias griega y espafiola poseen potencialmente una
notable complementariedad tecnolégica e industrial, mientras que en el sector primario
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(principalmente agroindustria) estariamos hablando de economias competidoras. En un marco de
una coyuntura econdmica favorable, la actividad comercial podria incrementarse notablemente.

En .materia de inversiones ha sido notable la presencia espafiola en sectores como los de la energia
(fundamentalmente energia renovable edlica y solar, pero también gas y prospeccidon de
hidrocarburos), infraestructuras (histdricamente es notable la presencia de empresas espafiolas en
diversos proyectos de infraestructuras) y, en menor medida, empresas del sector hotelero. En
materia de comercio exterior, Espafia tradicionalmente ha exportado combustibles y aceites
minerales, vehiculos automdviles, prendas de vestir, productos agroalimentarios y medicamentos,
entre otros.

1.2.2 Principales acuerdos econémicos bilaterales

Los acuerdos econdmicos internacionales de Grecia con terceros paises estdn condicionados por la
pertenencia de Grecia a la Unidn Europea.

Grecia tiene suscritos convenios para evitar la doble imposicién con los siguientes paises: Albania,
Armenia, Austria, Azerbaiyan, Bélgica, Bosnia-Herzogovina, Bulgaria, Canada, China, Croacia, Chipre,
Chequia, Dinamarca, Egipto, Estonia, Finlandia, Francia, Georgia, Alemania, Hungria, Islandia, India,
Irlanda, Israel, Italia, Corea del Sur, Kuwait, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, México, Moldavia,
Marruecos, Paises Bajos, Noruega, Polonia, Portugal, Catar, Rumania, Rusia, San Marino, Arabia
Saudi, Serbia, Eslovaquia, Eslovenia, Sudafrica, Espafia, Suecia, Suiza, Tunez, Turquia, Emiratos
Arabes Unidos, Reino Unido, Ucrania, Estados Unidos, Uzbequistan y Singapur.

Grecia también ha suscrito tratados de doble imposicidon relativos a propiedades, herencias y
donaciones con Alemania, ltalia, Espafia (firmado el 4 de diciembre de 2000 y vigor desde el 1 de
enero de 2003) y Estados Unidos.

El convenio para evitar la doble imposicidon con Espaia fue firmado el 4 de diciembre de 2000 y
entrd en vigor el 1 de enero de 2003.

1.2.3 Comercio bilateral de bienes y puesto en la clasificacion

Principales sectores de la exportacion espaiola a Grecia

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023
4 Semimanufacturas 579,50 1.033,62 950,00 982,11
8 Manufacturas de consumo 335,13 416,89 555,99 605,98
1 Alimentacion, bebidas y tabaco 358,38 406,74 530,21 592,19
6 Sector automovil 185,63 172,57 230,92 467,96
5 Bienes de equipo 217,49 268,88 307,32 333,91
2 Productos energéticos 159,42 225,91 304,14 147,23
3 materias primas 30,72 53,45 86,48 126,08
7 Bienes de consumo duradero 18,47 27,45 32,11 31,98
9 Otras mercancias 11,10 5,86 6,24 6,81

Fuente: Datacomex Espaia
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En 2023 todos los sectores han aumentado su valor de exportacién a excepcién de los sectores de
los productos energéticos (2) y otras mercancias (9)

Principales productos de la exportacién espafiola a Grecia

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023

87 Vehiculos automoviles, tractores 215,26 216,83 268,77 511,72
62 Prendas de vestir, no de punto 121,39 147,05 207,74 226,24
02 Carne y despojos comestibles 116,37 117,03 169,75 210,46
29 Productos quimicos organicos 61,93 162,45 194,40 189,21
61 Prendas de vestir, de punto 95,76 124,26 165,90 179,42
74 Cobre y sus manufacturas 77,63 218,79 108,54 147,23
27 Combustibles, aceites minerales |159,42 225,91 304,16 146,99
84 Maquinas y aparatos mecanicos 84,16 105,11 117,81 129,99
39 Mat. Plasticas y sus manufacturas (85,17 133,62 138,53 110,93
85 Aparatos y material eléctricos 56,11 67,66 98,49 99,95

Fuente: Datacomex Espafia

En la tabla superior se muestran los 10 principales capitulos arancelarios exportados por Espaiia a
Grecia en 2023 y los datos correspondientes a afios anteriores.

Principales sectores de importacion espainola procedente de Grecia

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023

1 Alimentacion, bebidas y tabaco 254,87 325,47 455,59 543,85
4 Semimanufacturas 336,50 283,43 363,77 451,02
2 Productos energeticos 79,06 110,31 335,06 383,18
5 Bienes de equipo 37,57 47,76 50,45 106,81
8 Manufacturas de consumo 25,52 28,19 47,48 85,51
3 Materias primas 30,44 35,27 42,37 29,24
7 Bienes de consumo duradero 5,34 5,72 6,14 13,35
6 Sector automovil 2,45 3,27 3,84 4,96
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9 Otras mercancias 0,09 0,09 0,21 0,32
Fuente: Datacomex Espaia

Principales productos de importacion en Espafia procedente de Grecia

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023
27 Combustibles, aceites minerales 79,06 110,31 335,06 383,18
03 Pescados, crustaceos y moluscos (150,71 186,58 220,63 197,27
15 Grasas, aceites animales o vegetas |14,70 14,89 59,43 147,57
30 Productos farmacéuticos 118,36 38,45 59,33 131,32
76 Aluminio y sus manufacturas 24,28 36,41 58,27 84,17
08 Frutas, frutos y sus conservas 38,07 44,05 56,87 61,38
96 Manufacturas diversas 34,61 34,12 45,80 55,36
39 Mat. Plasticas y sus manufacturas 42,15 56,83 61,54 52,04
74 Cobre y sus manufacturas 35,55 50,93 57,98 51,00
84 Mdquinas y aparatos mecanicos |7,98 6,80 10,12 38,07

Fuente: Datacomex Espafia

En la tabla superior se muestran las 10 principales partidas importadas por Espafia procedentes de

Grecia en 2023 y los datos correspondientes a dichas partidas en afios anteriores.

Puesto en la clasificacion

Ranking de Espafia en Grecia:
Espafia como cliente: 5

Como proveedor: 8

Ranking de Grecia en Espaiia
Grecia como cliente: 21

Como proveedor: 44
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1.2.4 Cuadro de balanza comercial bilateral

Datos en M€ 2020 2021 2022 2023
Exportaciones espanolas 1.895,83 2.611,34 3.003,41 3.294,26
Importaciones espainolas 771,84 839,50 1.304,92 1.618,25
Saldo 1.123,99 1.771,84 1.698,49 1.676,01
Tasa de cobertura (%) 245,62 311,06 230,16 203,57

Fuente: Datacomex Espafa
1.2.5 Comercio bilateral de servicios y puesto en la clasificacion

Las exportaciones de servicios a Grecia tuvieron un valor de 563 M€ en 2022 (273 M€ en 2021),
mientras que las importaciones de servicios procedentes de Grecia alcanzaron los 524 M€ (423 M€
en 2021). Segun datos del Banco Central de Grecia, en 2023 los ingresos de Espafia por turismo
procedente de Grecia ascendieron a 112,1 M€ (80,9 M€ en 2022), mientras que los ingresos de
Grecia por turismo procedente de Espafia ascendieron a 197 M€ (179,7 M€ en 2022).

1.2.6 Flujos de inversion bilateral y puesto en la clasificacion

Los flujos de inversidon se ven tradicionalmente sometidos a fuertes variaciones interanuales,
reflejando en ocasiones picos que responden a operaciones puntuales que se realizan en un solo
periodo. El flujo de inversidn bruta espaiola en Grecia

fue en 2021 de 14,86 millones de euros. En 2022, el flujo aumentd a 85,25 millones de euros. En
2023, el valor de inversidon bruta espafiola en Grecia se redujo a 4,97 millones de euros. En cuanto
al flujo de inversidn bruta griega en Espaiia fue de 19,47 millones de euros en 2021. En 2022, se
situé en 38,10 millones de euros y en 2023 en 6,43 millones de euros.

Por su parte, el stock de inversiones espafiolas en Grecia fue de 1.033,99 millones de euros en
2020, de 962,6 millones de euros en 2021 y de 1.020 millones de euros en 2022. En cuanto al stock
de inversiones griegas en Espaiia, fue de 76,35 millones de euros en 2020. En 2021, alcanzé los
114,17 millones de euros y en 2022 ascendid a 201,2 millones de euros.

Puesto en la clasificacion

Ranking de Espafia en Grecia:
Como inversor (flujo/stock): n.d.

Como receptor inv. (flujo/stock): n.d.

Ranking de Grecia en Espaiia:
Como inversor (flujo/stock): 59 (2023) / 58 (2022)
Como receptor inv. (flujo/stock): 48 (2023) / 41 (2022)

1.2.7 Cuadro de flujo y stock de inversiones bilaterales
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Flujo de inversiones de Espafia en el pais

Datos-en miles de euros 2020 2021 2022 2023
Inversion bruta 15.708,63 14.856,67 85.248,21 4.967,00
Inversion neta 12.398,15 -174.310,44 85.248,21 4.967,00
Fuente: Datainvex

Stock de inversiones de Espaiia en el pais

Datos en miles de euros 2020 2021 2022 2023
Stock ‘ de inversiones espafiolas (cifra de 1.033.990 1962.600 N/D N/D
negocio)

Fuente: Datainvex

Flujo de inversiones del pais en Espaiia. Bruta y neta. Sectores.

Datos en miles de euros 2020 2021 2022 2023
Inversion bruta 8.245,76 19.473,98 38.092,75 6.428,35
Inversion neta 210,06 -985,02 932,99 -1.200,95

Fuente: Datainvex

A continuacion, se muestran los sectores de inversion griega en Espafia correspondientes al periodo

de 2020 - 2023.

Flujo de inversion bruta por sectores de inversion.

Datos en miles de euros 2020 2021 2022 2023

68 Actividades inmobiliarias 0 18.579 |N/D N/D
5 ., , .

6 .Programauon, consultoria, otras actividades N/D 689 N/D N/D

relacionadas

70 Actv. sedes centrales; activ. consultoria de gestion 200 100 N/D N/D

21 Fabricacion de productos farmacéuticos N/D 45 N/D N/D

41 Construccion de edificios 2 33 N/D N/D

60 Actllvldades de programacion y emisién de radio yN/D 50 N/D N/D

telefonia
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46 Comer.mayor e interme.comercio, excep.vehiculos N/D 3 N/D N/D
motor

72 Investigacién y desarrollo N/D 3 N/D N/D
58 Edicion N/D 1 N/D N/D
Fuente: Datainvex

Stock de inversiones del pais en Espaiia

Datos en miles de euros 2020 2021 2022 2023
Stock 'de inversiones en Espafia (cifra de76.349 86.156 N/D N/D
negocio)

Fuente: Datainvex

El stock de inversiones en Espafia ha ascendido entre los afios 2021 y 2022, con un incremento del
del 12,85%. A fecha del presente informe aln no se han publicado los datos correspondientes a
2022 y 2023.

1.2.8 Deuda bilateral (Acuerdos de conversidn)
1.2.9 Programas financieros y financiacion

CESCE mantiene abierta sin restricciones la cobertura para las operaciones comerciales en Grecia,
tanto a corto como a largo plazo.

Tras su salida de los mercados financieros en 2009, con una breve vuelta en 2014, la conclusién con
éxito y salida del 32 Programa de Asistencia Financiera en agosto de 2018, han consolidado la vuelta
definitiva de Grecia a los mercados de capitales, iniciada en 2017. En particular, el coste de
financiacion de Grecia se encontraba en minimos historicos en 2021, con la rentabilidad del bono a
10 afios por debajo del 1%, en 2022 se situd en el 3,49% y en 2023 ascendio al 4%.

No obstante, y pese a la vuelta a los mercados financieros del soberano, y a pesar de las sucesivas
recapitalizaciones de la banca, de los buenos resultados de las pruebas de estrés de los bancos
griegos y de la mejora en las condiciones de liquidez en estos, el flujo de crédito aun no presenta un
dinamismo suficiente. La reduccidn del stock de préstamos morosos en el balance de los bancos
griegos sigue siendo un objetivo primordial.

2 EXPORTAR

2.1 ACCESO AL MERCADO

2.1.1 Régimen arancelario, reglamentacidn, barreras comerciales e informacion de mercado
2.1.1.1 El mercado (nivel de vida, rasgos de la demanda, centros econémicos)

Tamaiio y caracteristicas del mercado

Grecia, en 2023, contaba con una poblacién de 10,41 millones de personas, con una cierta tendencia
a la baja desde hace varios afos. Se trata de un pais relativamente envejecido, con una edad media

Pag. 56 de 99



.
O

de 45,5 afios (2021). El 10,1% de la poblacién tiene entre 15 y 24 aios, el 31,9% entre 25 y 49 aios,
el21,7% cuenta con entre 50 y 64 afios y el 23% de la poblacidn es mayor de 65 afios. El tamafio
medio de los hogares griegos es de 2,6 miembros. Respecto al nivel educativo, el 81,1% de los
adultos griegos entre 25 y 64 afios han completado la educacion secundaria.

Areas geograficas mas importantes

Las dos principales areas de negocio del pais se encuentran, por un lado, en Atenas y su zona de
influencia (en la regién del Atica) y, por otro, en Salénica (regién de Macedonia).

. Atica
El drea de Atica, con sede Atenas, cuenta con una poblacién de 3,79 millones de personas (alrededor
del 36,4% de la poblacion total del pais), y representa casi la mitad del PIB del PIB griego.

o Macedonia Central (Saldnica)

El drea de Macedonia Central, con sede en Saldnica, cuenta con una poblacién de 1,78 millones de
personas (en torno al 17,1% de la poblacion griega). Esta formada por las regiones de Saldnica,
Serrai, Calcidica, Emacia, Kilkis, Pela y Pieria y representa alrededor del 15% del PIB griego.

Educacion

En Grecia, el 81,1% de los adultos de 25 a 64 aiios han completado la educacion secundaria superior,
en torno a la media de la Unién Europea (79,8%). Por sexos, el 80,4% de la poblacién masculina ha
completado con éxito la escuela secundaria, en comparacion con el 81,8% de la poblacion femenina.

Rasgos generales de la demanda

La profunda recesion econémica a la que Grecia tuvo que hacer frente durante gran parte de la
década pasada hizo que los consumidores griegos modificaran sus habitos de gasto, volviéndose
muy sensibles a los precios y optando por mecanismos alternativos de compra. En términos de
poder adquisitivo, el PIB per capita griego se situd en 19.150 euros en 2023, totalmente recuperado
de la pandemia, pero por debajo de la media de la OCDE. Entre os objetivos del gobierno formado
tras las elecciones generales de 2023 se encuentra el reducir la presién fiscal y aumentar con ello la
renta disponible de las familias.

Un ndmero cada vez mayor de griegos opta por las compras en linea, ya que el comercio minorista
a través de este canal les ofrece la posibilidad de comparar una amplia gama de productos y precios.
Este comportamiento se ha visto reforzado a raiz de la situacidn de las restricciones a la movilidad
consecuencia de la pandemia por el COVID-19, que ha generalizado el uso del canal online como
alternativa al canal minorista tradicional, aunque su relevancia es menor que en otros paises de la
Unién Europea.

Por otro lado, la crisis financiera también trajo consigo un cambio en el patrén de consumo de los
griegos, que cada vez mds tienden a alargar la vida util de los productos mediante reparaciones, en
lugar de adquiriendo nuevos en caso de averia.

2.1.1.2 Canales de distribucion. Estructura y marco legal de la distribucion comercial
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La distribucion en Grecia es complicada. Y ello, como consecuencia de la existencia de areas
geograficas con patrones de distribucién muy diferenciados, a lo que se suma que el 19% de su
superficie esté formada por islas. La competencia es asimismo limitada en este dmbito de actividad.
Todo ello dificulta el transporte y encarece el precio final del producto.

La mayoria delos productos extranjeros, especialmente los aparatos eléctricos, solian importarse a
través de distribuidores exclusivos. Esto ha cambiado con el crecimiento de grandes grupos que, o
bien se han establecido directamente en Grecia, o bien han adquirido cadenas preexistentes y han
continuado usando el nombre y marca de la empresa adquirida (por ejemplo Dixons, que ha
continuado utilizando el nombre y marca de la cadena de electrénica Kotsovolos desde su
adquisicion en 2003). Varios de los grandes constructores de automdviles se han establecido con
filiales en Grecia para dar apoyo a sus redes comerciales. El efecto de la crisis en el comercio
minorista se ha dejado notar con cierto incremento de las ventas por parte de las grandes superficies
y cadenas a costa de las pequefias tiendas de conveniencia y las tiendas especializadas.

En 2022, el nivel de facturacién del comercio electrénico heleno crecié un 34,50% respecto a 2021,
ascendiendo a los 4.682,20 millones de euros. El indice de Economia y Sociedad Digital 2022 (DESI),
publicado por la Comisién Europea, sitla a Grecia en el 252 puesto de los 27 paises de la UE en
relacion con el desarrollo de la economia digital en la sociedad, con una puntuacién del 38,9%, muy
por debajo de la media europea, situada en un 52,3%.

Como en la mayoria de los paises, en Grecia el canal de distribucién depende del producto en
particular considerado, con lo que su adecuada seleccién, tomando en consideracion las
caracteristicas del mercado griego, es esencial. Puesto que la especificidad del producto es
determinante a la hora de elegir el canal de distribucion mas adecuado en Grecia, se recomienda a
la empresa espafnola que se ponga en contacto con la Oficina Econdmica y Comercial para recibir
informacidon mas adaptada al producto en lo que a canales de distribucion se refiere.

2.1.1.3 Régimen de comercio exterior. Tramitacion de las importaciones. Contingentes y
licencias a la importacion

Aranceles

La introduccién de mercancias originarias de otros paises de la UE, o sujetas al Arancel Aduanero
Comun, esta exenta del pago de aranceles. Sin embargo, las mercancias procedentes de terceros
paises quedan sometidas a los derechos del Arancel Aduanero Comun.

Barreras no arancelarias

Como Estado miembro de la Unidn Europea, Grecia aplica la normativa de la Unién Europea (en
vigor en todos los Estados miembros). En este sentido, existen controles y regulaciones para ciertos
productos que entran en la Unién. Ademas, Grecia presenta una serie de restricciones de
nacionalidad para algunas profesiones (estas limitaciones no se aplican a los ciudadanos de la Unién
Europea).

En cuanto al comercio intracomunitario, pueden mencionarse los problemas derivados de la
burocracia y la lentitud de la justicia como elementos que podrian llegar a actuar como factores
disuasorios en ciertos casos.

2.1.1.4 Aranceles y otros pagos en frontera. Regimenes econdmicos aduaneros. Medidas de
defensa comercial

Zonas francas o zonas econdmicas especiales
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El Articulo 118 de la Ley 2238/1994 del Cédigo griego de Impuestos sobre la Renta prevé varias
medidas fiscales para los habitantes y empresas de las islas de menos de 3.100 habitantes. No se
trata de unaley de incentivos, sino de ampliacion de los tramos de renta libres de impuestos que se
aplican tanto a rentas del trabajo como a beneficios por el alquiler de habitaciones, campings, etc;
y'a una reduccidn del 40% sobre el impuesto de sociedades. El objetivo de estas medidas es evitar
ladespoblacion de estas islas.

En cuanto a zonas francas, estas se rigen en Grecia por el Reglamento (CEE) N2 2913/92, articulos
166 a 181. Existen cuatro zonas francas en Grecia: Puerto de Saldnica, Puerto de Heraklio (Creta),
Puerto del Pireo, y la cuarta, Platigiali (Astakos Etoloakarnanias).

En cuanto al IVA, los porcentajes en vigor son 6% (algunos tipos de medicamentos), 13% (alimentos
frescos, bebidas no alcoholicas, servicios alimentarios...) y 24%. Desde junio de 2021, 5 islas del Egeo
(Chios, Kos, Lesbos, Leros y Samos) tienen un IVA reducido en un 30%.

2.1.1.5 Normas y requisitos técnicos. Homologacidn, certificacién y etiquetado. Aspectos
sanitarios y fitosanitarios

Homologacion

Para recibir informacién acerca de la homologacién en Grecia, es necesario dirigirse a la
Organizacion Helénica de Homologacion o ELOT:

Direccién sede (oficinas centrales): Av. Kifisou 50, 121 33 Atenas
Tel. (+30) 210 2120100
Fax (+30) 210 2120131
Correo electrdnico:
info@esyp.eu
Web:
www.elot.gr

Para la homologacién de productos alimentarios y bebidas, existe el Laboratorio General Quimico
del Estado. El Organismo General Farmacéutico es el encargado de homologar los productos
farmacéuticos, siendo la Direccién General de Fitopatologia la oficina que realiza los registros
fitosanitarios de semillas y productos vegetales.

Etiquetado

Los requisitos de etiquetado siguen las previsiones de la UE. Las etiquetas deben estar redactadas,
al menos, en griego.

Estandares

Grecia sigue la normativa comunitaria acerca de los estdndares. La normativa ISO 9000 es aceptada
y usada por muchas firmas locales y es un requisito para muchos de los contratos que firma el
Gobierno. Ademas, Grecia firmo el “Standard Code” de la Ronda de Tokio del GATT.

Importaciones especiales
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Las importaciones farmacéuticas requieren una aprobacién especial concedida por la Organizacion
Nacional -para la--Provision del Sistema Sanitario (EOPYY). Los productos alimenticios que
constituyan:una novedad en el mercado requieren igualmente de una autorizacién otorgada por el
Laboratorio General Quimico del Estado.

Los productos que cumplan las previsiones del Cédigo Alimenticio no necesitan obtener una
autorizacién paraser importados en Grecia, con la excepcion de las semillas, carne, productos
avicolas, frutos secos y productos lacteos.

Las semillas han de estar incluidas en el Catalogo Europeo de la Variedad o en el Catdlogo Nacional
Griego (que exige exdmenes periddicos, en funcion del tipo y variedad de la semilla). Ademas,
habrdn de ir acompafadas de cierta documentacion requerida por la UE.

La importacion de productos carnicos y avicolas (y sus derivados), asi como los productos lacteos
procedentes de terceros paises, han de proceder de plantas autorizadas por la UE.

2.1.1.6 Comercio de Servicios. Legislacion sobre provisidon de servicios transfronterizos,
requisitos de establecimiento o para el movimiento temporal de trabajadores

Como regla general, sera requisito indispensable para la prestacidon de servicios en Grecia la
obtencidn de una Autorizacidon Administrativa de Residencia y Trabajo en Grecia.

Derechos minimos laborales en caso de desplazamiento al Estado de destino

Seguridad social y servicios sociales para todos aquellos extranjeros que tienen permisos de trabajo
y residencia legalizados, lo que comprende: asistencia hospitalaria, cobertura médico-farmacéutica,
subsidios por enfermedad, maternidad, etc. y pensiones.

Segun los convenios de la Organizacién Internacional de Trabajo, adoptados por los miembros de la
UE, se garantizan los siguientes derechos minimos:

1. Promocién de los Convenios colectivos de trabajo

2 Igualdad de trato, no discriminacidn y otros derechos fundamentales.
3.  Proteccion del trabajo de menores.

4. Prevencion de riesgos laborales.
5

Derechos de huelga y de reunion

Principales tipos de visados y autorizaciones de trabajo
Permiso residencia para trabajar por cuenta ajena.

Permiso residencia para trabajar por cuenta ajena prestando servicios independientes o por
obra.

Permiso residencia para trabajos de temporada.
Permiso residencia para trabajar por cuenta propia.
Permiso residencia para realizar estudios.

Permiso de residencia para empleados altamente cualificados.
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Los ciudadanos dela UE pueden entrar en Grecia con su pasaporte y/o DNI y permanecer hasta tres
meses sin ningun tipo de tramite.

Los ciudadanos dela UE no necesitan permiso de trabajo. Sin embargo, los ciudadanos europeos
que deseen residir en Grecia por un periodo superior a tres meses y tener acceso a prestaciones
sociales y demas, deben cumplir con las condiciones establecidas en la Directiva 2004/38/CE, que
han sido incorporadas en la legislacién griega por medio del D.P. 106/2007, vigente actualmente.

En concreto, los ciudadanos de la UE que deseen residir en Grecia por un periodo mayor de tres
meses, deben registrarse presentando una solicitud al Dpto. de Extranjeria de la Autoridad Policial
de su lugar de residencia, la cual emitira un certificado de registro sin gastos.

Para su registro y permanencia legal por un periodo mayor de 3 meses, los ciudadanos miembros
de la UE deben:

A.  Ser asalariados o ejercer actividad econdmica como auténomos.

B. Disponer de suficientes recursos para ellos mismos y los miembros de sus familias, para no
cargar el sistema de prevision social del pais durante su permanencia.

C. Ser estudiantes en una institucion educativa publica o privada.
2.1.1.7 Barreras comerciales a bienes y servicios espafioles

En la actualidad no se tiene constancia de obstaculos calificables de ‘barreras’ dignos de mencién
en este apartado.

Las fuentes de informacidn sobre barreras comerciales de mayor interés son:
www.barrerascomerciales.es y Market Access Database (UE)

3 INVERTIR
3.1 MARCO JURIDICO
3.1.1 Régimen de inversiones

Grecia, como miembro de la UE, ofrece un clima razonablemente hospitalario para la inversion
extranjera, teniendo en cuenta lo ya sefialado en materia de burocracia interna y lentitud de la
justicia. Su pertenencia a la Unién Econdmica y Monetaria ofrece igualmente estabilidad monetaria.
Ademas, las empresas griegas lideran las inversiones en los Balcanes, por lo que Grecia constituye
un puente para el comercio con esta zona de Europa del Este.

En Grecia, los incentivos a la inversién no establecen discriminacidn alguna entre inversores
nacionales y extranjeros. El valor monetario del incentivo concedido es inversamente proporcional
al nivel de desarrollo de la regién donde la inversion tendra lugar. En otras palabras, cuanto menos
desarrollada sea la zona de la inversidon, mayor volumen tendra el incentivo concedido.

Hoy en dia existen nuevos procedimientos para agilizar la inversién. En particular se ha establecido
un procedimiento abreviado para grandes proyectos, la ley “Agilizacién y transparencia de la
ejecucion de inversiones” o Ley “Fast Track” (3894/2010) elaborada por el Ministerio de Economia
y Finanzas que acelera el procedimiento de concesién de licencias y cumplimentacidn de diversos
trdmites para las inversiones en Grecia. El "Fast Track" es aplicable en materia de energia, turismo,
industria, tecnologias avanzadas y proyectos de innovacion.
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La dltima modificacién legal en este dmbito es la reciente Ley de Desarrollo 4887/2022, que
sustituye a la Ley.4399/2016, introduce novedades en diversas areas con el objetivo de mejorar el
clima inversor. Entre ellas, contempla medidas para reducir la burocracia a través de la digitalizacién
de procesos administrativos, e introduce cambios en las distintas leyes de contratacidn publica para
modernizar, simplificar y acelerar los procedimientos. Asimismo, el hecho de que una inversion sea
catalogada ‘como”estratégica o emblematica supone que se podrd beneficiar de los incentivos
establecidos en ella, como exenciones fiscales, incentivos al desarrollo inmobiliario, concesion de
licencias a través de fast track, etc. Por otra parte, se identifican 13 sectores clave (digitalizacion,
turismo, agroalimentario...) que reciben ayudas especiales.

Para eliminar las dificultades asociadas a la existencia de multiple normativa aplicable en el caso de
la entrada en el mercado griego, Enterprise Greece, una entidad semipublica dirigida, ayuda y asiste
al inversor extranjero en la gestién de los numerosos permisos necesarios para invertir en el pais.
La entidad Enterprise Greece funciona como un Centro de Servicios de Inversién (ventanilla Gnica)
para agilizar lo maximo posible la expedicidon de todas las licencias necesarias para operar. Este
informa al Comité Ministerial de Inversion, que es quién decide en ultima instancia si una inversion
entra dentro de procedimiento "Fast Track" para la expedicion de licencias mencionado
anteriormente. El Comité tiene como Presidente al Ministro de Finanzas. Otros miembros del
Comité son el Ministro de Desarrollo e Inversiones y los miembros del Gobierno que participan
estrictamente por invitacion del Presidente. El Comité es también quién supervisa las inversiones a
medida que se desarrollan.

Para que las inversiones se incluyan en "Fast Track", estos deben tener la consideracion de
“estratégicos”, lo que se evalua en funcién de una serie de criterios, modificados en la Ley
4608/2019, a su vez modificada por la Ley 4635/2019:

o Que el valor total de la inversion sea superior a 200 M€ y cree mas de 200 nuevos empleos,
realizadas por empresas reconocidas internacionalmente en sectores de la economia verde
(inversiones emblematicas).

o Que el valor total de la inversidon sea superior a 100 M€, o de mas de 40 M€ y cree mas de 75
empleos (inversiones estratégicas de primera categoria).

o Que el valor total de la inversidn sea superior a 30 M€ y cree mas de 50 empleos (inversiones
estratégicas de segunda categoria).

o Que el valor total de la inversion sea superior a 20 M€ y cree mas de 200 nuevos empleos
(inversiones estratégicas beneficiarias del fast track).

A su vez, a modo complementario y con el fin de unificar y cohesionar el marco normativo
presentado anteriormente, se aprobd la Ley 4864/2021, que regula las inversiones estratégicas y
privadas, asi como la creacion y operacion de empresas derivadas de universidades (spin-offs).

A. Inversiones estratégicas

La nueva ley consolida y reforma las regulaciones previas sobre inversiones estratégicas, ampliando
su definicion para incluir inversiones significativas para la economia nacional o local. Estas
inversiones deben fomentar el empleo, la reconstruccion de la produccién y la promocion del
entorno natural y cultural de Grecia, entre otros objetivos.

Categorias de Inversiones Estratégicas:

Inversiones Estratégicas Tipo 1:
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Presupuesto total superior a 75 millones de euros.

Presupuesto total superior a 40 millones de euros que contribuya a la creacién de al menos 75
nuevas unidades de trabajo anuales (AWUs).

Inversiones Estratégicas Tipo 2:

Presupuesto total superior a 20 millones de euros en sectores como agri-alimentacion,
investigacion e innovacién, biotecnologia, industrias culturales y creativas, robdtica, inteligencia
artificial, turismo médico, gestion de residuos, industria espacial o transformacién digital.

Presupuesto total superior a 30 millones de euros y creacidn de al menos 50 AWUs.
Inversiones Emblematicas de Significado Excepcional:

Inversiones que promuevan la economia verde, la innovacion, la tecnologia, asi como una
economia con baja huella energética y ambiental.

Inversiones Estratégicas de Licencia Rapida:
Inversiones con presupuesto superior a 20 millones de euros y creacién de al menos 30 AWUs.
Inversiones superiores a 10 millones de euros con condiciones especificas.

Inversiones Estratégicas de Inclusién Automatica:

Inversiones relacionadas con proyectos de interés publico o proyectos europeos de interés
comun con un presupuesto superior a 20 millones de euros.

Se simplifican y aceleran los procedimientos para clasificar las inversiones como estratégicas, con
un plazo maximo de 60 dias para su aprobacion.

B. Empresas Derivadas de Universidades (Spin-offs)

La ley establece un marco regulador integral para la creacion y operacién de spin-offs universitarios,
permitiendo a los investigadores comercializar los resultados de sus investigaciones.

Puntos Clave:

Establecimiento: Los investigadores deben presentar una solicitud al consejo rector de la
universidad o al consejo de administracién de los centros de investigacion. La decision debe tomarse
en un plazo de cuatro meses, con aprobacidn tacita si no hay respuesta.

Acuerdo de Spin-off: Define las condiciones para la explotacién de los derechos de propiedad
intelectual por parte de la spin-off, incluyendo términos de licencia, pagos y obligaciones fiduciarias.

Participacidn Accionarial: Los investigadores pueden ser socios fundadores o miembros de la
gestién ejecutiva. Las organizaciones de investigacion y terceros también pueden adquirir
participaciones.

Incentivos: Las organizaciones de investigacién pueden utilizar un 0.5% de los fondos recibidos
para participar en spin-offs y registrar derechos de propiedad intelectual.

Para mads informacidn, consultar la pagina web de Enterprise Greece:
http://www.enterprisegreece.gov.gr/

3.1.2 Detalle del APPRI con Espafia
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No existe un Acuerdo de Promocién y Proteccién Reciproca de Inversiones (APPRI) en vigor entre
Espafia y Grecia en-la actualidad.

3.1.3 Organismos de apoyo a la inversion extranjera

ORGANISMO DATOS DE CONTACTO

109 Vasilisis Sophias Avenue

115 21 Athens GREECE

Offices in Northern Greece:

136 Tsimiski Str. 546 21

Enterprise Greece S.A Thessaloniki GREECE

Tel: +30 210 3355700

Fax: +30 210 3242079
info@eg.gov.gr

WWWw.enterprisegreece.gov.gr

3.1.4 Zonas francas y ZEE

Grecia tiene cuatro zonas de libre comercio que se encuentra en las zonas portuarias del Pireo,
Saldnica, Platigiali y Heraklion. Las empresas griegas y las extranjeras disfrutan de las mismas
ventajas en estas zonas. Las operaciones dentro de estas se realizan de acuerdo con las
disposiciones europeas 2504/1988 y 2562/1990.

3.1.5 Contratacién Publica. Criterios de adjudicacién de contratos

Como miembro de la UE, Grecia posee una normativa relativamente transparente en lo que a
adjudicacion de proyectos publicos se refiere.

En general, los contratos son licitados por cada Organismo o Entidad publica directamente en su
propia pagina web y en el portal TED de la UE.

Es comun que, tras la adjudicacion de un contrato, las empresas no adjudicatarias recurran contra
la decision del organismo licitante para la reevaluacién de las ofertas.

Una queja reiterada de las empresas extranjeras que operan en Grecia es que, a menudo, conviven
varias leyes que regulan un mismo objeto, por lo que surge la duda de cudl de ellas es la aplicable.
El inversor extranjero considera, asimismo, que el principal entramado estatal de regulaciones y
procedimientos supone el principal obstaculo para operar en Grecia. La publicacion de los textos
relativos a las licitaciones sélo en griego tampoco facilita el concurso de empresas internacionales.

3.1.6 Propiedad inmobiliaria

El rapido aumento de los precios de la propiedad inmobiliaria fue uno de los factores causante del
crecimiento econdémico griego durante la primera década de este siglo. En Grecia tiene particular
importancia el llamado 'turismo residencial'. Son numerosas las propiedades residenciales en
destinos turisticos atractivos en manos de inversores privados extranjeros que usan esas
propiedades con fines vacacionales en estancias de largo plazo.

Pag. 64 de 99


http://www.enterprisegreece.gov.gr/

Ay

ES

secrelana e

Hasta 2016, los precios de los bienes inmuebles, tanto residenciales como comerciales e
industriales, asi como el nimero de transacciones registradas, cayeron considerablemente como
consecuencia de la recesidon econdmica que afectd al pais, tanto por la situacién econdmica del pais
como por. el"aumento de impuestos a los inmuebles. Esta caida de precios y de transacciones se
moderd a partir de 2017 e incluso comenzé a revertirse a partir de entonces, sobre todo en las zonas
prime del pais;, que comenzaron a ver, desde finales de 2018, crecimientos positivos en los precios
de los inmuebles.

Asi, antes del estallido de la pandemia global por COVID 19, la demanda de bienes inmuebles
residenciales aumento lo que, ademds de a la mejoria en la situacién econdmica en el pais, diversos
analistas atribuyeron al impacto de los arrendamientos a corto plazo (por ejemplo, Airbnb), el
programa de visados dorados (programa del gobierno griego por medio del cual se otorga la
residencia en Grecia a aquellas personas no residentes en la UE que realicen una inversiéon de, al
menos, 250.000 euros en Grecia, 500.000 a partir de julio de 2023, y que ha impulsado la entrada
de nuevos agentes, como Rusia y China) o la falta de nuevas construcciones durante el periodo que
durd la recesion.

Los precios de los bienes inmuebles residenciales continuaron su tendencia al alza en 2020,
tendencia que se confirmé en 2021y 2022 cuando los precios crecieron con mas fuerza (7,1%y 7,2%
interanual). La demanda extranjera de inmuebles cayd bruscamente en 2020, con una caida en los
flujos de capital para la compra de bienes inmuebles del 42% respecto al afio precedente, pero se
recuperd con fuerza en 2021, donde nacionales de otros paises adquirieron bienes inmuebles en
Grecia por valor de 1.170 millones de euros. En el caso de 2022, siguié aumentando hasta los 2.000
millones de euros. De hecho, analizando datos de 2022, donde el impacto de la pandemia fue mas
reducido, el incremento de precios llegd incluso hasta el 39% en algunas areas del centro de Atenas
y El Pireo.

Durante todo el afio 2023, el mercado de ventas de viviendas en Grecia experimenté un crecimiento
significativo. Segun un informe especial del National Bank (NBG), las ventas de viviendas en Grecia
aumentaron un 14,5% respecto al afio anterior en el primer trimestre de 2023, marcando el ritmo
mas fuerte en mas de 30 afios. Este incremento superé ampliamente el promedio del 4drea del euro
(+0,3% afio tras afio en el primer trimestre de 2023), reflejando las diferentes fases del ciclo de los
mercados inmobiliarios en la region.

Por otro lado, la actividad de construccidn continla gozando de buena salud, con un crecimiento de
los permisos de construccién concedidos del 15,1% interanual en 2023.

3.1.7 Incentivos a la inversiodn (fiscales, sectoriales, regionales y locales)

En los ultimos afos, Grecia ha promulgado diferentes leyes con el objetivo de fomentar las
inversiones directas al pais.

La mas reciente es la nueva Ley de Desarrollo 4887/2022, que sustituye a la Ley 4399/2016,
introduce novedades en diversas areas con el objetivo de mejorar el clima inversor. Entre ellas,
contempla medidas para reducir la burocracia a través de la digitalizacion de procesos
administrativos, e introduce cambios en las distintas leyes de contratacion publica para modernizar,
simplificar y acelerar los procedimientos. Asimismo, el hecho de que una inversidn sea catalogada
como estratégica o emblematica supone que se podra beneficiar de los incentivos establecidos en
ella, como exenciones fiscales, incentivos al desarrollo inmobiliario, concesidn de licencias a través
de fast track, etc. Por otra parte, se identifican 13 sectores clave (digitalizacion, turismo,
agroalimentario...) que reciben ayudas especiales.
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Por otro lado, en 2019 se promulgéd la Ley 4608/2019, a su vez modificada por la Ley 4635/2019,
gue introduce una-serie de disposiciones destinadas a atraer inversiones en sectores considerados
estratégicos para la economia griega. Para ello, se permite la posibilidad de ofrecer incentivos
sustanciales(de localizacidn, fiscales, aceleracion del proceso de concesion de licencias, incentivos
para gastos de investigacion...) Los incentivos contemplados, se exponen a continuacion:

Planificacién espacial en areas uniformes, determinada por los Planes especiales para el
desarrollo espacial de inversiones estratégicas.

Agilizacidon para la obtencidn de licencias, que se completaran en un periodo de 45 dias.

Estabilizacién de las tasas de los impuestos sobre la renta durante 12 afios (permitiendo al
inversor, no obstante, beneficiarse de posible reduccién).

Exencién del impuesto sobre la renta.

Aceleracion de la depreciacion fiscal de los activos que forman parte del plan de inversion
aprobado, al aumentar la tasa de depreciacion aplicable en un 100%.

Subsidio de los costes laborales para los empleados desfavorecidos o empleados con
discapacidades.

Subvenciones para proyectos de investigacién y desarrollo.
Posibilidad de formas alternativas de resolucidn de disputas a través del arbitraje.

En el caso de materializacidn de inversiones en el pais deben tenerse en cuenta la burocracia, la
complejidad de la legislacién o la falta de transparencia son las principales barreras a la inversién en
Grecia. Para solucionar este problema se establecié la Ley 3984/2010 o Ley 'Fast Track' para la
"Agilizacion y transparencia de la ejecucién de inversiones".

A su vez, a modo complementario y con el fin de unificar y cohesionar el marco normativo
presentado anteriormente, se aprobd la Ley 4864/2021, que regula las inversiones estratégicas y
privadas, asi como la creacién y operacion de empresas derivadas de universidades (spin-offs).

3.1.8 Formacion de 'joint-ventures'. Socios locales

El concepto de Joint Venture (kinopraxia) se utiliza en la practica comercial para referirse a la
cooperacion de las personas fisicas o juridicas con el propdsito de llevar a cabo la realizacién de un
proyecto especifico (L.4601/2019).

Una Joint Venture no es reconocida por la ley como una entidad juridica independiente. Sin
embargo, puede ser identificada como una entidad fiscal a efectos impositivos siempre que se
cumplan ciertas condiciones, incluyendo la presentacion de la Joint Venture ante las autoridades
fiscales antes del inicio de sus actividades. No requiere capital minimo para su formacién.

Las Joint Ventures estan obligadas a cumplir con todas las disposiciones sobre IVA.

Segun el par. 1a del art. 22 de la ley Tributaria L.4646/2019, el tipo del impuesto sobre beneficios
de actividad empresarial, a partir del ejercicio 2019, es del 24% sobre el resultado conjunto de la
Joint Venture, y cada participante es responsable solidario de las obligaciones de la empresa.

Para el mantenimiento de los registros contables de la Joint Venture también se aplican normas
especiales.

Profesionales tales como abogados, arquitectos, ingenieros civiles y, en general todos los
considerados autdnomos, no pueden constituir una Joint Venture.
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3.1.9 Tipos de sociedades
Sociedad Europea — Societas Europeae (SE)

Segun los'Decretos'96/1993 y 104/1994, |a repatriacidén de capitales derivada de la liquidacion de
inversiones; asi como la repatriacion de beneficios, dividendos e intereses por parte de personas
residentes fuera de Grecia estd legalmente permitida. Por otro lado, no es necesaria la obtencion
de una aprobacidn previa, relativa a las inversiones hechas en Grecia, por parte de no residentes.
Ademas, existen muy pocas restricciones a la inversién extranjera directa.

La Ley 3412/2005 (Reglamento 2157/2001) regula la creaciony el funcionamiento de la SE en Grecia.
Una SE que tenga su domicilio social en Grecia adquiere personalidad juridica al inscribirse en la
seccién especial del Registro de Sociedades, sujeta a supervisidon por parte de la Autoridad Griega
de Sociedades Andnimas.

El capital social suscrito por una SE no podrd ser inferior a 120.000 euros, sin perjuicio de las
disposiciones de la legislacion griega para las entidades dedicadas a ciertas actividades
profesionales, que exigen la suscripcion de un capital mayor.

Agrupacion Europea de Interés Econdmico (AEIE)

El Decreto Presidencial 38/1992 introdujo las medidas necesarias para la aplicacion del Reglamento
2137/85/EEC sobre las Agrupaciones Europeas de interés Econdmico (AEIE). Por lo tanto, una AEIE
puede ser registrada en Grecia. Requiere del nombramiento de un representante.

Sociedad Andnima - Anonymous Eteria (AE)

Cuenta con personalidad juridica propia, en la que la responsabilidad de los accionistas se limita a
la cantidad aportada al capital social. La formacion, funcionamiento y disolucién de la AE estd
regulada por la Ley 2190/1920.

Para formar una Anonymos Eteria es necesario:
Registro temporal de la razdn social en la Cdmara de Comercio, optativo desde 2015.
Preparacion de los estatutos, que deben incluir disposiciones relativas a la:
Razdn social: la cual debe necesariamente incluir las palabras "Anonymos Eteria".

Duracion de la sociedad: la duracidon no esta prescrita, pero por lo general varia de 20 a 50
afios, pudiendo ser prorrogada.

Su objeto social (objeto de actividad).
El capital social, nimero y la naturaleza (nominativas o al portador) de las acciones a emitir.

Composicidn, funcionamiento y autoridades de la junta directiva y de la junta general de
accionistas.

Ejecucion de los estatutos por el accionista fundador ante un Notario Publico.

Presentacién de los estatutos de constitucidn y registro de la empresa en el Registro de
Sociedades anénimas.

Inscripcion en el Fondo de Seguridad Social de Profesionales Auténomos (OAEE).
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El capital social minimo requerido para el establecimiento de una AE es, desde enero de 2019, de
25.000 euros.

A efectos fiscales, el periodo contable se compone de doce meses. Sin embargo, las operaciones
relativas al primer ejercicio pueden ocupar un periodo contable superior (pero no superior a 24
meses) o inferior a esos 12 meses. El ejercicio contable finaliza el 30 de junio o el 31 de diciembre.

Los estados financieros anuales de una AE deben ser auditados por dos auditores o por una empresa
de auditores de cuentas seleccionada o nombrada por la junta general de accionistas.

Sociedad de Responsabilidad Limitada - Eteria Periorismenis Efthynis (EPE)

Una EPE es un hibrido entre una Eteria Anonymos y una asociacidon. Una EPE se asemeja a una AE
en su responsabilidad limitada y personalidad juridica distinta de la de sus socios. Ademas, ambas
presentan semejanzas en relacién con la toma de decisiones, al nimero de socios y al requerimiento
de capital inicial. Los beneficios de una EPE se gravan de manera similar a los de la AE. Se requieren
uno o dos socios para su formacion. Esta empresa es responsable de sus deudas con sus activos, y
la responsabilidad del socio personal se limita a las cantidades aportadas por cada socio. El capital
social minimo requerido para una empresa de EPE es de 4.500 euros. Esta forma de establecimiento
puede ser conveniente para las pequefias y medianas empresas.

Sociedad General - Omorythmos Eteria (OE)

La sociedad general (Omorythmos Eteria) es una entidad en la que todos los socios son
solidariamente responsables por las deudas de la sociedad, por lo que la responsabilidad es
ilimitada.

Los estatutos de una OE no necesitan firmarse ante notario publico, la forma juridica puede
adoptarse con un acuerdo privado. Sin embargo, los articulos deben ser presentados ante el
Tribunal de Primera Instancia del distrito en el que la sociedad tenga su domicilio social. En
circunstancias especiales, puede ser necesaria la publicacion de un resumen de los estatutos de la
OE en el Boletin Oficial del Estado.

No hay ningun requisito de capital minimo. El capital puede ser aportado en efectivo, en especie, o
en forma de servicios personales a la empresa.

Limited Partnership - Eterorythmos Eteria (EE)

Una sociedad limitada (Eterorythmos Eteria) es similar a una Sociedad General en todos los
aspectos, salvo en que la responsabilidad del socio comanditario (eterorythmos eteros) se limita a
su capital aportado. Al menos uno de los socios debe tener una responsabilidad ilimitada
(omorythmos eteros). Si un socio de responsabilidad limitada se dedica a la gestion de la sociedad,
pierde el estado limitado de su responsabilidad.

Cooperativa - Syneterismos

De acuerdo con la ley 1667/1986, una cooperativa es una organizacidon que persigue un objetivo
econdmico y que tiene personalidad juridica propia.
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Los socios son solidariamente responsables de las deudas de la cooperativa. Su responsabilidad
puede ser ilimitada o limitada a una cantidad fijada en los Estatutos.

IKE

EIIKE tiene la estructura bdsica de una SA o una SL, es decir, la empresa tiene una personalidad
juridica y sus socios disfrutan de responsabilidad limitada. Desde la 4155/2013 se determind que no
existiera un capital minimo. Los socios son los que toman las decisiones corporativas y la empresa
esta dirigida por uno o mads gerentes, designados por los socios; las participaciones adquiridas de la
empresa son transferibles y su caracteristica principal es que la empresa estd funcionando por un
periodo fijo de tiempo, que puede extenderse en su caso.

Sucursal

En Grecia estd permitido el establecimiento de sucursales, previa inscripcidon en el Ministerio de
Desarrollo. Para ello es necesaria la formalizacién de los siguientes documentos:

Estatutos de la compaiiia extranjera que pretende establecerse en Grecia.
Certificado de solvencia, supervisado por la autoridad nacional competente.
Resolucién del Consejo de Administracién.

Nombramiento de un apoderado fiscal, que sera el representante legal de la sucursal. Si el
apoderado no es residente en la UE, debe solicitar el permiso de trabajo y el de residencia antes de
su llegada a Grecia.

La sucursal debe estar registrada bajo lo designado en la ley que regula las S.A. (AE)
L.2190/1920; o en su caso por la referente a las S.L. (EPE) L. 3190/1955.

La sucursal debera presentar sus estados financieros y los de su empresa matriz al Ministerio
de Desarrollo, sujetos a criterios de tamafio y sector.

Entidades Offshore

La Ley 3427/2007, que modifica a la Ley 89/1967, regula el establecimiento de una oficina o una
empresa en Grecia, por parte de entidades extranjeras, con el Unico propdsito de proporcionar a
sus oficinas centrales o a sus filiales extranjeras (empresas no establecidas en Grecia), servicios de
asesoramiento, apoyo a la contabilidad central, servicios de control de calidad, planificaciéon de
proyectos, publicidad y marketing y servicios de procesamiento de datos.

3.1.10 Régimen de Franquicias

Durante la primera década del siglo XXI el régimen de franquicias en Grecia estuvo muy extendido
y colocd a Grecia entre los 10 primeros paises de Europa, si atendemos al nimero de ensefias y al
sistema de la franquicia. El ambito en el que estan mds extendidas es el foodservice.

Durante la crisis financiera que afecté a Grecia durante gran parte de la década pasada, la apertura
de franquicias fue una de las formas mas habituales de actuar de nuevos emprendedores, que han
visto en estas cadenas la oportunidad de auto-emplearse en dicho sector de foodservice. Otros
sectores en los que estan muy presentes las franquicias son los de ropa de mujer, accesorios, calzado
y compaiiias moviles.
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Dentro de la categoria de franquicias asociadas al foodservice hay que decir que las que mds han
crecido y que mas proyeccidn parecen tener son las ligadas a aperitivos/tentempiés y las entregas
a domicilio.

Para mas informacion se pueden consultar los siguientes enlaces:
http://franchiseportal.gr/
http://www.franchise.gr/
3.1.11 Propiedad industrial (marcas, patentes, diseios, licencias)

Grecia forma parte del Convenio de Paris para la proteccidon de la Propiedad Industrial y del
Convenio establecido por la Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI).

En materia especifica de patentes, es pais signatario del Convenio de Munich para patentes
europeas (Oficina Europea de Patentes, Munich) y del Tratado de Cooperacidn en materia de
Patentes (PCT).

Por lo que se refiere a las marcas, Grecia ha suscrito el Protocolo del Arreglo de Madrid, relativo al
registro internacional de marcas.

Enlaces de interés:

Organizaciéon Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI):
www.wipo.int

Agencia Europea del registro de marcas, dibujos y modelos validos:
WWww.euipo.europa.eu/en

Organizacion Helena de la Propiedad Industrial:
www.obi.gr
3.1.12 Barreras de entrada a la inversién
Ninguna digna de especial mencién en los sectores liberalizados.
3.2 REGIMEN FISCAL
3.2.1 Estructura general del sistema fiscal

La norma fundamental griega en materia impositiva es la Constitucion griega, que establece que
ningun impuesto puede ser recaudado a menos que aquellos sujetos afectados por el impuesto y
todos los asuntos relacionados con dicho impuesto (objeto de imposicidon, renta, naturaleza de la
propiedad, gastos, etc.) se especifiquen en una ley aprobada por el Parlamento y publicado en el
Boletin Oficial del Estado (FEK). De igual forma, la Constitucion griega establece que ninguna ley
podra imponer impuestos u otras cargas fiscales con efectos retroactivos con anterioridad al afo
anterior en el que se apruebe dicha ley.

Distinguimos 3 categorias basicas de impuestos en el sistema tributario griego:

Impuesto sobre la renta, tanto de las personas fisicas (IRPF) como juridicas. Como una
categoria separada dentro de los impuestos sobre la renta también entraria la imposicién de los
buques.

Impuestos a transacciones e impuestos al consumo, que incluyen el IVA, los impuestos a la
transferencia de bienes, los aranceles, los impuestos al consumo de bienes de lujo, impuestos
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especiales al alcohol y al tabaco, impuesto de matriculacidn, impuesto a los proveedores de
comunicacion movil ...

Impuestos .sobre la propiedad / impuestos al capital, que incluyen el impuesto sobre
sucesiones o el impuesto sobre la propiedad de bienes inmuebles.

3.2.2 Sistema impositivo (estatal, regional y local)

La administracion tributaria en Grecia es competencia del Ministerio de Finanzas, que cuenta con
las siguientes Direcciones Generales con competencia en materia tributaria: Apoyo Administrativo,
Tributos, Inspeccidn, Propiedad Estatal, Aduanas e Impuestos Especiales, Inspeccion Financieray la
Autoridad Independiente de Ingresos Publicos o AADE (el equivalente a la AEAT espafiola).

En un nivel inferior de la administracion tributaria griega se encuentran las oficinas tributarias
locales y las oficinas locales de aduanas. En cuanto a las primeras, cabe sefialar que Grecia se divide
en areas administrativas. En cada una de ellas opera una o varias oficinas tributarias locales, las
llamadas D.O.Y. La autoridad competente en relacién con las obligaciones tributarias de cada
individuo (recepcidn, tramitacion y liquidacion de las declaraciones tributarias) es la oficina
tributaria local de su area de residencia o, excepcionalmente, la del area donde realice su actividad
o profesion. Para individuos que residan en el extranjero, existe una oficina tributaria especial
situada en Atenas.

3.2.3 Resumen de la imposicion sobre la renta de las personas fisicas

Las personas fisicas estan sujetas al impuesto sobre la renta de las personas fisicas sobre sus
ingresos netos totales, procedentes de rentas laborales, pensiones y beneficios empresariales,
obtenidos en Grecia y en el extranjero. El afio fiscal es el afio natural. La base imponible, sobre la
que se aplica los tipos de gravamen, se establecera deduciendo los siguientes gastos, en su caso:

Contribuciones a la seguridad social obligatorios por ley.

Donaciones y transferencias al Estado griego y a organizaciones sin fines de lucro (con una
deduccién maxima del 5% de la base imponible).

Intereses pagados por la compra de una casa (primera vivienda).

Gastos de atencidon médica (hasta 3.000 euros).

Desde el 1 de enero de 2020, cuando se introduce un nuevo tramo de renta para los primeros 10.000
euros y se reduce en un 1% los tipos de gravamen aplicables a los tramos de renta superiores a
20.000 euros, se aplican los siguientes tipos de gravamen por tramos de renta:

Ingreso (€) [Tipo (%) |[Impuesto (€) |Ingreso acumulado (€) |Impuesto acumulado (€)
< 10.000 9 900 10.000 900

<20.000 22 2.200 20.000 3.100

20.001 -

30.000 28 2.800 30.000 5.900

30.001 -

40.000 36 3.600 40.000 9.500
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>40.000 44 - - -

Fuente: Europa.eu

Con efectos desde 2020, los contribuyentes deben utilizar parte de su renta (al menos un 30%, con
un limite de 20.000 euros) para adquirir bienes y servicios utilizando medios de pago electrénicos.
De no hacerlo, la diferencia hasta el citado 30% se somete a un impuesto adicional del 22%.

Por su parte, a las ganancias de capital se les aplica un tipo de gravamen del 15%, mientras que a
las rentas derivadas de bienes inmuebles se les aplica grava al 15% (rentas de hasta 12.000 euros),
35% (12.001 a 35.000 euros) y 45% (por encima de 35.000 euros). El impuesto a las ganancias de
capital derivadas de las ventas de bienes inmuebles esta suspendido hasta 2024 y, durante 2020, se
aplica una reduccion del 40% del gasto incurrido en la rehabilitacién de edificios.

Al impuesto sobre la renta se le aplican las siguientes deducciones en cuota:

Para asalariados con rentas de hasta 12.000 euros, deduccidén de hasta 777 euros en el caso
de personas solteras o casadas sin dependientes a cargo, que se incrementa para personas casadas
en 33 euros con una persona dependiente a cargo, en 123 euros con 2 dependientes, en 243 euros
con 3 dependientes, en 563 euros con 4 dependientes y en 220 euros por cada persona dependiente
adicional a partir de los 5 dependientes a cargo.

En el caso de asalariados o pensionistas con rentas superiores a 12.000 euros, la deduccion se
reduce en 20 euros por cada 1.000 euros adicionales de renta. Estas deducciones se aplican sélo en
el caso en que el contribuyente utilice al menos el 30% de sus rentas salariales, empresariales o de
pensiones para adquirir bienes y servicios, con un limite de 20.000 euros, siempre que tal
adquisicion se haga por medios de pago electrdnicos.

Los contribuyentes deben haber realizado gastos deducibles que ascienden al 30% de la renta
que declaran por medio de pagos electrdnicos, y hasta la cantidad maxima de los 30.000€. La
cantidad que no queda cubierta se somete a un impuesto adicional del 22%.

En cuanto a los honorarios percibidos por los miembros de Consejos de Administracién, estan
sujetos a retencion y sus obligaciones fiscales son equivalentes a las de personal asalariado.

Para los honorarios de profesiones liberales (abogados, arquitectos, asesores, médicos, etc.) la
retencion aplicada es del 28%.

Para los trabajadores en marina mercante con bandera griega la retencién aplicada oscila entre el
10% y el 15%.

Los pagos a cuenta de los contribuyentes empresarios individuales (i.e. el equivalente a actividades
econdmicas) se reducen para el afio 2021 al 55% del impuesto debido, frente al 100% vigente hasta
entonces.

3.2.4 Resumen de la imposicién sobre sociedades

Las empresas residentes en Grecia estan sujetas al impuesto de sociedades sobre sus ingresos
mundiales. Las empresas no residentes Unicamente pagaran impuestos por rentas obtenidas en
Grecia, al mismo tipo de gravamen que las residentes. El impuesto sobre sociedades debe declararse
con fecha limite del 30 de junio del afio siguiente al ejercicio fiscal que corresponda, con fecha limite
de pago el 31 de diciembre, pudiéndose realizar el pago en hasta 6 plazos.
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El tipo impositivo general para las sociedades andnimas, sociedades de responsabilidad limitada,
sociedades colectivas y comanditarias es del 22% a partir del afio fiscal 2021 (previamente, se habia
reducido al 24% para el 2020, desde el 28% vigente hasta entonces). En el caso de las entidades de
crédito acogidas a la provisidn especial de reconocimiento de activos fiscales diferidos (DTA), el tipo
de gravamen es del 29%. El gobierno griego ha manifestado su intencién de reducir este tipo de
gravamen hasta el 20%, si la situacion fiscal de Grecia lo permite.

También en 2021 se ha reducido el importe de los pagos a cuenta, del 100% del importe debido,
vigente anteriormente, hasta el 80% para obligaciones fiscales surgidas de la presentacién de
declaraciones fiscales para el afio 2021y posteriores (las declaraciones fiscales del 2020, a presentar
en agosto de 2021, el porcentaje a aplicar es inferior, del 70%).

Las ganancias de capital son consideradas como un ingreso normal de la sociedad, a los efectos de
la aplicacidn del tipo de gravamen general aunque, desde el 1 de julio de 2020, las ganancias de
capital derivadas de la transmisién de acciones de una filial UE estan exentas de gravamen en caso
de que la participacién en dicha empresa sea superior al 10% y se haya mantenido durante, al
menos, 24 meses.

Las rentas por dividendos también estan gravadas al tipo general, aunque los dividendos recibidos
de filiales residentes en paises UE estan exentas de gravamen en caso de que la participacién en
dicha empresa sea superior al 10% y se haya mantenido durante, al menos, 24 meses. En caso de
no cumplirse los requisitos para tal exencion, se concede un crédito fiscal por el importe del
impuesto sobre sociedades pagado en el pais de origen por tal concepto hasta un maximo de lo que
hubiera correspondido pagar en Grecia.

Las pérdidas fiscales incurridas en un afio pueden compensarse con los beneficios fiscales gravables
de los siguientes cinco afios.

En cuanto a las retenciones, se aplican los siguientes tipos:
Dividendos: 5% (desde el 1 de enero de 2020, previamente se aplicaba el tipo del 10%)
Intereses: 15%
Royalties y otros pagos: 20%
Honorarios por proyectos técnicos, de gestion, consultoria y otros servicios relacionados: 20%
En constructoras, honorarios o cuotas recibidos por contratistas: 3% del valor del proyecto.
3.2.5 Resumen de la imposicién sobre el patrimonio

Impuesto sobre el traspaso de inmuebles

IVA por la compra de inmuebles nuevos (suspendido entre el 1/1/2020 y elz4%
31/12/2022)

Plusvalia por la venta (suspendido hasta el 31/12/2022) 15%
Impuesto de transmisiones 3%
Impuesto de intercambio (unién de terrenos) 1,50%
Impuesto de distribucidon de inmuebles 0,75%
Impuestos sobre el uso del inmueble 3%
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Sobre el impuesto de trasmisiones; Impuesto municipal e impuesto a favor de Ias3(y 79%
Tesorerias de las prefecturas oy /%
Tasa a'favorde la Tesoreria de los abogados al redactar los contratos 7,75%

Tasa adicional para notarios 4,5-7,5%

Segun la Ley 4223/2013, la compraventa de inmuebles estd sujeta al pago de los siguientes
impuestos:

1. Impuesto de Transmisiones de Inmuebles o
2. Impuesto Valor Aiadido

3. Plusvaliainmueble, segln lo siguiente:

. s Transmisiones
Primera transmision

Tipo siguientes
Vendedor |[Comprador |Vendedor|Comprador
Particular: |I. Particular:|l.
Terrenos o edificaciones antiguas Plusvalia [Transmisiones|Plusvalia [Transmisiones
15% 3% 15% 3%
e . . I Particular:|l.
Edificio nuevo o segunda vivienda con(Contratista: - Iu, .
ermiso de obras hasta el 31-12-2005 0 TransmisionesPlusvalia [Transmisiones
P 3% 15% 3%
o . . Particular:|l.
Edificio nuevo o segunda vivienda con|Contratista: * , .
ermiso de obras desde el 1-1-2006 o IVA 24% Plusvalia [Transmisiones
P 15% 3%
Exento l. .
. L . . . Particular:|l.
Primera vivienda con permiso de obrasContratlsta:Transm|5|onesPlusva“,a Transmisiones
- - 0,
hasta el 31-12-2005 0 3% sobre e|15% 39
resto
Exento l. .
. L . . . Particular:|l.
Primera vivienda con permiso de obrasContratlsta:Transm|5|onesPlusva“,a Transmisiones
desde el 1-1-2006 0 39 b |
esde e reAs)toso re e 15% 3%

Impuesto sobre sucesiones y donaciones

Toda propiedad situada en Grecia, independientemente de la propiedad y de los bienes muebles
situados en el extranjero, que pertenezcan a un ciudadano griego o a cualquier otra persona
domiciliada en Grecia, estdn sujetos al impuesto sobre sucesiones. Toda propiedad que se
encuentre en Grecia y los bienes muebles situados en el extranjero que sean donados por un
ciudadano griego o por un extranjero a una persona domiciliada en Grecia estan sujetos a impuesto
sobre donaciones.
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Los tipos de gravamen aplicados en el impuesto sobre sucesiones y donaciones dependen del grado
deparentesco del-beneficiario con el fallecido o donante. Las tasas son mas altas para los parientes
mas lejanos-y personas no relacionadas. Con caracter indicativo, responden a tres categorias:

A._~ Descendientes y ascendientes de primer grado de consanguineidad (hijos, padre, abuelos...) y
conyuge: con un tramo exento hasta los 150.000 euros, el tipo de gravamen varia entre el 1% hasta
05300.000 euros;y el 10%, a partir de los 600.000 euros.

B. Parientes de segundo grado de consanguinidad (hermanos, tios, sobrinos), tatarabuelos,
tataranietos y otros (suegros, yernos...): con un tramo exento hasta los 30.000 euros, el tipo de
gravamen varia entre el 5% hasta los 100.000 euros, y el 20%, a partir de los 300.000 euros.

C. Resto de familiares y ajenos 20 - 40% tramo exento hasta 6.000 euros y tipos desde el 20%
(hasta 72.000 euros), 30% (hasta 267.000 euros) y 40% (por encima de 267.000 euros.

Impuesto sobre traspaso de vehiculos

Tasa de traspaso: de 30€ hasta 205 € segun cilindrada (51cc-2501 y mas).

Vehiculos de uso privado Segun cilindrada entre 39 € y 280 €.
Vehiculos uso publico 190 €

Camiones de uso privado Segun cilindrada entre 30 €y 175 €.
Camiones uso publico Segun cilindrada entre 75 € y 560 €.
Autobuses uso privado Segln categoria entre 75 €y 135 €.
Autobuses uso publico Segln categoria entre 350 € y 530 €.

Impuesto de circulaciéon
Los impuestos de circulacion de los vehiculos se calculan de dos formas:

A. Para los vehiculos matriculados hasta el 31/10/2010 se calcula sobre la cilindrada y los afios
de antigliedad del vehiculo (de 22€ hasta 1380 €).

B.  Para los vehiculos matriculados a partir del 1/11/2010 se calcula en funcion de las emisiones
de Co2 gr/km (de O€ hasta 934¢€).

Impuesto sobre embarcaciones

La posesidn de una embarcacién supone una “renta presunta imponible” que se calcula en funcidn
de los metros de eslora de la embarcacion y del tipo (motor o vela, abierto o con cabina) de la
embarcacién y se reduce segln su antigliedad, la edad del propietario y de algunos tipos
(embarcaciones tradicionales). A los no residentes no se aplica esta “renta presunta. Las
embarcaciones mds de 5 m. de eslora se someten en un Impuesto de Lujo del 13% calculado sobre
su “renta presunta”.
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Impuesto Unico de Propiedad Inmobiliaria (ENFIA)

La propiedad de bienes inmuebles en Grecia o de derechos reales sobre éstos estan sujeta al ENFIA
desde 2014 Se trata de un impuesto anual que recae sobre el propietario, tanto personas fisicas
comoyjuridicas, asfecha de 1 de enero de cada afio.

Consiste en dos conceptos:

Un impuesto principal, calculado de acuerdo con las caracteristicas del inmueble (tamafio,
localizacién, precio de zona, superficie, antigliedad, uso...)

Un impuesto adicional que se calcula como un tipo de entre el 0,15% y el 0,55% aplicado, en
el caso de las personas juridicas, del valor fiscal total de todas las propiedades de la empresa (si la
propiedad es ocupada por la empresa, se grava con un 0,1% adicional) y, en el caso de personas
fisicas, sobre el valor total de las propiedades del contribuyente si dicho valor supera los 250.000
euros.

Desde 2019 se aplica una rebaja de hasta el 30% del importe a pagar por el ENFIA, que se amplia a
un 50%, o incluso la total exencion del impuesto, para determinadas categorias de propietarios.

Con la L. 3013/2023 han sido introducidos cambios en algunas categorias de inmuebles como p.e.
la exencidn del impuesto para los inmuebles que se encuentran en zonas afectadas por los
incendios.

3.2.6 Resumen de la imposicién sobre el consumo

Entre los impuestos al consumo destaca el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA). En Grecia el tipo
general de IVA es del 24% desde junio de 2016. Se aplica un tipo reducido del 13% a productos como
alimentos frescos. Medicinas, libros y periddicos gozan de un tipo impositivo especial de un 6%.
Desde junio de 2021, 5 islas del Egeo (Chios, Kos, Lesbos, Leros y Samos) tienen un IVA reducido en
un 30%, para hacer frente a las futuras presiones migratorias.

Categoria Tipo

Tipo General (entre otros, aplicable a productos alimenticios procesados, servicios de
transporte, servicios de reparacion, servicios médicos y dentales, servicios de24%
entretenimiento (excepto entradas de teatro), etc.).

Tipo reducido | (productos de alimentacidn frescos, servicios de cuidado de nifios,

. . . , - 13%
ancianos y discapacitados, hosteleria y restauracion) ’

Tipo reducido Il (medicinas, productos nutricionales infantiles, productos de cuidado
infantil, libros de texto, prensa, entradas de teatro, suministro de electricidad y gas,6%
calefaccion, etc.)

Fuente: Enterprise Greece

El IVA se aplica a los bienes y servicios suministrados en Grecia, asi como a las importaciones.
Cualquier persona, fisica o juridica, residente en otro pais de la Unién Europea puede obtener la
devolucidn del IVA pagado en Grecia por bienes y servicios que les han sido suministrados en su
pais, conforme con la con la Octava Directiva sobre el IVA. El objetivo de esta directiva es que los
residentes de otros paises miembros reciban igual tratamiento que los sujetos obligados a tributar
en Grecia.
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Los servicios publicos (salud, educacién, etc.) no estan sujetos a IVA. Ademas, las exportaciones de
bienes y servicios estdn exentas de IVA (la carga del impuesto recae sobre el consumidor final).

Ademds, al'menos_hasta finales de 2023, se aplicard un IVA reducido del 13% a cine, bebidas,
productes. de_caterin y turismo. Por otro lado, el territorio del Monte Athos esta excluido de la
aplicacian del IVA.

3.2.7 Otros impuestos y tasas

Bienes de lujo: contribucion especial sobre automoéviles de lujo con una cilindrada superior a los dos
litros, yates, aviones, botes de recreo y piscinas. El tipo aplicado es del 13%.

Impuesto especial al consumo de petréleo: Este impuesto variaba segun su uso final — calefaccion
o para para el uso de vehiculos hasta el 2012 cuando con la L.4092/2012 se ha igualado y hoy es de
280 € /1000 litros. Para el consumo de calefaccidn, existen ayudas/subvenciones segtin zonas del
pais a clases sociales débiles que cumplen requisitos especificos los cuales se han hecho mas
estrictos en los ultimos afos, reduciéndose asimismo a la mitad el importe de estas ayudas. A este
impuesto debe afiadirsele el IVA 24% tanto en el de uso vehiculos como en el de calefaccion.

Impuesto de timbre: Se aplica una tasa de 1,2%, 2,4% o 3,6% en funcion de la transaccidn.

3.2.8 Tratamiento fiscal de la inversidn extranjera. Incentivos y existencia de CDI con Espafay
paises competidores

Grecia, como miembro de la UE, ofrece un clima razonablemente hospitalario para la inversion
extranjera, teniendo en cuenta lo ya sefialado en materia de burocracia interna y lentitud de la
justicia. Su pertenencia a la Unién Econdmica y Monetaria ofrece igualmente estabilidad monetaria.
Ademas, las empresas griegas lideran las inversiones en los Balcanes, por lo que Grecia constituye
un puente para el comercio con esta zona de Europa del Este.

En Grecia, los incentivos a la inversién no establecen discriminacidon alguna entre inversores
nacionales y extranjeros. El valor monetario del incentivo concedido es inversamente proporcional
al nivel de desarrollo de la regién donde la inversion tendra lugar. En otras palabras, cuanto menos
desarrollada sea la zona de la inversidon, mayor volumen tendra el incentivo concedido.

Los movimientos de capitales entre Grecia y otros paises comunitarios estdn regulados por el
Decreto presidencial 96/1993, el cual, de acuerdo con lo expuesto por las directivas de la UE, elimina
cualquier restriccion a los movimientos de capital (sin perjuicio de los requisitos de informacion).
Aunque a mediados de 2015 el Gobierno griego impuso controles de capital para limitar el
movimiento de fondos (OGG 65/28-6-2015), dichos controles se fueron relajando progresivamente
hasta su completa eliminacién en septiembre de 2019.

En virtud de las disposiciones de los Decretos Presidenciales 96/1993 y 104/1994, relativas a la libre
circulacidon de capitales entre Grecia y otros paises, se permite la repatriacién de capitales
procedentes de la liquidacidn de inversiones y la repatriacién de beneficios, dividendos e intereses
de no residentes en Grecia.

No hay necesidad de obtener aprobacidn previa para las inversiones en Grecia efectuadas por parte
de no residentes y existen pocas restricciones en la participacion de la inversion extranjera. Estas
restricciones se aplican a las siguientes areas:

Propiedad de inmuebles en zonas fronterizas con paises no comunitarios.
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Propiedad de acciones de empresas inmobiliarias que invierten en las zonas fronterizas con
paises no comunitarios.

Existen también limitaciones para los inversores de paises extracomunitarios en la participacién en
empresas aéreas;.transporte y mineria.

Por otro lado, en-2019 se introdujeron una serie de medidas fiscales para incentivar la inversion
extranjera:

Simplificacién de la legislacion para la residencia fiscal y establecimiento de una forma
alternativa de imposicidn para las rentas de origen extranjero con el pago anual de una cantidad fija
de 100.000 euros durante 15 afios, en caso de haber realizado inversiones superiores a 500.000€.

Se rebaja el tipo de retencién en la imposicion de los dividendos, del 10% al 5% y se establece
la exencién, bajo condiciones, de las personas juridicas que son residentes fiscales en Grecia del
impuesto de plusvalia para el traspaso de titulos de participacion.

Quedan exentos, del impuesto de la renta y la contribucién especial de solidaridad, los
intereses de bonos societarios que cotizan en mercado organizado.

Se regula la compra de empresas de fletamento a casco desnudo (bareboat chartering) y
barcos en leasing, asi como asuntos de imposicién de barcos remolcadores, pesqueros y barcos de
segunda categoria.

La Ley de Desarrollo 4887/2022 establece exenciones y bonificaciones fiscales a los nacionales y
empresas extranjeras que inviertan en el pais.

3.3 SISTEMA FINANCIERO
3.3.1 Sistema financiero

El sistema financiero griego es universal (realiza todo tipo de operaciones de crédito) y mixto (de
depdsito, de crédito y de participacion directa en la actividad financiera).

La supervision de este sistema es llevada a cabo, principalmente, por tres instituciones:
Banco de Grecia (

www.bankofgreece.gr
): Supervisa las instituciones de crédito y esta integrado en el Eurosistema y el Sistema Europeo de
Bancos Centrales en lo que a la conduccidn de la politica monetaria se refiere.

Comisién Helena de Mercados de Capital (

www.hcme.gr
): Es la autoridad competente de la supervisién del mercado de valores.

Comité de Supervisiéon de Aseguradoras Privadas: Actua en el sector de los seguros.

El Banco de Grecia es el banco central de pais. Desde el afio 2001, el Banco Grecia estd integrado en
el Eurosistema, autoridad monetaria de la zona euro compuesta por el Banco Central Europeo (BCE)
y por los Bancos Centrales nacionales de los Estados miembros de la UE que han adoptado el euro.

El Banco de Grecia es responsable de la implementacion en el pais de la politica monetaria del
Eurosistema y de salvaguardar la estabilidad del sistema financiero griego. De acuerdo con sus
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estatutos, el objetivo principal es asegurar la estabilidad del nivel general de precios. Sin perjuicio
deeste objetivo, el-banco apoya la politica econdmica general del Gobierno. Para la consecucidn de
estas tareas, el Banco disfruta de independencia institucional, personal y operativa. Su gestion es
evaluada por el Parlamento griego.

El sistema bancario griego opera en un entorno liberalizado, a pesar del control limitado aun
ejercido’por el gobierno a través del Banco de Grecia. Este control se ejerce directamente a través
de las regulaciones bancarias que reflejan los objetivos a corto plazo de la politica econémica y
monetaria del Gobierno.

Por otro lado, cabe mencionar la existencia del Fondo Helénico de Estabilidad Financiera (Hellenic
Financial Stability Fund o HFSF), entidad privada creada en 2010 por medio de la Ley 386/2010, y
tiene por objetivo principal el mantenimiento de la estabilidad del sistema bancario griego. Entre
sus principales cometidos figura el de proveer de apoyo al capital de las entidades de crédito griegas,
asi como de supervisar como las entidades receptoras de dicho apoyo cumplen con sus planes de
reestructuracion.

Situacion actual del sistema financiero

A principios de la década pasada, el deterioro de la situacién macroecondmica y la situacién de
incertidumbre provocaron una fuerte caida en depdsitos bancarios y un deterioro significativo de la
calidad de las carteras de préstamos bancarios, impidiendo el acceso al mercado interbancario, a lo
gue se unieron las fuertes pérdidas derivadas de las tenencias de deuda publica griega en el balance
de los bancos.

Ante tales perspectivas, se sometié al sistema bancario del pais a una profunda recapitalizacién
bancaria para restaurar la liquidez en el sistema. Asi, tras realizar un ejercicio de test de stress en
marzo de 2014, el Banco Central de Grecia publicé que las necesidades de recapitalizacién de la
banca griega ascendian a 6.400 M€, importe que se logro captar a través del mercado, sin precisarse
participacién alguna del Hellenic Financial Stability Fund. En octubre de 2014 se publicaron los
resultados de los test de stress realizados por el BCE, con un resultado satisfactorio para las
autoridades griegas. En el contexto del 32 Programa de Asistencia Financiera (PAF), y tras un nuevo
ejercicio de test de stress, se llevd a cabo una nueva recapitalizacién en diciembre de 2016 por
importe de 14.400 M€. En mayo de 2018 la banca griega superd una nueva ronda de pruebas de
stress sin precisar recapitalizacidon de ningun tipo.

La grave crisis econdmica y financiera que afectd al pais hasta entrada la segunda mitad de la Ultima
década provocd una profunda transformacion del sistema bancario griego. Asi, el nimero de
entidades crediticias domésticas se redujo drasticamente desde las 35 existentes en 2009 hasta las
15 actuales, de las cuales 8 son bancos comerciales. De dichos bancos comerciales, cuatro de ellos
(National Bank of Greece, Alpha Bank, Eurobank y Piraeus Bank) concentran el 96% de los activos
bancarios en Grecia y tienen la consideracién de sistémicos (systemically significant) seguin la
definicién del Mecanismo Europeo de Supervision (SSM). Por su parte, el nimero de sucursales
bancarias es de cerca de 2.000, un 50% inferior a las existentes en 2010. De igual forma, el nimero
de empleados del sector bancario, cercano a los 40.000, y el nUmero de cajeros automaticos, de
alrededor de 5.500, cayeron desde 2010 un 38% y un 35%, respectivamente.

La cuota de mercado de los bancos extranjeros es insignificante: salvo uno, todos los bancos
dedicados a banca minorista con redes propias que estaban instalados en Grecia antes de la
mencionada crisis financiera han salido del pais.
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En lo que respecta a la posicion de capital, la Comisién Europea considera que ésta es adecuada en
su-conjunto, aunque se ve afectada por la escasa rentabilidad y la baja calidad de los activos en
balance.: En particular, el CET1 medio de los bancos griegos ascendié a 14,4%, en términos
consolidados, a finales de diciembre de 2022.

Marco legal

Las principales normas que regulan el marco operativo de las entidades de crédito griegas son las
siguientes:

Ley 4261/2014 (Ley Bancaria) sobre el acceso a la actividad de las entidades de crédito y la
supervisién prudencial de las entidades de crédito (transposicion de la Directiva 2013/36/EU sobre
requerimientos de capital).

Marco de la adecuacion de las entidades de crédito a la adecuacién de capital, de acuerdo con
el Comité de Basilea sobre Normas de Supervision Bancaria.

Reglamento (EU) 575/2013 sobre requisitos prudenciales para instituciones de crédito y
empresas de inversion.

Reglamento 468/2014 por el que se establece el marco de cooperacion con el Mecanismo
Unico de Supervisidn entre el BCE y las autoridades de supervisién nacionales.

Ley 4270/2016 sobre el Mecanismo de Garantia de Depdsitos (transposicion de la Directiva
2014/49/EU) y sobre el Fondo Helénico de Garantia de Inversiones y Depdsitos.

Liquidez

La crisis financiera provoco que, a principios de la década pasada, la capacidad de financiacion de
los bancos griegos en los mercados internacionales se viese muy limitada, aumentando la
dependencia de los bancos griegos respecto de mecanismos de la UE y de la financiacién procedente
del Eurosistema. Para asegurar la suficiencia de liquidez, las autoridades griegas y el BCE adoptaron
medidas excepcionales, como el establecimiento de un “waiver” para aceptar titulos de deuda
soberana y otros titulos bancarios como ‘colateral’ en las operaciones de refinanciacion del BCE, a
pesar de los sucesivos recortes de la calificacién crediticia de la deuda soberana griega y la de los
propios bancos. En abril de 2015 este 'waiver' perdié validez, por lo que los bancos griegos perdieron
su acceso a las lineas de liquidez normales del BCE, viéndose obligado recurrir a la facilidad de
liguidez de emergencia (ELA), con un coste de financiacion superior. Las tensiones de liquidez y las
fugas de depdsitos bancarios que se produjeron en 2015 provocaron la implantacion de medidas de
control de capitales, que no se levantaron por completo hasta septiembre de 2019. Entre junio de
2016 y agosto de 2018, coincidiendo con la salida del 32 PAF, el BCE restablecio el waiver,
permitiendo el uso de bonos como colateral. Desde entonces los bancos griegos han mejorado su
posicion de liquidez y conseguido aumentar su nivel de depdsitos, lo permitiéd eliminar la
dependencia de los bancos griegos de la facilidad ELA en marzo de 2019.

Como consecuencia de la pandemia por el COVID-19, desde 2020 el BCE aplica una relajacidn
generalizada de los criterios de colateral en sus operaciones de financiacién. En el caso concreto de
Grecia, el BCE establecié un nuevo waiver para permitir que la deuda publica griega pudiese ser
utilizada como colateral en operaciones de refinanciacion, independientemente de su calificacion
crediticia.
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Préstamos morosos (NPLs)

Uno'de los principales retos del sistema bancario griego es el elevado stock de préstamos morosos
(NPLs) en.el'balance de sus bancos, que se ha ido reduciendo durante los Ultimos afios gracias a las
enajenaciones producidas de este tipo de préstamos. Aun asi, la ratio de NPLs de los bancos griegos
se sitla en el 6,2% a finales de diciembre de 2023, una de las mas altas de todos los estados
miembros de la UE.

Listado de entidades de crédito autorizadas en Grecia bajo la Ley 4261/2014 (Ley bancaria).

Entidades de crédito constituidas en Grecia
NATIONAL BANK OF GREECE S.A.
ALPHA BANK S.A.
ATTICA BANK S.A.
PIRAEUS BANK S.A.
EUROBANK S.A.
OPTIMA BANK S.A.
AEGEAN BALTIC BANK S.A.
VIVABANK SINGLE MEMBER BANKING S.A
COOPERATIVE BANK OF CHANIA COOPERATIVE OF LIMITED LIABILITIES
COOPERATIVE BANK OF EPIRUS LTD.
PANCRETA BANK S.A
COOPERATIVE BANK OF KARDITSA COOP. L.L.
COOPERATIVE BANK OF THESSALY COOP. L.L.

Entidades de crédito constituidas en otros Estados miembros de la UE bajo el régimen de licencia
Unica

BNP PARIBAS S.A. ATHENS BRANCH

CA Auto Bank GmbH — Hellenic Branch (mpwnv FCA BANK GmbH)

BANK OF CYPRUS PUBLIC COMPANY LTD*

BANK OF AMERICA EUROPE DESIGNATED ACTIVITY COMPANY, ATHENS BRANCH

CITIBANK EUROPE PLC (CEP)

VOLKSWAGEN BANK GmbH

BMW AUSTRIA BANK GmbH

DEUTSCHE BANK AG

HAMBURG COMMERCIAL BANK AG
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PROCREDIT BANK (BULGARIA) EAD

EFG BANK (LUXEMBOURG) S.A

ABN AMRO BANK N.V

BANK OF CHINA (EUROPE) S.A.-ATHENS BRANCH
BFFBANK S.p.A.-GREEK BRANCH

SANTANDER CONSUMER FINANCE S.A

J.P. MORGAN SE-ATHENS BRANCH

TBI BANK EAD- BRANCH GREECE

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE, ATHENS BRANCH
EUROBANK PRIVATE BANK SA, ATHENS BRANCH

Entidades de crédito constituidas en terceros paises
BANK SADERAT IRAN
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

3.3.2 Lineas de crédito, acuerdos multilaterales de financiacion

La crisis de deuda que afectd a Grecia desde 2009, llevé al pais heleno a solicitar ayuda financiera al
FMI y a sus socios europeos. Dicha ayuda se materializé a través de 3 programas de asistencia
financiera:

Primer Programa de Asistencia Financiera

En mayo 2010 se acordd un primer Plan de rescate a 3 afios por la UE y el FMI, por importe de
110.000 M€, a cambio del que Grecia se comprometidé a aplicar un programa de ajuste para
reconducir sus finanzas y reformar su economia. El déficit se recorté en mas de 5pp, cerrandose
2010 con el 10,6%, aunque la produccion cayé un 3,5% y la deuda publica alcanzé el 142,8% del PIB.
Un afio después Grecia seguia sin controlar sus finanzas publicas y veia deteriorarse gravemente su
situacién econdmica: aunque se mejoraron las condiciones del préstamo, pero ya estaba claro que
seria necesario un segundo rescate.

Segundo Programa de Asistencia Financiera

El segundo rescate contemplaba la aportacion oficial de 100.000 M€ (incluyendo la recapitalizacion
de los bancos griegos) y 30.000 M€ para reestructurar la deuda. Aprobado en 2012, estuvo vigente
hasta 2015.

Tercer Programa de Asistencia Financiera
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En verano de 2015 se acordd el tercer programa, con una aportacion maxima de 86.000 millones
para el periodo 2015-2018. El tercer programa de asistencia financiera a Grecia se cerrd con éxito
en agosto de'2018. Cabe sefalar que el ultimo desembolso realizado, de 15.000 millones de euros,
permitio-a Grecia abandonar el programa de asistencia financiera con un considerable colchdn de
efectivo que le permitiria cubrir sus necesidades de financiacién a medio plazo.

Grecia estaba sujeta a supervisién reforzada post-programa. En funcién de los resultados obtenidos
derivados de este proceso de supervision, el Eurogrupo podia autorizar el desembolso de fondos
procedentes de las medidas de alivio de la deuda a medio plazo, acordadas en el contexto de la
salida del tercer Programa de Asistencia Financiera. Hasta la fecha, han tenido lugar varios
desembolsos de entre €750mn y €1.000mn, aprobados tras la emisidon de informes trimestrales de
la Comisién Europea (en total, 14 informes publicados). Finalmente, Grecia abandond este
programa el 20 de agosto de 2022.

3.3.3 Régimen de cobros y pagos al exterior. Control de cambios y repatriacién de capitales
Regimen de cobros y pagos al exterior

En junio de 2015 Grecia establecié medidas de control de capitales por medio de las cuales se
establecian restricciones a los cobros, pagos y transferencias realizados en el exterior, entre otros,
con motivo de la situacién de fuga de depdsitos bancarios generada en el marco de la negociacion
del tercer Programa de Asistencia Financiera en dicho afio. Las medidas se fueron flexibilizando
progresivamente hasta su supresion definitiva en septiembre de 2019.

Repatriacion de capital/control de cambios

La importacién y exportacion de divisas hacia y desde Grecia es libre. Sin embargo, todas las
transferencias de remesas de divisas deben realizarse a través de bancos comerciales, que
examinaran la autenticidad de las transacciones y solicitaran la documentacidon necesaria. Los
cobros podran utilizarse para compensar pagos en moneda extranjera. En verano de 2015 Grecia
impuso medidas para el control de capitales, que se han ido flexibilizando progresivamente desde
entonces hasta su supresion definitiva en septiembre de 2019.

3.4 MERCADO DE TRABAIJO
3.4.1 Régimen de contratacion laboral

La legislacion en el dmbito laboral es similar a la existente en otros Estados miembros de la UE, si
bien existen previsiones especificas en materia de indemnizacidn con ocasion de las jubilaciones.

Tipos de contratos
En general, es obligatoria la formalizacién de contrato escrito.
Existen los siguientes tipos de contratos:

1. Contrato a tiempo completo: Obligatoriedad de formalizar en el periodo maximo de dos meses
desde la fecha de contratacidn un contrato escrito que recogera todos los detalles referentes a
condiciones laborales, tipo de trabajo, lugar, remuneraciones e indemnizacién en caso de despido.

2. Contrato a tiempo parcial: Obligatoriedad de formalizar en el periodo maximo de 15 dias desde
la fecha de contratacion un contrato escrito que recogera todos los detalles referentes a los datos
identificativos de empleador y empleado, el lugar de prestacion de servicios, la sede de la empresa,
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el tiempo de duracidn del mismo, la forma de pago, eventualmente condiciones de modificacién del
contrato.

3. . .Contrato temporal: Se produce cuando de forma expresa o tacita se acuerda la realizacién de
un.trabajo por un.periodo determinado de tiempo correspondiente a la realizacién de una obra o
por la naturaleza del propio trabajo. Este tipo de contrato no puede extenderse mas alla de tres
afos, ni'renovarse mas de tres veces.

4. Contrato indefinido: Se trata de aquellos en los que no se reglamenta su duracién y de los que
ni de su naturaleza y fin se desprende otra categoria.

5. Becas: Que pueden ser de dos tipos.

a. Becas para la realizacion de practicas, dentro de acuerdos entre las universidades y
empresarios.

b. Becas para la formacién del personal para adquisicién de experiencia. Para acogerse a este
apartado debe el interesado encontrarse en situacién de desempleo.

Cabe resaltar la existencia por ley de complementos salariales a los trabajadores en posesion de
titulos universitarios.

3.4.2 Régimen de trabajadores extranjeros

Como regla general, sera requisito indispensable para la prestacidon de servicios en Grecia la
obtencidn de una Autorizacion Administrativa de Residencia y Trabajo en Grecia.

Derechos minimos laborales en caso de desplazamiento al Estado de destino

Seguridad social y servicios sociales para todos aquellos extranjeros que tienen permisos de trabajo
y residencia legalizados, lo que comprende: asistencia hospitalaria, cobertura médico-farmacéutica,
subsidios por enfermedad, maternidad, etc. y pensiones.

Segln los convenios de la Organizacién Internacional de Trabajo, adoptados por los miembros de la
UE, se garantizan los siguientes derechos minimos:

1. Promocién de los Convenios colectivos de trabajo

2 Igualdad de trato, no discriminacidn y otros derechos fundamentales.
3. Proteccion del trabajo de menores.

4.  Prevencidn de riesgos laborales.
5

Derechos de huelga y de reunidn

Principales tipos de visados y autorizaciones de trabajo
Permiso residencia para trabajar por cuenta ajena.

Permiso residencia para trabajar por cuenta ajena prestando servicios independientes o por
obra.

Permiso residencia para trabajos de temporada.

Permiso residencia para trabajar por cuenta propia.
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Permiso residencia para realizar estudios.

Permiso de residencia para empleados altamente cualificados.

Ciudadanos de la UE

Los ciudadanos de la UE pueden entrar en Grecia con su pasaporte y/o DNI y permanecer hasta tres
meses sin ningun tipo de tramite.

Los ciudadanos de la UE no necesitan permiso de trabajo. Sin embargo, los ciudadanos europeos
gue deseen residir en Grecia por un periodo superior a tres meses y tener acceso a prestaciones
sociales y demas, deben cumplir con las condiciones establecidas en la Directiva 2004/38/CE, que
han sido incorporadas en la legislacién griega por medio del D.P. 106/2007, vigente actualmente.

3.4.3 Jornada laboral y permisos

Principales indicadores

Salario minimo|Desde el 01/04/2024 el nuevo salario minimo neto es de 830 euros
interprofesional (780 euros anteriormente)

40 horas semanales mas 5 horas extraordinarias estructurales (para
aquéllos que trabajan 5 dias/semana) u 8 horas extraordinarias
Jornada laboral maximalestructurales (en el caso de aquéllos que trabajan 6 dias/semana).
(diaria o semanal) Desde junio de 2021 una nueva ley permite redistribuir el tiempo de
trabajo (40 horas semanales) entre los dias de la semana, con un
maximo diario de 10 horas.

ler afio de trabajo: 20 dias/5 dias de trabajo semanales, 24 dias/6
dias de trabajo semanales 22 afio de trabajo: 21 dias/5 dias de
trabajo semanales, 25 dias/6 dias de trabajo semanales. A partir del
32 afio de trabajo: 22 dias/5 dias de trabajo semanales, 26 dias/6
dias de trabajo semanales. Los empleados con antigliedad igual o
superior a los 10 afios en el mismo empleador o 12 afios en cualquier|
empleador tienen derecho a 25 dias (los que trabajan 5 dias
semanales y 30 dias los que trabajan 6 dias semanales. Los que
cumplen 25 afios de trabajo tienen derecho a un dia adicional es
decir 26 y 31 respectivamente.

Periodo de vacaciones

Ademas de los domingos, los siguientes dias son dias festivos
obligatorios. § Dia de la Independencia (25 de marzo) § Viernes
Festivos Santo § Lunes de Pascua § 1 de mayo (por decision Ministerial
emitida anualmente) § Asuncién de la Virgen Maria (15 de agosto)
§ Dia del No (28 de octubre) § Navidad (25 de diciembre)

Tasa de desempleo 11,1% en 2023

3.4.4 Costes laborales. Salarios

Salario medio bruto por categoria profesional

Categoria profesional / Puesto* Salario bruto anual (€)
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Director comercial 40.000-100.000
Ejecutivo comercial / gestor de cuentas 26.000-33.000
Uefe de produccion 25.000-28.000
Analista de sistemas (TIC) 23.000-25.000
Operario cualificado 12.000-14.000
Operario no cualificado 8.500-10.000
Secretaria bilinglie 12.000-15.000
Administrativo 10.000-12.000

*Las categorias contempladas son orientativas.
3.4.5 Seguridad social

Tradicionalmente, el sistema de seguridad social griego estuvo muy fragmentado, coexistiendo
multitud de entidades gestoras (fondos) y diferentes reglas y esquemas de pensiones, que
dependian de varios factores (especializaciéon laboral, fecha de entrada en el sistema de pensiones,
tipo de ocupacion...).

Sin embargo, desde 2015 comenzd un proceso de racionalizacién del sistema de seguridad social en
el contexto del tercer Programa de Asistencia Financiera, articulado a través de la Ley 4387/2016.
Por medio de esta ley se establecieron reglas uniformes sobre seguridad social y pensiones, de
aplicacién a todos aquellos sujetos al sistema de seguridad social griego. Asi, los principales fondos
de pensiones publicos se integraron en un Unico fondo, el EFKA (Instituto Unificado de la Seguridad
Social). Asimismo, las pensiones auxiliares y las prestaciones de pago Unico se integraron en otro
fondo Unico, el ETEAEP (Fondo Unificado de Seguridad Social Auxiliar y Prestaciones de Suma Fija).
Asimismo, la Ley 4387/2016 sustituyd la llamada pensidn principal por una pensidn nacional y una
pension contributiva, expandid los tipos de renta sujetos a seguridad social (por ejemplo, pasan a
estar sujetos los ingresos esporadicos obtenidos por no profesionales) y proporciona nuevas reglas
aplicables a los pensionistas que continden trabajado tras su jubilacion.

En febrero de 2020, la ley 4670/2020 vuelve a introducir una serie de cambios significativos en el
sistema de seguridad social griego, entre los cuales destaca: i) desde el 1/3/2020, la integracion de
ETEAEP en EFKA, que pasa a llamarse denominarse e-EFKA y al que se transfieren los individuos
asegurados en ETEAEP, asi como como los derechos y obligaciones de los individuos asegurados y
de los pensionistas de ETEAEP; ii) la digitalizacion de los tramites y de los servicios proporcionados
por e-EFKA (por ejemplo, desde el 1/7/2020, los empleadores tienen la obligacién de remitir
certificados mensuales de seguridad social, los llamados APDs, por via electrénica), iii) modifica el
régimen aplicable a los jubilados que contindan trabajando y combinan su pensidn con un salario, y
iv) modifica las contribuciones a la seguridad social a realizar. Dichas contribuciones volvieron a
reducirse en 2021, en virtud de la Ley 4756/2020, quedando una contribucién total de 22,54% (a
cargo del empleador) y 14,12% (a cargo del empleado).

A partir del 01/06/2022, las contribuciones a la seguridad social en el caso de los trabajadores
asalariados quedan de la siguiente manera:

Categoria de contribucion Empleador (en %) Empleado (en %) Total (%)
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TOTAL 22,29 13,87 36,16

Fuente: Comision Europea y PWC

En-cuanto a los autonomos, autoempleados y agricultores, desde el 1/1/2020 sus contribuciones a
la seguridad social quedan desvinculadas de los afios de trabajo, la renta declarada y el salario
minimo estatutario. Asi, para el pago de dichas contribuciones, estos trabajadores deben optar por
una de las 6 categorias de seguridad social existentes, quedando sus contribuciones
correspondientes a la pensién principal y al seguro de salud establecidas en funcién de ellas (12
210€, 22 252€, 32 302¢€, 42 363€, 52 435€ y 62 566€). Para aquellos auténomos, autoempleados y
agricultores con menos de 5 afios de experiencia profesional, se habilita una 72 categoria a la que le
corresponde una menor contribucion.

Por ultimo, cabe sefialar que la ley 4670/2020 reduce desde el 60% al 30% las prestaciones en
concepto de pensidn total que puede percibir un jubilado que continda trabajando y compatibiliza
la percepcién de la pensién con la percepciéon de un salario.

3.4.6 Relaciones colectivas; sindicatos; huelga

En Grecia existe la Institucién de Convenios Colectivos, renovable cada dos afios. A partir del 14 de
febrero de 2012 los convenios colectivos se formalizan con tiempo fijo de duracidon que no puede
ser menor de un afo o superior a tres. Para mas informacion visitar la siguiente pagina web:
www.oiye.gr.

Adedy (funcionarios) y GSEE (sector privado) son las dos centrales sindicales mas importantes del
pais. En las siguientes pdginas web se encuentra toda la informacion sobre ambos sindicatos:
www.gsee.gr y www.adedy.gr.

Segun la ley 2224/94, los sindicatos de trabajadores del sector publico estan obligados a avisar con
cuatro dias de antelacién a la celebracién de la huelga. Para los del sector privado, deben enviar al
empresario, por medio del sindicato, un escrito con una antelacidon de 24 horas indicando los
motivos, fecha, detalles y duracién de la huelga.

Durante una huelga legal los trabajadores no tienen obligacion de trabajar (a excepcién de los
servicios minimos declarados) y no es preciso que los patrones paguen el sueldo. Ademas, no
pueden contratar a nuevos empleados durante el periodo de huelga.

En enero de 2018 se aprobaron nuevas reformas en este ambito, como parte del cumplimiento de
las Prior Actions del 32 Programa de Asistencia Financiera, que modifican las disposiciones para las
huelgas. Las modificaciones aprobadas afectan a las asociaciones sindicales y al quérum necesario
para convocar una asamblea previa a la huelga. Las asambleas deben contar en las representaciones
sindicales con una participacién minima del 50% de los afiliados (anteriormente era el 20%) y la
huelga puede ser convocada con el apoyo de una mayoria simple de los delegados sindicales.

A principios de julio de 2020 ha sido aprobado por el Parlamento un nuevo proyecto de ley que
pretende regular las manifestaciones y reuniones en lugares publicos. Este proyecto ha provocado
grandes reacciones entre los partidos politicos pretende proteger la vida social-econémica, sobre
todo del centro de Atenas, que a menudo sufre serios trastornos por las manifestaciones. Entre
otras medidas, prevé la figura del “organizador” que sera responsable de los posibles dafios fisicos
y/o materiales provocados por los manifestantes. Asimismo, también se contempla limitar la

Pag. 87 de 99



.
O

Ay

S

ocupacion de la superficie en espacios publicos y, sobre todo, de calles centrales y carreteras
nacionales, en funcion del nimero de los manifestantes.

En.junio de 2021, la Ley 4808/2021 de Proteccidn Laboral introduce nuevos cambios a los derechos
de. huelga'y representacion sindical: desde el 1/1/2022, obligatoriedad del uso de un sistema
electronico que permita la participacion remota de los miembros de los sindicatos en asambleas
generalesy elecciones; obligatoriedad de inscripcion de sindicatos y organizaciones de empleadores
en registros electrénicos, equiparacion de la protecciéon de los trabajadores sindicalistas a la de las
mujeres embarazadas; supresion de la prohibicién del despido de sindicalistas por violencia o acoso
sexual; prohibicidn del fortalecimiento de sindicatos por empleadores y partidos politicos.

4 INFORMACION PRACTICA
4.1 Formalidades de entrada y salida

Para los ciudadanos de la Unidén europea, documento nacional de identidad o pasaporte vigente.
Los ciudadanos no comunitarios con permiso de residencia en un pais Schengen pueden entrar en
Grecia durante un plazo de 3 meses con la tarjeta de extranjero en vigor.

4.2 Lengua oficial y religion

La lengua oficial es el griego. Gran parte de la poblacion domina el inglés, especialmente en el
ambito empresarial.

El 98% de la poblaciéon es cristiano-ortodoxa. Entre las minorias destacan los musulmanes (1,3%),
mientras que el 0,7% restante corresponde a otras ramas del cristianismo y al judaismo.

4.3 Moneda y tipo de cambio

Grecia entré en la zona euro en el aflo 2001, por lo que la moneda oficial de Grecia es, al igual que
en Espafia, el euro, desde el 1 de enero de 2001.

Las transferencias llegan a destino en un plazo de alrededor de 2 dias.

4.4 Corriente eléctrica

La imperante en Espafa, en cuanto a voltaje, potencia, ciclos y tipo de enchufes.

4.5 Seguridad

La seguridad personal en Grecia es elevada, equiparable a la de la mayoria de los paises de la UE.

Suele ser util, cuando surge algun problema, ponerse en contacto con un cuerpo especial de la
policia, llamado policia turistica que, aparte de poder atender en inglés, ofrece servicios propios de
la policia e informacion turistica (alojamientos, carreteras, etc).

Algunas paginas web de interés
Policia turistica:

http://www.astynomia.gr/index.php?option=0zo_content&perform=view&id=427&Itemid=96&la
ng=

Ministerio de Proteccidn Ciudadana:
http://www.yptp.gr/main.php?lang=EN&lang=GR?lang=EN&lang=EN

Secretaria General de Proteccién Civil:
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https://www.civilprotection.gr/en
Servicio.nacional de inteligencia:
hitp®/ Anww:nis!gr/
Policia Helena:

http://www.hellenicpolice.gr/index.php?option=0zo_content&perform=view&id=34&Itemid=13&lI
ang=EN

Cuerpo de bomberos de Grecia:
https://www.fireservice.gr/el
4.6 Condiciones sanitarias

No es necesaria ninguna precaucion sanitaria en particular. En la Gltima pagina del Athens News,
periddico publicado en inglés, se puede encontrar informacidon sobre médicos, ambulancias,
hospitales y farmacias de guardia.

La calidad de los hospitales publicos es inferior a la de los espafioles.

Los ciudadanos de la Unién Europea tienen derecho a asistencia médica gratuita en la Seguridad
Social griega en caso de accidente o enfermedad a través de la presentacién de la Tarjeta Sanitaria
Europea (TSE). Toda la informacién sobre beneficiarios, validez, solicitud y renovacién puede
encontrarse en el siguiente enlace:

https://www.seg-social.es/wps/portal/wss/internet/Inicio#128573
4.7 Comunidades y conexiones con Espafia
Telecomunicaciones
La red telefénica nacional es amplia y esta conectada con todos los paises del mundo.
Las empresas de telefonia fija son:
OTE (

www.cosmote.gr
): Se trata de la red nacional de telefonia fija y mévil. Ofrece todo tipo de servicios con cuota fija.
Cada programa tiene una cuota distinta.

Vodafone (

www.vodafone.gr
): Servicio de telefonia fija, mévil, internet por medio de varios programas y ofertas.

NOVA (

Www.nova.gr

): La antigua Forthnet Telephony, se convirti6 en NOVA, ofreciendo servicios de banda ancha. En
2023 se fusiond con Wind Hellas ofreciendo una oferta de servicio de telefonia fija, movil, internet
también por medio de varios programas y ofertas.

Se debe tener en cuenta que el acceso a Internet se realiza siempre por la Unica red existente, en
propiedad de OTE, por lo que el servicio ofertado en la practica es de calidad similar.

En cuanto a telefonia mévil, operan tres empresas con un 100% de cobertura:
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- Cosmote (

www.casmote.gr

)

-Vodafone (

www.vodafone.gr

)
- Wind (

WWWw.nova.gr

)

Comunicaciones

Conexiones con el exterior

Via aérea

Grecia tiene conexién aérea directa con todos los paises de la Unidn Europea, de la zona del
Mediterraneo, y con todos los paises MENA (Middle East & North Africa).

En particular, la mayor parte de capitales y principales ciudades europeas estdn conectadas con la
capital griega, Atenas, y muchas de ellas también con Saldnica, en el norte de Grecia. Asimismo,
existen abundantes conexiones aéreas con otras ciudades y enclaves turisticos relevantes con
numerosos destinos internacionales, incluyendo numerosos vuelos charter durante la temporada
estival.

Paginas web de interés:
Aeropuerto de Atenas (

WWwWWw.aia.gr

)

Destinos de todos los vuelos desde el aeropuerto de Atenas en el siguiente enlace:
https://www.aia.gr/traveler/flight-info/direct-flights/
Vuelos de Atenas a Chipre

Aegean Airlines, Wizz Air, Cyprus Airways, SKY Express, Olympic y Gulf Air conectan la capital griega
con Larnaca. Ryanair opera vuelos directos entre Atenas y Pafos.

Vuelos nacionales

A nivel nacional las principales companiias aéreas que operan son Aegean Airlines y su filial Olympic
Airlines, con una flota y red de comunicaciones que cubre suficientemente todo el pais. Asimismo,
otras compafiias aéreas de menor tamafo (SKY Express, Ryanair, Volotea, etc.) realizan conexiones
entre distintos puntos de la geografia griega, muchas veces con Atenas o Saldnica como punto de
conexion.
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El Aeropuerto Internacional de Atenas, inaugurado en 2001, se encuentra en la localidad de Spata,
a-unos 33 Kildmetros de Atenas. En condiciones normales de tréfico, el trayecto desde el centro de
la ciudad no deberia durar mds de una hora. También cuenta con acceso por metro, al final de la
linea 3 con frecuencias cada, aproximadamente, media hora: desde el centro de la ciudad (Plaza
Syntagma), la duracién estimada del trayecto hasta el aeropuerto es de 38 minutos.

Via maritima

Existen varias lineas maritimas que ofrecen servicios regulares directos de transporte de pasajeros,
principalmente entre Italia y Grecia:

SUPERFAST,

www.superfast.com
; ANEK,

www.anek.gr
; MINOAN,

WWW.minoan.gr
; BLUE STAR FERRIES,

www.bluestarferries.com
; HELLENIC SEAWAYS,

www.hellenicseaways.gr
; HELLAS FLYING DOLPHINS,

www.aegeanflyingdolphins.gr/
y SEAJETS,

www.seajets.com/es

Puerto de Patras

Este puerto conecta a través de las rutas de ferries con los puertos internacionales en ltalia (Bari,
Brindisi, Ancona), Albania, Islas Jénicas y Igoumenitsa.

Teléfono/fax de contacto de la Autoridad Portuaria de Patras: (+30) 2610 365 113 / (+30) 2610 362
648

www.patrasport.gr/start

Via ferroviaria

Las red ferroviaria griega estd lejos de los estandares espafioles, con conexiones ferroviarias escasas
y lentas entre las principales ciudades griegas del continente. Cabe sefialar, no obstante, la apertura,
hace ya tiempo, de una conexidn express entre las principales ciudades griegas, Atenas y Saldnica
(distancia de alrededor de 430 km por carretera), con frecuencias cada 3 horas y que deberia cubrir
el trayecto en un tiempo aproximado de 4 horas.

La empresa estatal griega de ferrocarriles es OSE
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Conexiones con Espaia

Via aérea

Grecia y Espafia cuentan con conexiones directas con frecuencia practicamente diaria durante todo
el afio (incluso varios vuelos al dia, sobre todo en temporada alta), fundamentalmente entre Atenas
y Madrid y entre Atenas y Barcelona. Las compafiias aéreas que operan estas conexiones directas
son: Aegean Airlines, Iberia, Vueling, Air Europa y Volotea.

Respecto a las conexiones directas con otros destinos dentro de Grecia, o entre ciudades espafiolas
distintas a Madrid o Barcelona y Atenas, éstas no suelen darse durante todo el afio,
circunscribiéndose, por lo general, a la temporada turistica. Asi, Aegean ofrece conexiones aéreas
entre Atenas y Barcelona, Madrid, Valencia, Mdlaga, Sevilla o Bilbao, asi como entre Santorini y
Barcelona; Iberia ofrece vuelos directos desde Madrid a Atenas, Corfu, Mykonos, Santorini o Creta,
y desde Barcelona a Atenas; Vueling desde Barcelona a Atenas, Corfu, Santorini, Mykonos y Creta;
Air Europa entre Madrid y Atenas; Volotea desde Bilbao a Atenas y Santorini.

Asimismo, durante los meses de verano existen compaiiias charter que atienden trayectos entre
Espafia y Grecia con tarifas mas reducidas. La temporada suele ser decidida por las empresas de
acuerdo con el nimero de turistas interesados. En condiciones normales, se considera temporada
turistica desde principios de mayo hasta finales de octubre.

Por ultimo, existen conexiones entre Grecia y distintas ciudades de Espafia haciendo escala en otras
ciudades europeas: Roma (Alitalia), Viena (Air Austria), Frankfurt y Munich (Lufthansa), Paris (Air
France), etc.

Via maritima

El transporte de mercancias entre Espafia y Grecia se realiza principalmente via el puerto de El Pireo,
cerca de Atenas. Existen varias lineas maritimas que ofrecen servicios regulares directos de
transporte de mercancias desde el litoral espafiol, principalmente desde puertos mediterraneos. Las
comunicaciones entre Grecia continental y las multiples islas de los mares Egeo y Jonico estan
atendidas por eficientes servicios de buques transbordadores.

4.8 Hora local, vacaciones y dias festivos
Diferencia Horaria: Una hora mds que en la Espafia peninsular y Baleares.

Los dias festivos son:

Festivos

1 enero Ao Nuevo

6 enero Epifania del Sefior

(fecha variable) febrero/marzo Primer dia de Cuaresma Ortodoxa
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19 marzo San José

25 marzo Dia de la Independencia

(fecha yariable) marzo/abril Viernes Santo Ortodoxo

(fecha variable) abril/mayo Lunes de Pascua

1 mayo Dia del Trabajo

(fecha variable) mayo/junio Festividad del Espiritu Santo

15 agosto Dia de la Asuncién

28 octubre Fiesta de Oxi (dia del "no"

1 noviembre Todos los Santos

25y 26 diciembre Natividad y Dia después de Natividad

4.9 Horarios laborales (bancos, comercios, empresas y AA.PP.)
Sector publico y ministerios
El horario de atencién al publico es el siguiente:

Lunes a jueves, de 8:00 a 14:00h.

Viernes, de 8:00 a 13:00h.

Empresas privadas

De lunes a viernes, de 9 a 17:00h. (40 horas por semana)

Bancos comerciales

El horario de atencién al publico es el siguiente:
Lunes a jueves, de 8:00 a 14:30h.
Viernes, de 8:00 a 14:00h.

Tiendas y Centros Comerciales

Grandes franquicias y comercios en calles principales:
Lunes a viernes, de 9:00 a 21:00h.
Sébados, de 9:00 a 18:00h.

Domingo: Hay tiendas abiertas sdlo en determinadas zonas turisticas. El horario se estipula
por el ayuntamiento local en coordinacién con la asociacion de comerciantes locales.

Pequenos establecimientos y tiendas de barrio:

Lunes, miércoles y sdbados, de 9:00 a 15:00h.
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Martes, jueves y viernes, de 9:00h a 14:00h. y de 17:00 a 20:30h.
4.10 Transporte interior

Grecia'es un+pais que se encuentra situado en una posicién geoestratégica que sirve de enlace entre
trés continentes (Europa, Asia y Africa). Histéricamente, la localizacién de Grecia ha situado al pais
como un centro neurdlgico del comercio en el mediterraneo.

Transporte terrestre

Autopistas y carreteras

Durante los ultimos 20 afios la red de carreteras griega ha experimentado un gran desarrollo. Uno
de los mayores proyectos de infraestructura en Europa ha sido la “Egnatia Odds”, que conecta el
puerto de Igoumenitsa, en el mar Jénico (Oeste de Grecia), con Alexandroupolis, cerca de la frontera
con Turquia (Este).

En el drea Metropolitana de Atenas, la carretera de circunvalacién Attiki Odds ha cambiado
sustancialmente el transporte por carretera en la capital, descongestionandolo significativamente y
constituyendo una importante ruta logistica que conecta el nuevo aeropuerto internacional con
centros logisticos, puertos, estaciones de ferrocarril y metro. Actualmente hay un proyecto PPP para
la extension de Leoforos Kymis de Attiki Odos.

No obstante, existen 2 ejes viales todavia sin terminar del todo y 3 finalizados:

Olympia Odods: La autopista A8 (Elefsina — Corinto — Patras) estd completada y en
funcionamiento. Sin embargo, la extension hacia Pyrgos aln estd en construccion.

lonia Odds: Esta autopista, que conecta Antirrio con loannina, estd completamente operativa
desde 2017.

Nea Odds (Aegean Motorway): La autopista Al, que conecta Atenas con Saldnica, esta
finalizada y en funcionamiento.

Moreas Odods: La autopista A7, que conecta Corinto con Kalamata, estd completamente
operativa.

E65/Central Greek Motorway: Esta autopista estd parcialmente operativa. La seccién entre
Lamia y Xyniada estd en funcionamiento, mientras que otras secciones aun estdn en construccion.

Estas vias aspiran a terminar de vertebrar practicamente todo el territorio nacional con una red
moderna de autovias interconectadas con el resto de las infraestructuras de transporte.

Por otro lado, destaca el proyecto de la autovia del norte de Creta, que cubrira los 200 kms del
trayecto Chania-Heraklion-Neapolis, actualmente en licitacion.

Ferrocarriles

La red ferroviaria griega no estd muy desarrollada, principalmente como consecuencia de la
orografia del pais. Grecia cuenta con una red de aproximadamente 2.552 kildmetros (en
explotacién) que cubre el territorio continental de norte a sur. El 80% de las lineas presentan un
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ancho de via estdndar (1.435 mm). El eje principal es el que une Patras Atenas y Saldnica, donde se
bifurca hacia las salidas fronterizas de Idomeni y Promachonas.

Las vias del-eje Patras, Atenas, Tesaldnica estan siendo reemplazadas por vias que permitan una
mayor velocidad;-adaptandolas al ancho de via estandar doble, con sefializacién moderna. Algunas
partes se estan construyendo nuevas y otras se estan renovando. Esto implicara un aumento de las
velocidades medias, pasando de 160 km/h a 200 km/h (y hasta 250 km/h en determinados tramos).

Grecia prevé llevar a cabo importantes inversiones para desarrollar su sistema ferroviario en los
préximos afios, valiéndose parcialmente del Fondo de Recuperacién de la Unidn Europea (NGEU /
RFF) y del nuevo Marco Estratégico Nacional de Referencia 2021-2027. En particular, el Ministerio
de Infraestructuras y Desarrollo griego planea invertir hasta 3.500 millones de euros en proyectos
como la mejora de la linea ferroviaria de la secciéon Alexandropouli-Ormenio, la nueva linea
Thessaloniki-Saggitarius, la conexidn ferroviaria del 62 Puerto de Tesaldnica y la construccién de una
nueva estacién ferroviaria suburbana en Macedonia Oriental. También se contempla la terminacion
de la linea ferroviaria Corinto-Patras en la seccidn Rio-Nuevo Puerto de Patras, la expansién de la
red ferroviaria suburbana de Atenas hasta el puerto de Rafina y el puerto de Lavrio, y la conexién
de este ultimo con la estacion de Koropi. Ademas, el ejecutivo griego ha anunciado la creacién de
una nueva empresa publica, “Ferrocarriles de Grecia S.A.” (Sidirodromoi Ellados A.E.), que se
convertird en la administradora Unica de la infraestructura ferroviaria nacional e incluird a OSE como
organo principal de la nueva empresa, asi como a ERGOSE vy al ente encargado de material rodante
y de las estaciones, GAIAOSE.

Entre las oportunidades a corto y medio plazo para las empresas espafiolas en este campo destacan
diferentes proyectos ferroviarios y de metro. Estos incluyen reparaciones finales en Grecia Central
debido a los dafios causados por la DANA “Daniel” (180 M€), el proyecto Nea Karvali — Toxotes (212
ME€), el West Attica Suburban (110 M€), la linea SKA — OINOI (240 M€), la linea Liosia — Corinto (70
ME€), la linea Salénica — Promachonas (165 M€), la linea Alexandroupoli — Ormenio (775 M€), la linea
Rio — Patras (477 M€) y la ampliacién del ferrocarril suburbano y la conexién con el puerto de Lavrio
(391 M€).

Transporte urbano

El metro de Atenas estd compuesto por tres lineas que unen los principales puntos de la ciudad,
aunque continda expandiéndose. En este sentido, la linea 3 del Metro de Atenas ha sufrido varias
ampliaciones en los ultimos afios. Asi en 2020 se amplié la linea con la apertura de 3 nuevas
estaciones (Aghia Varvara, Korydallos and Nikea), y a finales del afio 2022 con otras 3 (Maniatika, El
Pireo y el Teatro Municipal). Ademds, estd en marcha el proyecto para la construccidon de la linea 4
del Metro de la capital, cuyas obras comenzaron en septiembre del afio 2021. Se prevé que Atenas
lleve a cabo nuevas expansiones de sus lineas de metro ya existentes en los préximos afios.

La ciudad de Atenas también cuenta con 2 lineas de tranvia que conectan el centro de la ciudad con
las principales localidades de la costa de Atenas (Voula y Neo Faliro). Ademads, el nuevo tramo del
tranvia que conecta la zona del puerto del Pireo con Neo Faliro fue inaugurado en diciembre de
2021.

Respecto al metro de Tesaldnica, la segunda ciudad del pais, éste se encuentra actualmente en
construcciéon, aunque ya se ha anunciado que previsiblemente entrard en funcionamiento en 2024.
El proyecto cuenta con dos lineas y la principal tendra 13 estaciones. La ampliacién de Kalamari3, la
segunda linea, que ya estd en marcha y serd inaugurada posteriormente, tendra en comun las
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primeras 11 estaciones y conectara con la linea principal en la estacidon 25 de marzo (serd una
estacion compartida) y luego se dirigira al sureste hasta Mikra, incluyendo 5 nuevas estaciones.
Asimismo, ya se ha firmado el contrato preliminar de obras entre Attiko Metro y AKTOR para el
trabajo de la'extension del metro hacia el oeste. De igual manera, uno de los futuros proyectos que
se esta preparandoes la ampliacién de la linea de Kalamaria hasta el aeropuerto de Macedonia, con
4 nuevas estaciones. El proyecto se ha incluido en las propuestas del ministerio de Economia para
el nuevo NSRF 2021-2027 con el fin de seguir avanzando y poder ser licitado.

Transporte maritimo

Debido a la distribucion geografica del pais, con gran diversidad de islas, Grecia dispone de un
elevado numero de puertos maritimos, de los que 16 son internacionales. Destaca el puerto del
Pireo como uno de los mas activos en Europa y principal puerto de carga del pais. Tras este puerto,
se sitan en importancia el de Tesaldnica, Patras e Igoumenitsa. Otros puertos de importancia en el
pais son los de: Alexandroupolis, Astakos, Corfu, Elefsina, Heraclio, Kavala, Lavrio, Rafina y Volos.

Transporte Aéreo

Grecia cuenta con un total de 44 aeropuertos estatales: 15 internacionales, 25 nacionales y 4
municipales. En 2001 se inaugurd el nuevo aeropuerto internacional de Atenas, el mayor de Grecia
en trafico de pasajeros. Totalmente privatizado desde febrero de 2024.

Destaca el proyecto del nuevo aeropuerto de Kasteli (Creta), que tiene como objetivo sustituir al
actual aeropuerto internacional de Heraclién y se presenta como el aeropuerto mas moderno del
Mediterraneo.

Para obtener un listado de los aeropuertos en Grecia se puede consultar la pagina web de la
Autoridad de Aviacién Helena:

http://www.ypa.gr

4.11 Vivienda

El nivel de la construccidon en Atenas es de una relacion calidad/precio baja. La ciudad tuvo una gran
expansion en los afios setenta como consecuencia de la emigracidon del campo y muchos edificios
en la zona centro datan de aquella época y estan mal conservados. No existid en su momento una
meditada planificacién urbanistica, lo que tiene un reflejo en los numerosos atascos que se
producen en la ciudad durante las horas punta.

En lo relativo al alquiler, existe vivienda de todos los perfiles, con limitada abundancia si el nivel de
exigencia es alto. Lo habitual es que los inmuebles en alquiler no se entreguen amueblados, aunque
ultimamente proliferan agencias de alquiler especializadas que si lo hacen.

4.12 Sistema educativo y colegios
Sistema educativo y colegios

La educacidn en Grecia es basicamente en la lengua del pais. Los extranjeros suelen enviar a sus
hijos a los colegios internacionales, que en su mayoria son de habla inglesa. Sin embargo, también
existen colegios de aleman, francés, italiano, japonés, polaco y drabe. A continuacion, se detalla la
informacidn de contacto de los colegios internacionales mas conocidos en la zona de Atenas:
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Programa solamente extranjero

American Community Schools of Athens (ACS Athens)
- Direccidn: Agias Paraskevis 129 - 15234 Chalandri

- Tel: 210 6070206

- Fax: 210 6399051

Byron College

- Direccion: Filolaou 7 Gargitos 13544 Gerakas-Attikis
- Tel: 210 6047722

- Fax: 210 6048542

Campion School

- Direccidn: Agias loulianis - 15344 Pallini
- Tel: 210 6071700 210 6071800

- Fax: 210 6071750

Green Hill International School

- Direccidn: Venezouelas 18 - 11674 Ano Glyfada
-Tel: 210 8943221, 210 8981537

- Fax: 210 8280107

Japanese School In Athens

- Direccién: Pindou 33 - 15121 Ano Pevki
- Tel: 210 8022281, 210 8053941

- Fax: 210 6126533

Libyan School
- Direccidn: 25th Martiou, 2 - 15124 Pal. Psychiko

- Tel: 210 6719493

Polish School
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- Direccidn: Navarinou 19 - 15562 Cholargos
- Tel:1 2106538204
-iFax: 210 6538207

St. Catherine's British Embassy

- Direccidn: Sof. Venizelou 73 - 14123 Lykovrysi
- Tel: 2102829750

- Fax: 210 2826415

St. Lawrence College

- Direccidn: Delta 2 - 16777 Ellinikon
- Tel: 210 8943221, 210 8981537

- Fax: 210 8980107

Tacis Hellenic International School In Athens

- Direccién: Xenias 7 & Artemidos - 14510 Kefalari
- Tel: 210 8081426

- Fax: 210 6233888

Programa extranjero y griego

The American College of Greece

- Direccién: C/ Gravias, 6 -153 42 Aghia Paraskevi
- Tel: 210 6009800-9

- Fax: 210 600 98 11

Lycée Francohellenique

- Direccién: C/ Chlois & Trikalon — 15301 Aghia Paraskevi
-Tel: 210 6012704

- Fax: 210 6003460

Saint Joseph’S Franco-Hellenic School

- Direccion: Thessalonikis 2- 15121 Pevki Amarousiou
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- Tel: 210 8061281
- Fax: 2106120411

Ursuline Franco-Hellenic School

- Direccidn: Psychari 10 - 15401 N. Psychiko
-Tel: 210 6712228

- Fax: 210 6716400

Scuola Statale Italiana

- Direccién: C/ Mitsaki, 18 - 114 41 Atenas
- Tel: 210 228 03 38

- Fax: 210 2017628

Deutsche Schule Athen (Colegio aleman)

- Direccion: Dimokritou und Ziridi - 151 23 Maroussi

-Tel: 210 6199261
- Fax: 210 6199267

Ellinogermaniki Agogi (Colegio grecoaleman)

- Direccion: C/ Doukissis Plakentias 25 - Halandri 152 34

- Tel: 210 685 32 20
- Fax: 210682 12 53

Cursos de griego moderno para extranjeros

Hellenic-American Union

- Direccion: Massalias 22, 10680 Atenas
- Tel.: 210 3680900

Existen muchas otras academias que imparten cursos de griego moderno para extranjeros.
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