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1 SITUACION POLITICA

1.1 Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

El modelo politico-constitucional hondurefio es de caracter presidencialista y unicameral,
con elecciones separadas para el poder legislativo.

Los periodos presidenciales son de 4 afos, con posibilidad de reeleccién tras la sentencia de
la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia de abril de 2015. La actual
presidenta, D2. Xiomara Castro, del Partido Libertad y Refundacién (LIBRE), fue elegida en
las Ultimas elecciones presidenciales celebradas el 28 de noviembre de 2021. Xiomara
Castro es la primera mujer que accede a la Presidencia de la Republica en la historia de
Honduras.

El poder legislativo recae en el Congreso Nacional de Honduras cuyos 128 diputados, que
representan a los 18 departamentos del pais, son elegidos por sufragio directo cada 4 afios.
El sistema politico hondurefio tuvo tradicionalmente un marcado caracter bipartidista,
siendo el Partido Liberal (que representa la socialdemocracia y esta representado con 22
diputados) y el Partido Nacional (conservador con 43 diputados) los partidos mayoritarios.
Tras la crisis politica de 2009, el tradicional bipartidismo se vio alterado con el surgimiento
de nuevas formaciones politicas, destacando el Partido Libertad y Refundacion -LIBRE
(izquierda) que obtuvo 48 diputados en las Ultimas elecciones y el Partido Salvador de
Honduras (populista con 10 diputados).

El poder judicial estd encabezado por la Corte Suprema de Justicia, cuyos 15 magistrados
son elegidos por un periodo de siete afios por el Congreso Nacional. La nueva Corte ha
empezado su gestion en 2023 y estara vigente hasta 2030.

Los 18 departamentos en que se integra el pais tienen un Gobernador designado por la
presidenta de la Republica. Los departamentos se dividen en municipios, a su vez divididos
en pueblos y aldeas.

1.2 Gabinete Econdmico y distribucion de competencias

La administracidon hondurefia se organiza en Secretarias de Estado, entre las que destacan
en materia econémica y comercial las siguientes:

Secretaria de Estado de Finanzas (SEFIN): Rixi Moncada, secretaria, tiene la
responsabilidad de la formulacion, coordinacion, ejecucion y evaluacion de las politicas
relacionadas con las finanzas publicas y el Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la
Republica, siendo en la actualidad la secretaria. Es también la responsable de las
inversiones publicas https://hondurasinversiones.gob.hn/PresupuestolnversionPublica

Secretaria de Estado de Desarrollo Econdmico (SDE): Pedro Barquero, secretario es

responsable de fomentar el crecimiento en las inversiones y exportaciones, garantizar el
acceso a los mercados internacionales, efectividad del funcionamiento del régimen de
comercio exterior, facilitar la gestion empresarial, desarrollo de la infraestructura de la
calidad y velar por la proteccién de los consumidores.
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Secretaria de Agricultura y Ganaderia (SAG): Laura Suazo, secretaria, que tiene como
principal objetivo lograr que la producciéon agricola nacional sea competitiva, sostenible y
con capacidad para insertarse en la economia internacional, respondiendo a las necesidades
del mercado interno e integrandose en un esquema de desarrollo humano, social,
ambiental, basado en la autogestion, la participacién comunitaria, el enfoque de equidad de
género y el manejo sostenible de los recursos naturales

Secretaria _de Estado de Trabajo y Sequridad Social (SETRASS): Sarahi Cerna,
secretaria es la rectora de las politicas y estrategias del mercado laboral, los sistemas de
prevision y seguridad social, que promueve una cultura de didlogo y concertacién en las
relaciones obrero-patronales.

Secretaria de Estado Recursos Naturales y Ambiente (MIAMBIENTE+): Lucky
Medina, secretario, es el responsable de la coordinacidn institucional publica y privada en
materia ambiental para propiciar la proteccidon, conservacién, restauracién y manejo
sostenible del ambiente y de los recursos naturales, formulando y coordinando las politicas
y la legislacién ambiental, velando por que éstas se cumplan.

Secretaria de Estado de Energia (SEN): Erick Tejada, secretario es la Institucion rectora

del sector energético nacional, a cargo de las regulaciones, estrategias y politicas publicas
en materia de energia, para el aprovechamiento sostenible de los recursos energéticos y
suministro asequible a toda la poblaciéon

Secretaria_de Estado de Infraestructura Transporte (SIT): Mauricio Ramos,
secretario es responsable de ejecutar a corto y mediano plazo obras de construccion,
rehabilitacion y mantenimiento de infraestructura vial nacional, realizar obras de urbanismo,
edificaciones publicas, obras de mitigacion

Ademas, el Banco Central de Honduras se ocupa del disefio y ejecucion de la politica
monetaria, crediticia y cambiaria del gobierno hondurefio. El Directorio del BCH esta
integrado por cinco directores nombrados por el presidente de la Republica a propuesta de
la Secretaria de Finanzas. Entre ellos se elige a un presidente, cargo que ostenta en la
actualidad Rebeca Santos. El Banco Central de Honduras es un ente descentralizado.

La Administracion local en Honduras se organiza a través de las municipalidades con muy
pocas competencias en materia de recaudacién y gestion. Los ingresos provienen de
transferencias del Gobierno Central, asi como la recaudacién de tasas por prestacion de
servicios publicos.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 Principales sectores de la economia

2.1.1 Sector primario
El sector primario emplea al 36,6% de la poblacion activa y representa el 12,2% del PIB.
Agricultura

Debido a la variedad de climas y extensiones de tierra apropiadas para una diversidad de
cultivos, el pais posee un amplio potencial para la produccion especializada de frutas de
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temporada y hortalizas frescas y procesadas, productos altamente valorados en los
mercados internacionales.

Adicionalmente, el cultivo e industrializacién de la palma africana (por el impulso de los
biocombustibles) y tabaco han alcanzado niveles de produccidén y competitividad altos.

La actividad productiva del sector estd dominada por dos cultivos tradicionales, el café y el
banano, aunque en los ultimos afios han adquirido gran importancia otros cultivos como la
palma, la sandia, el melén, el mango, la papaya v la pifia.

El grueso de la actividad productiva del banano se reparte entre dos companias: la Tela
Railroad Company y la Standard Fruit Company, filiales de las multinacionales
estadounidenses Chiquita y Dole, respectivamente.

Otro producto tradicional que sigue teniendo cierta importancia es el tabaco, que se destina
a la elaboracion manual de puros.

En el Sur (zona de Choluteca, cercana al Pacifico) se encuentran las grandes explotaciones
de meldn y sandia, mientras que en dos valles del centro del pais (Comayagua y El
Zamorano) estan las de pepino, mango, tomate, y pimiento.

Entre los productos llamados "no tradicionales", todos ellos con tendencia a aumentar su
produccién, se encuentran también: las verduras y hortalizas asiaticas, semilla de maranon
y frutas tropicales diversas, como la guayaba. Entre los productos agroindustriales destaca
el concentrado de naranja.

Ganaderia y pesca

La produccién de carne de bovino se ha ido reduciendo en los Ultimos afios hasta quedar
limitada al abastecimiento del mercado nacional, siendo sustituida mayoritariamente por la
produccién de carne de pollo. Existe una producciéon tradicional de productos lacteos (en
particular leche y quesos frescos y madurados), que se exporta en parte a los paises
vecinos. Es importante la produccion y exportacion de camardn (langostino en términos
europeos) y tilapia (una especie local de pez de rio) con grandes instalaciones de
acuicultura en la zona sur del pais.

Silvicultura

Las zonas boscosas cubren un tercio del territorio y se calcula que otro 20% tiene un fuerte
potencial de reforestacién. Sin embargo, la produccién y exportacién de madera ha seguido
una tendencia decreciente en los Ultimos afios debido a la falta de politicas de forestacion,
insuficientes incentivos y problemas de propiedad de las tierras. La madera en bruto o
aserrada que produce la industria primaria y se exporta, contribuye con mas de la cuarta
parte de las exportaciones de esta partida, siendo su principal mercado de destino la zona
del Caribe, particularmente Jamaica, Trinidad y Tobago, Republica Dominicana y otras islas
mas pequefias.

Se estima que en el pais existen 1.200 unidades productivas en el sector secundario de
transformacion de la madera, dentro de las cuales el 10% son empresas grandes y
medianas y el resto son pequefios talleres de carpinteria.
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2.1.2 Sector secundario

La industria manufacturera es una de las mas pequefias de la region y aporta el 19,5%
del PIB. Podria dividirse en tres subsectores diferenciados:

1.

La industria tradicional, que provee de alimentos procesados, bebidas y prendas de
vestir para el mercado doméstico productos lacteos (leche, quesillo, quesos frescos y
madurados), exportados a los paises vecinos, asi como el concentrado de naranja

La industria procesadora relacionada con los principales productos de
agroexportacion dominadas por las multinacionales estadounidenses Chiquita y Dole
y que abastecen tanto el mercado local como el mercado exterior.

La maquila, cuyo desarrollo comenzé en la década de 1990. Desde entonces mas de
250 empresas se han establecido en el pais en los 25 parques industriales existentes
y se dedican a la confeccion de ropa, fabricacion de articulos deportivos y
ensamblaje electronico. El crecimiento de la maquila ha sido posible gracias a la
ubicacion geografica del pais (entre Estados Unidos y el resto de Latinoamérica), y a
la promulgacién de leyes que conceden importantes beneficios fiscales a las
empresas que se instalan en los parques industriales del pais. Se utiliza maquinaria
con poca tecnologia, son intensivas en mano de obra en la que prevalece la
femenina. Sin embargo, esta situacion se ha visto modificada en los Ultimos afos por
el establecimiento de plantas dedicadas a la elaboracion de piezas automotrices,
eléctricas, productos de madera, equipo de deporte y productos de limpieza, lo que
podria favorecer la transferencia tecnoldgica y reducir la vulnerabilidad de depender
de un Unico sector como el textil.

Construccion

Hasta la crisis econdmica, este sector experimentd un crecimiento significativo con tasas
anuales superiores al 15%, impulsado por edificaciones comerciales y hoteleras, a los que
se unieron los trabajos de reconstruccion tras el huracan Mitch. El sector continlia en su
esfuerzo para superar el desplome de 2009, mediante la construccion comercial y turistica,
el sector residencial muestra crecimientos medios del 5% anual. Aporta el 2,5% del PIB.

Minas y canteras

La Ley de Mineria que entré en vigor en abril de 2013 abre el espacio para el
aprovechamiento racional de los recursos mineros nacionales, que cuenta con notables
recursos de plata, plomo y zinc, y en menor medida también de oro, antimonio, hierro,
cobre, estano y carbén, pero aporta algo mas del 0,2% al PIB

El sector secundario emplea al 18,9% de la poblacién activa del pais.

2.1.3 Sector terciario

El sector terciario es el mas importante de la economia hondurena, dando empleo al 44,4%
de la poblacién activa y representa el 65,6% del PIB

Turismo

Honduras es un destino turistico en crecimiento en la regién centroamericana. Entre sus
principales atractivos cuenta con playas e islas rodeadas por la segunda barrera coralina
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mas grande del mundo, diversas reservas ecoldgicas, culturas indigenas, arqueologia maya
y ciudades coloniales. Cuenta con incentivos en este sector como son la Ley de Zonas Libres
Turisticas y la Ley de Incentivos Turisticos. Se han desarrollado varios proyectos turisticos,
como son el desarrollo de la Bahia de Tela, con una inversion para la primera fase de 15M$,
el muelle de cruceros en la isla de Roatan (Mahogany Bay) con una inversion de 63M$ vy el
de Trujillo con 15M$.

Sin embargo, pese a los esfuerzos, el turismo hondurefio se ha mantenido estancado
durante los ultimos afios. Las causas, en parte, son la inseguridad y la falta de una
estrategia clara de promocién por parte del Gobierno.

Recursos Energéticos

Honduras carece de recursos energéticos propios salvo la generacion eléctrica de origen
hidraulico y fotovoltaico, este Ultimo de reciente incorporacion al mix energético.

El insuficiente desarrollo de los recursos hidroeléctricos obligé a acudir de forma creciente a
la generacion térmica, hasta que en 2013 se reformd la Ley de Promocion a la Generacion
de Energia Eléctrica con Recursos Renovables y se establecié un incentivo del 10% sobre el
precio base y unas amplias exoneraciones a estos proyectos. Estas ventajas propiciaron que
a partir de 2014 se instalaran casi 500 MW de energia solar fotovoltaica, principalmente en
la zona sur del pais, que estan teniendo importantes problemas para su integracion en la
red dada la escasa planificacién energética del Gobierno.

La Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) es responsable de la distribucidon y de Ia
practica totalidad de la generacidn hidroeléctrica y de una parte de la térmica, mientras que
el grueso de la generacién térmica se ha contratado con empresas privadas,
fundamentalmente de capital nacional, mediante licitaciones que han dado lugar a
considerable polémica.

2.2 Infraestructuras econémicas: transporte, comunicaciones y energia

El pais cuenta con una red vial de 14.044 kildbmetros, de los cuales 3.280
km (23%) pertenecen a la red vial primaria, 2.550 (18%) a la red vial secundaria y 8.214
km a la red vecinal. De total de la red vial nacional el 21,2% esta pavimentados (concreto
asfaltico, concreto hidraulico y tratamiento doble). La estructura vial pavimentada se divide
en varios corredores: corredor logistico (de sur a norte por Choluteca- Tegucigalpa-
Comayagua- San Pedro Sula- Puerto Cortés), corredor turistico (costa norte del pais),
corredor agricola (une el sur con el este del pais desde Choluteca a Trujillo) y el corredor de
occidente que conecta el centro del pais con Guatemala y Salvador.

Honduras no cuenta con red ferroviaria. En el pasado existieron tres redes en el norte del
pais destinadas principalmente al transporte de banano. En la actualidad, hay 40 Km de vias
férreas en San Pedro Sula, pero estan fuera de uso.

La Empresa Nacional Portuaria (ENP) administra los principales puertos maritimos del
pais, que se encuentran en Ceiba, Tela, San Lorenzo (en el Golfo de Fonseca) y Puerto
Cortés. Este Uultimo es una de las principales vias de entrada de mercancias en
Centroamérica, aunque en los ultimos afios ha perdido importancia frente a otros puertos de
la region.
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Honduras cuenta con un total de cuatro aeropuertos internacionales, situados en
Comayagua (aeropuerto de Palmerola a 78 Km de Tegucigalpa), San Pedro Sula, la isla de
Roatan y la ciudad de La Ceiba. El aeropuerto de Tegucigalpa, Toncontin dejé de operar
vuelos internacionales con la entrada en operacion a finales de diciembre de 2021 del
aeropuerto de Palmerola. Asimismo, para fomento del turismo interno se han habilitado
para vuelos locales los aeropuertos de Tela, Gracias, Choluteca, Rio Amarillo, El Aguacate,
Trujillo, Utila y Guanaja. La gestién de estos estd a cargo del recientemente creado Servicio
Aeroportuario Nacional (SAN) dependiente de la SIT.

Las vias fluviales suman un total de 465 Km. pero sdlo son navegables con pequeiias
embarcaciones.

En cuanto a las telecomunicaciones, el numero de lineas moviles activas es de
8,06 millones que supone una cobertura del servicio de 93%, en cambio solamente existen
609.250 lineas fijas en servicio. El sector representé una de las actividades de mayor
crecimiento en Honduras, que en 2011 registré fusiones entre grandes operadores de
servicios de telecomunicaciones, pasando de tres operadores internacionales a dos: Claro y
Tigo.

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), hay 1.145.020 usuarios de Internet.

La generacion y suministro de energia eléctrica se realiza principalmente a través del
Sistema Interconectado Nacional (SIN) operado por la estatal Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (ENEE). Las centrales generadoras tienen una capacidad instalada de 2.575,6 MW
de los cuales un 17% corresponde a centrales hidroeléctricas y un 2% a térmicas, propiedad
del Estado. El 81% restante pertenece al sector privado con la siguiente distribucion:
centrales térmicas (bunker, diésel y carbdn mineral) 35%, centrales hidroeléctricas 9% vy el
resto edlicas 9%, biomasa 8% vy plantas fotovoltaicas 1%. Las fuentes de energias
renovables han aumentado su participacion en el sistema eléctrico, correspondiendo el
67,2% (1.731 MW) a energia limpia y el 32,8% (844,6 MW) a fuentes térmicas. Las plantas
térmicas con bunker y diésel tienen una capacidad instalada de 739,6 MW y es la que mas
aporta al sistema eléctrico con el 28,7% del total. De la generacion con fuentes renovables,
las fuentes hidricas son las mas importantes con 728,9 MW, seguida de la solar con 510,8
MW, eolica con 235 MW, biomasa con 221,3 MW y geotérmica con 35 MW.

El porcentaje de cobertura del servicio para todo el pais es de 84%. En cuanto al consumo
de energia eléctrica, el sector residencial ocupa el primer lugar con el 30%, seguido del
sector industrial con el 19,3% vy, en tercer lugar, el sector comercial con el 18%. Las
pérdidas por transmisién y distribucion ascienden al 31,3%.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 Evolucion de las principales variables

PIB: En 2022 el PIB real crecié 4,5% interanual, tras la caida del -9% en 2020, y la
recuperacion del 12,5% en 2021, debido a la recuperacién de la actividad econdmica
sustentada en el proceso de vacunacion, asi como por la mayor demanda externa de los
principales socios comerciales, y el aumento de la demanda interna, reflejado en altos
niveles de consumo e inversion privada. Las previsiones del Banco Central estiman un
crecimiento de la economia hondurefia del 3,5% en 2023 y del 4% en 2024. Durante el
primer semestre de 2023, la economia nacional presenta un comportamiento resiliente al
registrar un crecimiento de 2,9% acumulado y 4,8% interanual segun el IMAE, en
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comparacion a los primeros seis meses de 2022, a pesar de la desaceleracién econdmica a
nivel internacional y la baja demanda externa de los principales socios comerciales. En
2023, las autoridades hondurefias y el FMI han alcanzado un acuerdo de 36 meses para
acceder a aproximadamente 380M$ destinados a financiar las politicas de reformas
econdmicas de Honduras.

Inflacién: La inflacion que habia permanecido controlada, como resultado de la politica
monetaria restrictiva aplicada por el Banco Central de Honduras, crecié por encima del
objetivo marcado por el gobierno. La variacién interanual del IPC se situé en 2021 en
5,32%, superior al rango de tolerancia de 4,0% +1,0 pp y llegd a alcanzar un 9,1% en
2022, debido a tensiones geopoliticas, efectos secundarios de la pandemia y las
interrupciones de la cadena global de suministros. En 2023 se espera poder reducirla a
cifras del 2021, entre el 4,5% vy el 6%.

Sector Externo: La balanza por cuenta corriente se caracteriza por su gran dependencia
del precio de las materias primas en los mercados internacionales y de la entrada de
remesas. En 2022 presenté un déficit de 1080 M$, equivalente al 3,4% del PIB. Las
remesas de emigrantes son la principal fuente de divisas del pais, y en 2022 crecieron un
17,8%, hasta los 8.465 M$, equivalentes a casi el 27% del PIB. El principal origen de las
remesas es Estados Unidos (80,3%), seguido muy de lejos de Espafia (7,8%).

El volumen de Inversién Extranjera Directa, por su parte, es todavia moderado y las cifras
anuales son muy variables, dependiendo de operaciones puntuales de inversion. En 2021 la
IED alcanzd 700 M$, y entre enero y septiembre de 2022 los 771 M$.

Al final de 2022 las reservas internacionales netas alcanzaron 8.351 M$, permitiendo una
cobertura de 7,5 meses de importaciones de bienes y servicios.

El tipo de cambio nominal del lempira con respecto al ddlar, por su parte, registré una
depreciacion interanual de 0,86%, situandose la tasa de cambio a final de diciembre de
2022 en 24,55 lempiras por dolar.

Desempleo: Las cifras oficiales de desempleo publicadas por el INE lo sitian en 2022 en el
8,7% de la poblacién econdmicamente activa. Sin embargo, estos datos no muestran la
realidad del pais, pues se estima que la tasa de subempleo (personas que desearian
trabajar mas o que trabajan la jornada completa, pero reciben un salario inferior al salario
minimo) se sitla cerca del 50% de la poblacién activa.

Déficit Publico: El déficit pablico, por su parte, cerré 2022 ligeramente por encima del 2%
del PIB, pero se espera que aumente en 2023 hasta situarse por encima del 4% del PIB.
Segun los datos de la Secretaria de Finanzas, el endeudamiento publico a finales de 2022
era de 15.242 M$, equivalentes al 47,9% del PIB. De esa deuda, mas de 3.000 M$
corresponden a la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), que acumula mas de 800
M$ de deuda con generadores privados de electricidad, entre ellos una empresa espafiola.

La agencia calificadora de riesgos Moody s ha mantenido invariable por quinto afio su
valoracion respecto a la percepcidon de riesgo en Honduras (Moody s B1l/estable) mientras
gue Standard & Poor’s la ha bajado a negativa (S&P BB-/negativa/B).
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CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS 2019 2020 2021 2022
PIB

PIB (M$ a precios corrientes) 25.108 23.845 28.451 31.689
Tasa de variacion real (%) 2,7% -9,0% 12,5% 3,50%
Tasa de variacién nominal (%) 6,9% -4.7% 16,8%

INFLACION

Media Anual (%) 4,1% 4,0% 5,3% 9,1%
Fin de periodo (%)

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 5,5% 3,0% 3,0% 3,0%
Fin de periodo (%) 5,5% 3,0% 3,0% 3,0%
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion 9.152.000f 9.304.400| 9.450.700| 9.598.000
Poblacion activa 4.220.300| 4.103.400| 4.071.200( 3.629.959
% Desempleo 5,7% 10,9% 8,6% 8,7%
DEFCIT PUBLICO

% de PIB -3% -7% -5% -2%
DEUDA PUBLICA INTERNA

en M$ 3.314 3.880 5.448 7.022
en % de PIB 13,2% 16,3% 19,1% 222%
EXPORTACIONES DE BIENES

en M$ 8.755 7.651 9.983 10.718
% variacion 102,1% -12,6% 30,5% 7.4%
IMPORTACIONES DE BIENES

en M$ 10.354 8.957 13.221 13.398
% variacion -3,5% -13,5% 47,6% 1,3%
SALDO B. COMERCIAL

en M$ -1.599 -1.306 -3.238 -2.680
en % de PIB -6,4% -5,5% -11,4% -8,5%
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en M$ -654 666 -1.487 -1.080
en % de PIB -2,6% 2,8% -5,2% -3,4%
DEUDA PUBLICA EXTERNA

en M$ 9.604 10.981 11.364 9.533
en % de PIB 38,3% 46,1% 39,9% 30,1%
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en M$ 855 1.144 576

en % de exportaciones 9,8% 15,0% 5,8% 0
RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS

en M$ 5.809 8.148 8.677 8.351
en meses de importacion de bienes 6,7 10,9 7.9 75
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en M$ 498 419 739 823
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 2468 24,75 2418 24,64
fin de periodo 24,82 24,32 24,41 24,63

Fuente: www.bch.gob.hn Ultima actualizacion: septiembre 2023
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3.1.1 Estructura del PIB

En Honduras el sector primario representa el 12,2% del PIB de la economia y se caracteriza
por una baja productividad. Segun estudios del Banco Mundial, la mayoria de los
hondurefios que viven en el umbral de la pobreza lo hacen en zonas rurales y dependen de
la agricultura para subsistir. La industria representa el 22,2% del PIB y los servicios un
65,6%. El sector servicios es especialmente ineficiente y con bajos niveles de formacion.

Las politicas de defensa de la competencia son casi inexistentes y el mercado, en general,
es pequefio. En el Gltimo lustro esta estructura se ha mantenido relativamente estable,
apreciandose un ligero descenso del sector industrial a favor del sector terciario.

La actividad del sector industrial se centra en productos de bajo valor afadido,
correspondiendo la mayor participacidén a las manufacturas, procedentes principalmente de
la maquila (19,4% del VAB).

En el sector servicios destacan los Servicios Financieros (23,4%), Transporte vy
Comunicaciones (13,6%) y el Comercio, Hosteleria y Servicios de Reparaciones (9,4%). La
Administracién Publica, incluyendo Defensa y Planes de Seguridad Social obligatoria tiene
una participacion del 4,8% en el PIB.

Por el lado del gasto, el Consumo Final de la economia hondurefia representa el 95,1% del
Producto Interior Bruto (PIB) y la Formacion Bruta de Capital Fijo el 18,9% por lo que la
Demanda Interna supone el 114% del PIB, mientras que la aportacién de la Demanda
Exterior Final al PIB del pais es negativa.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL GASTO
PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR

COMPONENTES DEL GASTO (%) 2021
POR SECTORES DE ORIGEN
AGROPECUARIO 13,9% 14,3%) 12,7% 12,2%
INDUSTRIAL 24,6%) 23,2%) 21,8% 22,2%
MINERIA 2,6% 2,8% 0,2% 0,2%
MANUFACTURAS 19,1% 18,1% 19,2% 19,5%
CONSTRUCCION 2,8% 2,3% 2,4% 2,5%
SERVICIOS 61,5%] 62,5% 65,5% 65,6%
TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y ALMACENAMIENTO 13,9% 14,6% 13,7% 13,6%
ELECTRICIDAD Y AGUA 2,6% 2,8% 3,1% 3,0%
COMERCIO 9,5% 9,3% 9,4% 9,4%
INTERMEDIACION FINANCIERA 19,2% 20,9% 21,7% 23,4%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS Y EMPRESARIALES 4,1% 4,0% 4,0% 4,0%
ADMINISTRACION PUBLICA 4,8% 5,4% 4,9% 4,8%
OTROS SERVICIOS 7,3% 5,7% 8,6% 7,4%
TOTAL 100,0%) 100,0%) 100,0% 100,0%
POR COMPONENTES DEL GASTO
CONSUMO 89,5% 93,5% 94,8% 95,1%
Consumo privado 77,0% 79,3% 81,1% 81,9%
Consumo publico 12,5% 14,2% 13,6% 13,2%
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 20,0% 16,7% 19,8% 18,9%
Var. EXistencias -0,1% -0,4% 1,8% 2,0%
EXPORTACIONES DE BIENES Y SRVICIOS 54,2% 47,2% 50,9%
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 63,6% 57,0% 67,3%
TOTAL 100%)| 100%) 100% 100%

Fuente: www.bch.gob.hn Ultima actualizacién: septiembre 2023
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3.1.2 Precios

El sistema de precios en Honduras se basa en la libertad de precios para la mayoria de los
productos. Segun estad establecido en la Constitucion de la Republica, el Estado reconoce,
garantiza y fomenta las libertades de consumo y competencia. Sin embargo, por razones de
orden publico e interés social, podra dictar medidas transitorias para restaurar el
desequilibrio que presentan los precios de los productos que conforman la canasta basica,
asi como, los insumos indispensables para la operacion de las actividades econdémicas del
pais. En base a esta prerrogativa del Gobierno se han llevado a cabo intervenciones de
fijacidn de precios maximos en los ultimos afios en los siguientes productos:

e Precios de los carburantes: Mediante Decreto Ejecutivo se ha establecido un
"Sistema de Precios Paridad de Importacion" como mecanismo automatico de fijacion
de precios maximos de venta al consumidor final de los Combustibles Derivados del
Petréleo. La justificacién es la existencia de un mercado oligopdlico, muy integrado
verticalmente.

e Precios de la canasta basica: La Ultima vez que se hizo uso de esta medida de
fijacion de precios maximos fue en noviembre de 2015 por un plazo de 60 dias y
afectd a 64 productos entre ellos carne, pollo, huevos, verduras, lacteos, café,
harina, azucar y arroz.

e Precio del cemento: Se aplico por Ultima vez a comienzos de 2014 durante un
mes, con el objetivo de evitar la especulacion.

e Tarifas para el transporte de carga: mediante la fijacion de las tarifas minimas
gue se revisan periddicamente. La Ultima revision se realizdé en diciembre de 2013.

En ciertos productos se ha detectado que la estructura del mercado podria estar afectando a
los precios. Destacan los siguientes: cemento (duopolio), energia eléctrica (la distribucion y
comercializacion es monopolio del Gobierno), distribucion comercial (mercado muy
concentrado e integrado verticalmente), productos farmacéuticos (debido a restricciones
legales que impiden la entrada de nuevos competidores), seguros (oligopolio), derivados del
petroleo (oligopolio) y transporte de viajeros (oligopolio).

3.1.3 Poblacién activa y mercado de trabajo. Desempleo

La Encuesta permanente de hogares y propdsitos multiples de 2023 sefiala que el 7,4% de
la poblacion activa se encuentra en situacion de desempleo. Sin embargo, el principal
problema del mercado laboral de Honduras no es el desempleo sino el subempleo, que
asocia bajos ingresos con trabajos de baja productividad. Segun la encuesta, el 14,2% de
los ocupados se encuentran en la categoria del subempleo visible (personas que desearian
trabajar mas y no encuentran otro trabajo) y el 48,6%, estan en situacion de subempleo
invisible (personas con trabajo cuyos ingresos mensuales estan por debajo del salario
minimo). Esta situacion se agrava mas en el area rural.

El bajo nivel de ingresos del mercado laboral hondurefio es el resultado de una fuerte
presencia de empleos temporales y la baja productividad de su fuerza laboral. Hay asimismo
una fuerte presencia de economia informal. Segun estimaciones del Banco Mundial,
Honduras se caracteriza por poseer un mercado laboral dual, al tener un 80% de los
trabajadores en el sector informal, sin proteccién y con salarios bajos y una minoria mas
capacitada, el 20%, que trabaja en el sector formal con proteccién y salarios mas altos.
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El problema del desempleo es mayormente urbano, potenciado principalmente por la
migracidon constante de personas del campo a la ciudad y la poca capacidad del mercado
laboral para absorber esta fuerza de trabajo. Mientras la tasa de desempleo urbano se
estima en 11,2%, la rural es del 10,5%; el Distrito Central y San Pedro Sula tienen la
mayor tasa de desempleo, 13% vy 11,6% respectivamente. La capacidad del mercado
laboral para absorber la fuerza de trabajo puede medirse por Meses Buscando Trabajo
(MBT) que tienen las personas desocupadas. Asi, en el area urbana en promedio a una
persona desocupada lleva 3,2 meses buscando trabajo, en cambio en el area rural son 2
meses. En San Pedro Sula es donde un desocupado pasa mas tiempo sin encontrar trabajo:
3,6 meses. Si la Tasa de desempleo Abierta se analiza desde un enfoque de género, se
comprueba que el mercado laboral tiene un sesgo hacia la ocupacién masculina. Este
indicador, para los hombres es 4,2% y para las mujeres 8,1%. El desempleo se concentra
en la poblacion joven, el 48% de desempleados son jovenes menores de 25 afios.

De la poblacién ocupada, el Instituto Nacional de Estadistica sefaldé que el 48,1% de la
poblacién ocupada es asalariada (trabajando para el sector publico el 6,3%), el 39,6%
trabaja por cuenta propia, mientras que el 12,3% realizan trabajos familiares no
remunerados.

En cuanto a la ocupacién por sectores, el 30,8% de la poblacion ocupada trabaja en la
agricultura y mineria, el 19,2% en el sector servicios, el 13,5% la industria manufacturera y
el 6,2% en la construccion.

3.1.4 Distribucion de la renta

El PIB per capita de Honduras, que lo clasifica como pais de renta media-baja, ha
aumentado desde los 1.640$ en 2007 hasta los 3.303 en 2022.

Sin embargo, esta evolucion no se ha traducido en una mejora sustancial en la
distribucion de la renta. De acuerdo al informe Hogares en Condiciones de Pobreza 2021
realizado por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el 54% de la poblacion se
encuentra bajo la linea de pobreza, ya que sus ingresos se sitian por debajo del costo de
una canasta basica de consumo, que incluye alimentos y otros bienes y servicios. De este
porcentaje, un 28,9% se encuentra en la extrema pobreza (menos de 2,5% diarios). Dicho
nivel de pobreza extrema se concentra principalmente en las zonas rurales.

En cuanto a la distribucion territorial, el 57,5% de la poblacion reside en areas
urbanas. Existen dos focos de desarrollo econdmico, los Departamentos de Francisco
Morazan y Cortés, donde se concentran la mayor parte de la industria y los servicios del
pais. En la zona franca de Puerto Cortés, al norte del pais, y en el entorno de San Pedro
Sula se concentra mas del 60% del PIB Honduras y el 80% de la actividad maquiladora. El
otro foco industrial, de menor importancia, es la capital Tegucigalpa. Las zonas de las
llanuras costeras tienen un marcado caracter agricola (banano, palma africana) y en las
regiones centrales se concentra la produccién de café.

Los indicadores sociales de Honduras estan entre los peores de América Latina. Segun
los ultimos datos publicados por el PNUD para 2021, Honduras se sitla en el puesto 137
(entre 191 paises) con un Indice de Desarrollo Humano de 0,621 y un coeficiente de Gini de
0,55 segun los datos suministrados por el Banco Mundial.
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3.1.5 Politicas fiscal y monetaria
Politica Fiscal
El déficit publico consolidado en 2022 se situé en el 3% del PIB.

La aprobacién de la Ley de Responsabilidad Fiscal en 2016 la ha convertido en el marco
legal de la politica fiscal.

Honduras viene realizando un importante ejercicio de consolidacion fiscal desde 2013,
reduciendo el déficit en mas de 5 puntos porcentuales en seis afios. Las principales medidas
implementadas han sido reformas tributarias, reestructuracién del empleo en las empresas
publicas (aguas - SANAA, electricidad - ENEE, telecomunicaciones - Hondutel, e
infraestructuras - INSEP), ajuste de las tarifas eléctricas y mejora de la eficiencia en el
funcionamiento de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).

El presupuesto en Honduras adolece de problemas estructurales serios, puesto que mas de
un 30% del mismo se destina al pago de la deuda publica y cerca de un 43,6% del total
recaudado por ingresos tributarios se destinan al pago de la carga salarial, por tanto, la
capacidad del Gobierno para destinar recursos a la inversion publica, en un pais con un
déficit en infraestructuras muy importante o al gasto social, es ciertamente limitada.

Se observa ademds una dependencia fiscal muy alta de los impuestos indirectos. La
fiscalidad directa se sitla en torno al 32% el total de los ingresos corrientes. La tributacion
por beneficios empresariales es baja, a lo que habria que anadir el gran numero de
exenciones aplicadas a distintos sectores productivos.

Consecuencia de esta limitada capacidad de financiacion interna, el gobierno central ha
tenido que recurrir en los Ultimos anos a la emisién de deuda y, dadas las dificultades para
acceder a los mercados internacionales tras la inclusion de Honduras en la iniciativa HIPC,
esto se ha traducido en una emision de titulos nacionales que ha venido absorbiendo la
banca local. En este contexto, la tendencia creciente de la deuda interna a tipos de interés
altos, el incremento del servicio de la deuda y la saturacion de las instituciones financieras
han dificultado el acceso a este recurso. Honduras ha acudido en tres ocasiones a los
mercados internacionales: en 2013 con una emision de titulos en 2 tramos de 1.000 M$, en
2017 donde se colocaron 700 M$ en bonos al 6,25% destinados a financiar la deuda de la
ENEE, y en 2019 con una emision de bonos de 600 M$ también destinados a financiar deuda
de la ENEE. Estas colocaciones, si bien han proporcionado cierto alivio a las arcas publicas,
han supuesto un incremento importante de la carga por servicio de la deuda.

Politica Monetaria

La Constitucion de la Republica en su articulo 342 y la Ley del Banco Central de Honduras
(BCH) establecen la obligacion de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de
la moneda nacional y propiciar el buen funcionamiento del sistema de pagos. La politica
monetaria, cambiaria y crediticia es dirigida por el BCH, como entidad independiente de
otros organismos de la Administracion Publica. El directorio del Banco Central esta formado
por cinco miembros que son designados directamente por el presidente de la Republica.

El Directorio del BCH, en marzo de 2020 publicé el Programa Monetario 2020-2021, que
contiene los principios de politica monetaria, crediticia y cambiaria, conforme a la
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actualizacion del marco macroeconémico para el bienio, considerando la evolucién de la
coyuntura econdémica nacional e internacional, viéndose obligado a dos revisiones del
Programa Monetario por el impacto de la pandemia por COVID 19 en la economia. Entre las
principales medidas adoptadas se encuentran: reduccion paulatina de la Tasa de Politica
Monetaria en un total acumulado de 250 pb en el afio, propiciando la reduccién del costo de
financiamiento y flexibilizacién de las condiciones financieras, desde 5,50% en enero hasta
3% vigente desde el 27 de noviembre de 2020; disminucién de 3 puntos en el encaje legal
de la moneda nacional pasandolo de 12% a 9% vy establecer en 0,0% la tasa de interés
aplicable a las Facilidades Permanentes de Inversién. Por su parte, para las ventanillas de
fondeo del sistema financiero, para las Facilidades Permanentes de Crédito se redujo el
diferencial con respecto a la tasa de politica monetaria en 50 pb, para los reportes de
diferencial se disminuyé en 25 pb con respecto a las FPC, situdndose en 3,50% y 4,0%
respectivamente.

El BCH actla como prestamista de Ultima instancia de las instituciones del sistema
financiero, para lo cual existe "un sistema de créditos de Ultima instancia para atender
insuficiencias temporales de liquidez". El BCH también puede conceder créditos al Gobierno
en casos de emergencia publica o para cubrir variaciones estacionales en los ingresos vy
gastos presupuestarios.

3.2 Previsiones macroeconémicas

La recuperacion econémica de Honduras ha sido notable, pero las condiciones sociales
siguen siendo fragiles, y existen importantes riesgos de deterioro de las perspectivas a corto
plazo, sobre todo debido a la actual sequia, que estd afectando al sector agricola y la
producciéon de energia. EIl FMI proyecta que la economia hondurefia crecera un 3% en
2023, debido a la disminucién de las remesas, un entorno externo menos favorable y el
impacto de la sequia, que ya esta afectando a la produccion agricola y energética.

Por su parte el Banco Central de Honduras prevé un buen desempefio de la economia
hondurefia en 2023, proyectando tasas de crecimiento en un rango de 3,5% a 4,0%,
sustentado por la evolucién del consumo privado apoyado por los ajustes salariales,
comportamiento favorable de las remesas familiares y el crecimiento del crédito, asi como
mejora de la Inversion Publica dirigida principalmente a programas y proyectos del sector
energia, infraestructura vial, productiva y social, complementado con el mayor gasto social
focalizado. Por su parte, se espera una desaceleracidon de las exportaciones producto del
debilitamiento de la demanda externa. Para 2024, la actividad econdmica mantendria el
dinamismo similar al previsto en 2023.

3.3 Otros posibles datos de interés econémico

Las autoridades hondurefias y el FMI han alcanzado un acuerdo de 3 afios para acceder a
unos 830 M$, con el objetivo de apoyar las politicas de reforma econémica de Honduras.

El programa de reformas se asienta sobre cuatro pilares:

1. Preservar la estabilidad macroecondémica. El programa contempla un marco
fiscal a mediano plazo que crea espacio fiscal para inversion productiva y gasto social
y que a la vez preserva la sostenibilidad de la deuda. El Banco Central de Honduras
(BCH) seguird apoyando el proceso de desinflacidn que estd en curso y adoptara
todas las medidas necesarias para garantizar que el tipo de cambio no se vea
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sometido a presiones excesivas, preservar la competitividad externa y crear las
condiciones necesarias para una transicion gradual hacia un sistema que guarde los
equilibrios, competitivo, y eficiente en la asignacion de divisas y proteja la
estabilidad del tipo de cambio.

2. Reforzar el marco de politica monetaria, desarrollar el mercado de deuda
local y preservar la estabilidad financiera. El banco central seguira reforzando el
funcionamiento del mecanismo de transmisién monetaria. Para seguir desarrollando
los mercados de deuda interna, las autoridades reanudaran la emision periddica de
bonos del Tesoro y pondran en marcha una estrategia de deuda a mediano plazo.
Esto contribuird a movilizar el ahorro interno, diversificar las fuentes de
financiamiento y emitir en los mercados internacionales de capital. El sistema
financiero sigue siendo robusto, pero se ha de seguir realizando una estricta
vigilancia de los riesgos.

3. Mejorar la gobernanza y la transparencia, combatir la corrupcion e
incrementar la resiliencia econémica. Las autoridades estan resueltas a reforzar
el marco de lucha contra el lavado de dinero de conformidad con las normas
internacionales. La reciente derogacion del decreto 57-2020 y modificacion del
decreto 93-2021 son importantes pasos en tal sentido. Para mejorar la gobernanza y
transparencia han sido igualmente importantes la derogacién de la ley de secretos,
que obstaculizaba el acceso a la informacién publica, y, recientemente, del decreto
116-2019 referente al fondo departamental, a través del cual los diputados del
Congreso han venido dirigiendo recursos presupuestarios. Para seguir fortaleciendo
la gobernanza, las autoridades tienen previsto establecer un registro nacional de
empresas que incluird informacion sobre beneficiarios finales y un sistema
electronico de declaracion del patrimonio para los empleados publicos. Para fomentar
el crecimiento y el empleo sera crucial velar por la sostenibilidad del sector
energético, entre otras formas, mediante la implementacién firme del programa de
las autoridades para la reduccion de pérdidas y fortalecimiento de la posicion
financiera de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).

4. Ampliar el espacio fiscal para apoyar la inversion productiva y el gasto
social. Una reforma tributaria de gran alcance, que se encuentra en tramite en el
Congreso, permitiria reducir las numerosas exoneraciones al impuesto sobre la renta
y, a la vez, salvaguardar la competitividad de la economia hondurefia. Estas
reformas seran fundamentales para favorecer las inversiones urgentes en
infraestructura, sobre todo en materias de adaptacion al cambio climatico y en el
sector energético. Ademas, el programa respaldara los esfuerzos de las autoridades
por construir una red de proteccidon social bien focalizada y de amplio alcance,
centrada en los emblematicos programas Red Solidaria y Programa de Accién
Solidaria, destinados a las personas que viven en la pobreza extrema y a los grupos
mas vulnerables de la sociedad. Este programa de reformas para mejorar la gestién
financiera publica incluye:

e eliminar los fideicomisos, que han obstaculizado la transparencia de la ejecucion
del gasto

e fortalecer la administracion tributaria y aduanera y

e promover y reforzar la transparencia presupuestaria

3.4 Comercio Exterior de bienes y servicios

La balanza comercial de Honduras es tradicionalmente deficitaria. Su estructura es el reflejo
de la estructura productiva del pais. Una fuerte dependencia del petréleo, produccion de
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materias primas y productos agricolas y poco peso de la industria de bienes de equipo y
manufacturas.

La balanza por cuenta corriente se caracteriza por una fuerte dependencia del precio de las
materias primas en los mercados internacionales y de las remesas de emigrantes. En 2022,
la cuenta corriente de la Balanza de Pagos registré déficit de algo mas de 1.080 M$,
consecuencia de un aumento del 18% de las importaciones de bienes y servicios, atenuado
parcialmente por el incremento del 19% de las exportaciones de bienes y servicios. La
balanza de renta contabilizé un déficit de 2.485 M$, un 1,5% menos que en 2021. La
balanza de transferencias aumenté el saldo positivo un 175, hasta 8.939 M$, principalmente
por los ingresos de remesas familiares. Las cuentas de capital y financiera registraron
entradas netas por 279 M$ y 1.100 M$ respectivamente.

En 2022, el déficit comercial ascendié a 5.412 M$, superior en un 11% al registrado el afio
anterior, en particular por el incremento en las importaciones de mercancias generales
(materias primas, bienes de consumo, bienes de capital y combustibles), superando el
aumento de las exportaciones de bienes para transformacion y mercancias generales. El
valor de las exportaciones de mercancias generales ascendié a 5.987 M$, un incremento
interanual de 18,8% por el crecimiento de las exportaciones de café, aceite de palma, hierro
y sus manufacturas, plastico y sus manufacturas, oro, puros y camarones. Por su parte, las
exportaciones de bienes para transformacion (maquila) sumaron 6.033 M$, incremento
interanual de 21,2%, por el aumento de exportaciones de productos textiles. Las
importaciones de mercancias generales en 2022 alcanzaron 13.545 M$, incremento del
13,5% interanual, mientras que las importaciones de bienes para transformacién sumaron
4.026 M$, aumento del 28,7% interanual.

La balanza de servicios en 2022 registré un saldo negativo de 2.122 M$, un 22,7% mas que
en 2020. Los ingresos por servicios alcanzaron 1.094 M$, incremento interanual de 28%,
representando los servicios empresariales y comunicaciones el 46,6% del total. Por su parte
los pagos fueron de 3.216 M$, reflejando un aumento de 24,5%.

3.4.1 Apertura comercial

El grado de apertura media por intercambio comercial de la economia hondurefia se sitla en
el 61,54%.

Las importaciones representan el 42,28% del PIB hondurefio.
3.4.2 Principales socios comerciales
EE. UU. es el principal socio comercial de Honduras, seguido de Centroamérica y de la UE.

La distribucién geografica de las exportaciones de mercancias presenta la siguiente
estructura: EE. UU. es el principal cliente, con un 32,9% de la cuota de su exportacion y
un total de 2.010 M$ (2022). Entre los principales productos exportados destacan el
banano, el café, el oro, las legumbres y las hortalizas. En 2022, los paises
centroamericanos se sitlan como segundo destino de las exportaciones hondurefias con
una cuota del 30%, y seguido de la Unidén Europea con una cuota de favorecido por el
Acuerdo de Asociacion UE-Centroamérica, Guatemala, El Salvador y Nicaragua son los
principales mercados de la Region a los que se enviaron metales y sus manufacturas, papel
y carton y aceite de palma. Las exportaciones a la Uniéon Europea ganan peso hasta
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situarse en el 19,3%, siendo el café, el aceite de palma y los camarones los principales
productos exportados. Paises Bajos, Alemania, Bélgica, Italia, Francia y Espafa son los
mercados de la UE mas importantes. Espafa se sitla en 16° lugar del ranking mundial de
paises clientes de Honduras, con una cuota del 1,1%.

En cuanto a las importaciones, el principal origen sigue siendo EE. UU que representé
en 2022 un 37% (4.941 M$), sobresaliendo productos como combustibles, teléfonos
moviles y automdéviles. De la regién centroamericana se importoé el 28% (3.742 M$),
destacan productos laminados de hierro y acero, articulos de higiene personal y
preparaciones alimenticias. EE. UU sigue siendo el proveedor mas importante de materias
empleadas en procesos de transformacion (maquila).

China sigue siendo uno de los principales proveedores de Honduras con una cuota de
mercado del 12% (1.570 M$). La cuota de mercado de la Unién Europea supone el 3%.
Espaiia se sitiia en 16° lugar como proveedor con una cuota del 0,9%.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES DE HONDURAS (Exportaciones FOB)
%Totall %Variaciéon

(Datos en miles USD) 2019 2020 2021 2022 2022l  2022/2021
EEUU 1501577 1534218] 1623949] 2010491] 32.9% 23,8%
Guatemala 290919|  317.831|  438557| 524.832] 86% 19,7%
El Salvador 349479  336.854] 432321] 505351 8.3% 16,9%
Alemania 301496| 280810  340154] 378804 6.2% 11,4%
Nicaragua 217381| 226583| 271822| 339554] 56% 24,9%
ltalia 65859 117626 128202 286234 4.7% 123,3%
México 119.455 80577 162441 202535 3.3% 24.7%
Paises Bajos 200181  236.794]  37a668] 196770 3.2% 47 5%
Bélgica-Luxemburgo 146136 121280  198307] 184025 3.0% 7.2%
Republica Dominicana 88.857| 102428 131238] 146.843] 24% 11,9%
Costa Rica 115208  113.821 136516|  133.744] 2.2% 2.0%
Reino Unido 95494  112.784] 132591 129651  2.1% 2.2%
China Taiwan 85221 99.222 75028] 120528 2.0% 60,6%
Japon 27.845 29841 40112 91157]  15% 127.3%
Espafia 102.519 65.816 54.956 84932  1,4% 54,5%)
RESTO 516241 482373 661985 766621 12.6% 15,8%
TOTAL 4232961 4.258.857] 5202846 6.102.072] 100,04 17,39

Fuente: SIECA www.sec.sieca.int Ultima actualizacién: mayo 2023
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CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES
(PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES)
PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES DE HONDURAS (Importaciones CIF. Miles de USD)

(Datos en miles USD) 2019 2020 2021 2022| %Total 2022 %Va":;;g;‘
EEUU 3.484.318| 2.841.779| 4.404.033| 4.941506 37% 12%
China 1505531| 1.316.997| 2.100.358] 1.570.231 12% -25%
Guatemala 1.057436| 1078043 1428329] 1510178 1% 6%
El Salvador 596.900| 531912| 707.737| 777775 6% 10%
Mexico 701763 591.152| 850975 718.648 5% 16%
Costa Rica 434995| 402516 545.186| 516.802 4% 5%
Brasil 145331| 139.983| 212772 279.045 2% 31%
Colombia 125.118]  120867| 179.271] 257.601 2% 44%
Alemania 204111| 165.905] 239.901| 222548 2% 7%
India 167213 131542| 225873] 219.204 2% 3%
Nicaragua 137691 121336 156.562| 184.292 1% 18%
Rusia 104847  91825| 197.285] 159.425 1% ~19%
Espana 98287 87.868] 125131 125.941 1% 19
ltalia 92445  72615| 138.119] 113612 1% ~18%
RESTO I 1498183 1263379] 1.710.304] 1.801.278 13% 5%
TOTAL 10.354.177| 8.957.719| 13.221.836| 13.398.086 100%] 1%

Fuente: SIECA www.sec.sieca.int Ultima actualizacion: mayo 2023

3.4.3 Principales sectores de bienes (exportacion e importacion)
Principales productos exportados e importados

El principal sector de la exportacién hondurefia es el sector de productos de la industria
agropecuaria que suponen el 63% de las exportaciones totales. En segundo lugar, destacan
por orden de importancia los siguientes productos: café, banano, aceite de palma y
camaroén cultivado.

En cuanto a las importaciones, exceptuando los combustibles, los principales rubros de
importacion de Honduras son los combustible y reactores nucleares que suponen
respectivamente un 22% y 10%. En tercer lugar, se sitlan las importaciones de plasticos y
su manufactura que supusieron el 7% de las importaciones totales.
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CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

EXPORTACIONES DE HONDURAS POR SECTORES
%TOTAL| % Variacion

(Datos en miles USD) 2019 2020 2021 2022 2022 22121
Industrias Agropecuarias 3.127.905] 3.256.453] 3.706.994| 3.841.413 63% 4%
Industrias Extractivas 153.093 140.516 255.259 526.591 9% 106%
Industrias Manufactureras 898.576 861.889 1.240.592 1.679.003 28% 35%
TOTAL 4.179.574 4.258.857 5.202.846 6.102.072 100% 17%

Fuente Banco de Honduras www.bch.gob.hn Ultima actualizacion: mayo 2023

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPIiTULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS POR CAPITULOS

ry e
(Datos en miles de USD) 2019 2020 2021 2022| %Total 2022 Ava":;;;;‘
09 Café, te, yerba mate y especias 960.071 883.541 1.261.050] 1.415.631 23% 12%
08 Frutas y frutos comestibles 638.756 668.820 456.122 793.798 13% 74%
15 Grasas y aceites 346.473 401.426 581.978 701.259 1% 20%
03 Pescados y crustaceos 358.756 382.386 413.065 432.653 7% 5%
24 Tabaco y sucedaneos 147.613 166.752 190.221 214.263 4% 13%
39 Plasticos ysus manufacturas 107.511 97.891 159.824 196.916 3% 23%
72 Fundicion, hierro y acero 120.070 124.807 206.982 195.388 3% 6%
20 Preparaciones de hortalizas y frutas 76.651 84.082 112.605 144 970 2% 29%
71 Perlas finas, piedras preciosas 123.848 155.394 202.109 143.356 2% -29%
23 Residuos y desperdicios 85.202 92.712 117.446 137.743 2% 17%
07 Hortalizas, plantas 111.272 115.079 130.564 124.840 2% -4%
19 Preparaciones a base de cereales 66.583 75.711 95.651 121.699 2% 27%
34 Jabones 117.905 114.218 107.228 111.543 2% 4%
RESTO 972249  896.041[ 1.168.001[ 1.368.014 22% 17%
TOTAL 4.232.961 4.258.857 5.202.846 6.102.072 100% 17%

Fuente: SIECA www.sec.sieca.int Ultima actualizacion: mayo 2023

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

IMPORTACIONES POR SECTORES DE HONDURAS
%Total| %Variacion

(Datos en miles USD) 2019 2020 2021 2022 2022| 202212021
Industrias Agropecuarias 1.998.774 | 2.005.571| 2.657.873| 1.651.383 12% -38%
Industrias Extractivas 1.838.169| 1.245.078 | 2.234.969| 3.890.551 29% 74%
Industrias Manufactureras 6.517.233 | 5.707.070 | 8.328.994| 7.534.996 56% -10%
Total 10.354.177 | 8.957.719 |13.221.836 | 13.398.086 100% 1%

Fuente Banco de Honduras www.bch.gob.hn Ultima actualizacién: mayo 2023

Informe Econdémico y Comercial Honduras

Pég. 22 de 47 [I



CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS POR HONDURAS POR CAPITULOS
%/Totall % Variacion

(Datos en miles de USD) 2019 2020 2021 2022 2022 22/21
27 Combustibles 1.663.983] 1.078.930] 1.953.227| 2.962.969 22% 52%
84 Reactores nucleares, maquinas 961.926 751.217]) 1.203.647| 1.391.739 10% 16%
39 Plasticos y sus manufacturas 536.969 499.327 794.010 877.524 7% 11%
72 Fundicion, hierro y acero 372.756 343.664 712.219 658.503 5% -8%
30 Productos farmaceuticos 507.783 524.740 682.374 648.917 5% -5%
48 Papel y carton 382.362] 311.867| 406.990| 531.842 4% 31%
10 Cereales 276.592 302.133 376.264 521.795 4% 39%
21 Preparaciones alimenticias diversas 313.156 340.546 425.246 474728 4% 12%
23 Residuos alimentarios 243.458 273.576 330.729 414.862 3% 25%
31 Abonos 136.236 162.033 209.552 322.152 2% 54%
Resto " 4.958.957) 4.369.686[ 6.127.577[ 4.593.054 34% -25%
TOTAL 10.354.177| 8.957.719| 13.221.836| 13.398.086 100% 1%

Fuente: SIECA www.sec.sieca.int Ultima actualizacion: mayo 2023

3.4.4 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion)

La Balanza de servicios de Honduras es tradicionalmente deficitaria. En 2022 el déficit
ascendié hasta 2.123M$, 392 millones de ddlares mas que el afo anterior. Los ingresos por
servicios ascendieron a 1.094 millones de ddlares, con un incremento interanual de 241
millones de dodlares. Los pagos por servicios totalizaron 3.216 millones de ddlares, un
aumento de 634 millones de ddlares respecto a 2021.

Por el lado de los ingresos, destacan los servicios empresariales y comunicaciones, que en
2022 representaron el 50% de los ingresos totales por servicios, con 540M$. Los ingresos
por turismo registraron el mayor incremento (237 M$).

En relacion con los gastos, el principal rubro es el de transportes (61% de los gastos
totales), principalmente de pago de fletes por transporte maritimo de mercancias.

3.5 Turismo

El turismo en Honduras se ha venido consolidando como un sector relevante de la economia
nacional representando, en los Ultimos afios, en torno al 2% del PIB y generando 208 mil
empleos anuales. En 2020, la actividad del sector estuvo practicamente paralizada por las
medidas sanitarias para contener la pandemia y por las restricciones de movilidad
impuestas dentro del pais y para entrada en Honduras de visitantes extranjeros. El afio
2022 constituyd el segundo afio de crecimiento consecutivo, en ingreso de visitantes,
después de la caida de 71% en el afio 2020 debido a las restricciones a los viajes,
impuestas como parte de la lucha mundial por contener el virus de la COVID-19.
Estimaciones del Instituto Hondurefio de Turismo sefialan que, durante el afo 2022, se
alcanzé la cifra de 1,9 millones de llegadas de visitantes aproximadamente, es decir un
16,6% mas que antes de la pandemia en 2019.

Del total de llegadas, el 49,4% corresponde a cruceristas, el 44,2% a turistas y el restante
6,5% a visitantes del dia (quienes ingresaron al pais principalmente por fronteras).
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Ademas, el turismo es una fuente importante de captacién de divisas para el pais. Se estima
que el ingreso de visitantes gener6 en Honduras un ingreso de divisas de 549 M$
aproximadamente es decir un 80% mas que el afo anterior.

Los ingresos por turismo representan cerca del 4,1% del total de las exportaciones de
bienes y servicios, y el 50,2% de los ingresos por servicios, y son la sexta fuente de ingreso
de divisas, después de las remesas, la maquila, la exportaciéon del café, aceite de palma vy
banano.

3.6 Inversion Extranjera

3.6.1 Régimen de inversiones
Régimen de Inversiones

En Honduras, la inversion extranjera se regula a través de la Ley para la Promocién vy
Proteccién de Inversiones de 2011 y su reglamento de 2014

A grandes rasgos, las inversiones extranjeras reciben el mismo tratamiento que las locales.
Ademas, desde la Secretaria de Desarrollo Econdmico (SDE), a través de la direccién de
Promocién Internacional brindan informaciéon del clima de negocios, incentivos vy
oportunidades de inversién, dan acompafiamiento y seguimiento durante el proceso de
inversion e incluso pueden organizar agendas de visita especializadas. Ademas el Consejo
Nacional de Inversiones (CNI) es la agencia de promocién y atraccidon de inversiones del
Gobierno de Honduras, que brinda servicios de asesoria para facilitar, acelerar, y proteger la
inversion privada, tanto nacional como extranjera.

La Ley para la Promocion y Proteccién de Inversiones se crea para incrementar las
facilidades y garantias a la inversion, tanto nacional como extranjera, en Honduras.

Se contemplan una serie de sectores restringidos, en los que esta Ley no serd de
aplicacion:

Disposiciones y desechos de basuras toxicas, peligrosas o radioactivas.

Actividades que afecten a la salud publica.

La industria y comercio en pequena escala (art. 337 Constitucion).

Fabricacién, importacion, distribucion y venta de armas, municiones y articulos
similares.

Los principios mas destacables que son de aplicacion a la inversion son los siguientes:

e Acceso ilimitado a las divisas en moneda de libre uso para la importacion de
insumos, pago a proveedores extranjeros y pago a créditos pendientes en el
extranjero que provengan de inversiones en Honduras.

e Derecho a la apertura de cuentas en bancos sin mas requisitos que los nacionales.

e Garantia sobre la propiedad y derecho a no expropiacion (salvo causas art. 106
Constitucién). En caso de expropiacidn justificada, se garantiza al inversor el derecho
a la repatriacion del 100% de la cantidad percibida como indemnizacion.

e Libertad de produccion y comercializacion de bienes y servicios en general, excepto
los prohibidos por ley, asi como la libre determinacién de precios.
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e No aplicacion de restricciones al nimero de proveedores y no imposiciéon de
limitaciones al valor total de los activos ni al niUmero de operaciones.

e Libertad para la contratacién de seguros dentro y fuera del pais que cubran sus
inversiones de riesgos comerciales y no comerciales.

e Se reconocen garantias para la proteccion a los inversores en propiedad raiz:
garantia sobre el titulo de la propiedad; régimen preventivo de conflictos y régimen
de garantia de recuperacién de inversiones de continuidad de un proyecto en
ejecucion sobre una propiedad en litigio.

e Para acogerse al régimen preventivo de conflictos se deberd presentar solicitud ante
la Secretaria Técnica del Consejo Nacional de Inversiones. Dicha solicitud debera
publicitarse mediante notificaciones en medios de comunicacién y colocando carteles
en el sitio que se quiere proteger. Si en el plazo indicado en el reglamento no se
presenta oposicion, quedan extinguidos los derechos de propiedad que terceros
pudieran tener sobre el inmueble.

e Para promover que se concluya la construccién de inmuebles en litigio, siempre que
se cumplan una serie de circunstancias establecidas en la Ley, el promotor del
inmueble podra pedir que se constituya un fideicomiso para: garantizar la
continuidad del proyecto; garantizar la recuperacion de la inversién realizada;
garantizar la venta o arrendamiento de lo construido. Por otro lado, si no desea
constituir un fideicomiso sobre el proyecto, podra solicitar que el conflicto se resuelva
mediante arbitraje obligatorio.

e Podran solicitar contratos de estabilidad juridica (por una duracion maxima de 15
anos) los inversores que realicen inversiones superiores a 1.000.000 de dodlares
mediante: aportes de capital en una empresa establecida o por establecerse en
Honduras, adquisicion de acciones de propiedad directa o indirecta del Estado,
aportes de capital a la empresa beneficiaria de una Alianza Publico-Privada;
mediante los contratos de estabilidad juridica se garantiza la estabilidad del régimen
tributario que grave las rentas vigentes a la firma del contrato asi como la
estabilidad del régimen de libre disponibilidad de divisas, dividendos y remesas para
capitales extranjeros.

e En el caso de las inversiones bajo Alianza Publico-Privada la duracién del contrato de
estabilidad juridica sera la de la duracion de la Alianza.

e Las disputas que surjan entre personas naturales o juridicas, tanto nacionales como
extranjeras, y el Estado seran resultas mediante negociaciéon y, en su defecto,
conciliacion. Para facilitar la resolucion de conflictos mediante negociacion,
conciliacion y arbitraje, se permite la disertacidn en varios idiomas y la participacién
de abogados no colegiados en Honduras.

e Los proyectos de “interés prioritario” o de “inversidn por regiones”, siempre que
sobrepasen unas cantidades determinadas, recibirdn exoneraciones parciales del
Impuesto Sobre la Renta (ISR) que seran de entre el 60-80% de la suma invertida.

La Ley garantiza especificamente a los inversores extranjeros:

e Tratamiento nacional a la inversion extranjera.

e Derecho a realizar la transferencia al exterior en moneda de libre uso del integro de
sus capitales provenientes de las inversiones realizadas.

e Derecho a acceder al crédito en el sistema financiero nacional en igualdad de
condiciones que los nacionales.

e Derecho a la repatriacién de divisas y ganancias de capital

¢ No imposicién de medidas que restrinjan los tipos de establecimiento o empresas
conjuntas a través de los cuales un extranjero puede desarrollar una actividad
econdémica.
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e El inversor extranjero que participe en una Alianza Publico-Privada o que se acoja al
régimen de beneficios fiscales de esta Ley, podra solicitar el Permiso de Residencia
para él, para sus descendientes y para sus empleados.

Ademas, se pueden encontrar el compendio de leyes que pueden afectar la inversion en la
web del Consejo Nacional de Inversiones (CNI) que incluyen las sectoriales.

3.6.2 Inversion extranjera por paises y sectores

En 2022, la Inversién Extranjera Directa (IED) en Honduras alcanzé los 823 M$,
equivalente al 2,5% del PIB. La IED se dirigid, en su mayoria, al comercio, restauracion y
hoteles (48%), a la actividad de intermediacion financiera y seguros (39%). Le sigue el
sector de electricidad, gas y agua (10%), minas y cantaras después (7%) la agricultura,
silvicultura, caza y pesca (4%).

Desde el punto de vista de la procedencia de la inversion, en 2022 los principales paises
inversores han sido Panama con el 29%, EE. UU. con el 23% del total, Colombia el 19% vy
Guatemala con un 7%.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

INVERSION EXTRANJERA (POR PAISES Y SECTORES)

. %Variacion] %Total
(Datos en millones USD) 2019 2020 2021 2022 22121 2022
POR PAISES
Panama 89 56 163 237 45% 29%
EEUU -43 248 75 190 155% 23%
Colombia 105 156 168 160 -5% 19%
Guatemala 121 72 167 60 -64% 7%
Esparia 2 -4 -1 35 -2593% 4%
El Salvador 26 3 -1 22 -1671% 3%
Paises Bajos 2 -15 16 20 25% 2%
Nicaragua 6 12 7 14 103% 2%
México 136 -33 26 10 -61% 1%
ltalia 2 7 19 4 -79% 0%
Alemania -8 -15 -8 3 -136% 0%
Suiza -3 -37 9 -4 -143% 0%
Luxemburgo 10 -6 19 -23 -223% -3%
Bélgica 8 -35 33 -50 -252% -6%
Resto 45 8 48 145 204% 18%
Total 498 419 739 823 11% 100%
POR SECTORES
%Variacion| %Total
2019 2020 2021 2022 202212021 2022
Comercio, Restaurantes y Hoteles 7 -11 148 394 166% 48%
Senvicios " 261 314 314 322 3% 39%
Electricidad, Gas y Agua 139 77 99 82 -17% 10%
Minas y Canteras 12 -1 44 59 35% 7%
Agricultura, Silvicultura, Caza Y Pesca -4 7 19 35 86% 4%
Industria de Bienes para Transformacion (Maquila) -35 235 77 4 -95% 0%
Construccion -3 -31 15 -1 -175% -1%
Industria Manufacturera -76 -165 42 -27 -165% -3%
Transporte, Amacenaje y Telecomunicaciones 196 -6 -19 -34 75% -4%
Total 498 419 739 823 11% 100%

Fuente Banco de Honduras www.bch.gob.hn Ultima actualizacion: mayo 2023
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3.6.3 Operaciones importantes de inversion extranjera

Los flujos mas significativos en los Ultimos anos se han dirigido al sector de los servicios,
principalmente financieros, y las telecomunicaciones, debido a las fuertes inversiones de las
compafiias de telefonia movil. La Gltima en comenzar a operar, Digicel, de capital irlandés
invirti6 450 millones de ddélares entre 2007 y 2008. En 2011 Digicel fue adquirida por
Ameérica Mévil, de capital mejicano, pasandose a denominar Claro.

En el sector de servicios, en 2008 destaco la compra del 4° banco del pais (Banpais) por el
Banco Industrial de Guatemala por 150 millones de ddlares y la adquisicion por parte del
banco de capital centroamericano BAC del 6° banco hondurefio, Banco Mercantil. En 2011
se anuncid la venta de las operaciones del banco HSBC en Honduras, Costa Rica y El
Salvador al banco colombiano Davivienda por 801 M US$ y se realizd la compra de
Aseguradora Hondurefia por parte de la empresa espafiola Mapfre. En 2015 el Grupo
Financiero Ficohsa adquirié la totalidad de las acciones del Banco Citibank y Cititarjetas en
Honduras.

En el sector de la maquila, la entrada de IDE proviene principalmente de EE. UU y Europa y
se refleja un gran numero de pequenas inversiones para abrir o ampliar las plantas
maquiladoras.

En el sector comercial, también se ha producido la entrada de grandes cadenas de
distribucidn, la Gltima de ellas Walmart, en 2010, con una inversion de cerca de 50 M$.

También se ha registrado una importante inversion en el sector turistico, principalmente
grandes hoteles en el Caribe. Actualmente estd en construccion un hotel de la
cadena americana Nikki Beach que supondra una inversion de 200 millones de ddlares.

En febrero de 2013, se aprobdé un contrato con la empresa filipina ICTSI para la
construccién y operacién de la terminal de contenedores de Puerto Cortés que supondra una
inversion de 624 M$ en 10 anos.

En el sector de hidrocarburos, en abril de 2013 se aprobdé un contrato del gobierno de
exploracion petrolifera con la empresa britanica BG Group que podria suponer inversiones
en torno a los 200 M$ en los préximos 10 anos.

El sector que mas ha aumentado la IDE en los ultimos anos ha sido el de las energias
renovables. En 2013 finalizd un proyecto de energia edlica considerado el mas grande de
Centroamérica, a través de la empresa Mesoamérica Energy, el 70% de cuyo capital
pertenece a Globeleq de origen britédnico y el 30% restante a inversores centroamericanos;
la inversién en este proyecto ascendié a 270 M$ y en 2014 comenzaron las obras de
ampliaciéon con una inversién de 100M$ mas. También se aprobd otro proyecto edlico al sur
del pais que incorpora capital centroamericano, por valor de 150M$. Entre 2014 y 2015 el
Gobierno firmé PPAs para la generaciéon de energia eléctrica con fuentes renovables de
hasta 615 MW.

Finalmente, en 2016 se firmaron los contratos de concesion a la empresa mejicana GIA para
la construccion del Centro Civico Gubernamental por importe de 200 M$ y las concesiones
para la rehabilitacion vial y construccién de los principales corredores logisticos del pais.
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3.6.4 Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

La Unica fuente de informacién sobre Inversién Extranjera en el pais es el Banco Central
de Honduras, que procesa y publica los datos obtenidos a través del registro de
inversiones de la Secretaria de Desarrollo Econdmico de Honduras, elaborando informes
periddicos de flujos de Inversién Extranjera.

3.6.5 Ferias sobre inversiones

La feria Expo Energia Honduras bianual se celebrd en su Ultima edicion en 2022

El pasado 24 al 26 de agosto 2023 tuvo lugar la V edicién de la feria Expo Logistica
Honduras, en San Pedro Sula.

El pasado 18 y 19 de mayo 2023 se llevé a cabo la Feria Agromercados HONDURAS, feria
bianual del sector agricola y el escenario mas importante de Centroamérica para promover
contactos directos entre empresarios del sector agropecuario, proveedores de tecnologia,
organizaciones de productores, instituciones financieras, servicios logisticos y toda la
cadena auxiliar.

Ademas, en 2021 se organizd un Foro Virtual Honduras un mundo de oportunidades para la
inversion organizado por la Revista Estrategia & Negocios.

3.7 Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

En 2022 la inversion directa de Honduras en el exterior registré un saldo de 823 M$ y en
2021 fue de 739 M$. En 2019 la inversion de Honduras en el exterior ascendié a 1,4 M$,
dirigiéndose hacia la regidn centroamericana en aportes de capital hacia companias
subsidiarias en el extranjero. En 2018, la inversiéon de Honduras en el exterior alcanzé los
80,3 M$, frente a los 173 M$ registrados en 2017, realizada por empresas dedicadas al
comercio, servicios (banca y seguros) y energias ubicadas en paises de Centroamérica y
resto de Latinoamérica.

3.8 Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

La balanza por cuenta corriente se caracteriza por una fuerte dependencia del
precio de las materias primas en los mercados internacionales y de las remesas de
emigrantes. En 2022, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré déficit de 1.080
M$.

En 2022, la balanza comercial registré un déficit de 5.412 M$, superior en 555 M$ al
registrado en 2021, debido en particular al incremento de las importaciones de mercancias
generales (materias primas, bienes de consumo, bienes de capital y combustibles),
superando el aumento de las exportaciones de bienes para transformaciéon y mercancias
generales, consecuencia de la recuperacion gradual de la economia doméstica, afectada
fuertemente por la epidemia de Covid-19 y las tormentas tropicales Eta e Iota. Las
transacciones de mercancias generales generaron un déficit de 7.558M$. Las
exportaciones de mercancias generales aumentaron 18,8% interanual, hasta alcanzar los
5.987 M$, por el incremento de las exportaciones de café, aceite de palma, hierro y sus
manufacturas, plastico y sus manufacturas, oro, puros y camarones. Las importaciones de
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mercancias generales se incrementaron un 13,5% interanual totalizando un valor de
13.545M$.

Por su parte, la compra/venta al exterior de bienes para transformacién (maquila), en
2022 registré un superavit de 2.007 M$. Las exportaciones de bienes para transformacion
alcanzaron 6.033 M$, un incremento interanual del 21,2%, destacando el alza en la
exportacion de productos textiles. Las importaciones de bienes para transformacion
aumentaron un 28,7% interanual, totalizando 4.026M$, siendo Estados Unidos el principal
origen, destacando los textiles y materiales usados en la fabricacién de componentes de
automocion.

La balanza de servicios, en 2022 registré un déficit de 2.121 M$, en 2021 hubo un déficit
de 1.729 M$. Los ingresos por servicios ascendieron a 1.094 M$, incremento interanual de
241 M$, siendo el rubro de servicios empresariales y comunicaciones el que representé el
46,6% del total y el rubro de viajes (turismo) el mayor incremento (220 M$). Los pagos
totalizaron 3.215M$, resaltando los pagos por transporte, otros servicios empresariales y
servicios de viajes.

CUADRO 10: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en M USD)
2019 2019 2019 2019

CUENTA CORRIENTE -653 666 -1.487 -1.080
Balanza Comercial (Saldo) -3.361 -2.569 -4.857 -5.412
Balanza de Servicios (Saldo) -1.213 -1.102 -1.729 -2.122
Balanza de Rentas (Saldo) -1.973 -1.646 -2.522 -2.485
Balanza de Transferencias (Saldo) 5.894 5.983 7.621 8.939
Ingresos por remesas 5.385 5.573 7.184 8.465
CUENTA DE CAPITAL 195 551 301 279
CUENTA FINANCIERA 1.447 694 1.645 674
Inversiones directas saldo 496 373 382 680
Inversiones directas en Honduras 498 419 739 823
Inversiones de cartera 6 91 -89 -326
Otras inversiones 628 10 895 747
Errores y Omisiones 318 220 457 -426

Fuente Banco de Honduras www.bch.gob.hn Ultima actualizacién: septiembre 2023

La balanza de renta en 2022 present6 un déficit de 2.485 M$, inferior en 37 M$ respecto a
lo registrado en 2021. Los ingresos totalizaron 200 M$, en su mayoria de intereses por
tenencias sobre inversiones en depdsitos que mantienen en el exterior el sector privado y la
Autoridad Monetaria. Por su parte, los pagos sumaron 2.685 M$, principalmente por
utilidades reinvertidas y dividendos distribuidos de las empresas de inversion directa hacia
sus inversores extranjeros, seguido por el pago de intereses, particularmente del gobierno
central y el sector privado no financiero.
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La balanza de transferencias se mantiene como principal fuente de financiacion del
déficit comercial. Las transferencias corrientes netas sumaron 8.939 M$ en 2022, 1.318
M$ (17,3%) mas que en 2021. Las remesas familiares alcanzaron 8.464 M$, represento
el 94,7% del total, registrando un incremento interanual de 1.280 M$ (17,8%).

Respecto a la cuenta de capital, en 2022 las transferencias netas de capital sumaron 279
M$, menores en 20 M$ en comparacion a lo contabilizado el afio anterior, en su mayoria por
las remesas familiares destinadas a inversiones de capital, y las indemnizaciones recibidas
por reaseguradoras.

La cuenta financiera, fue de 1.100 M$ en 2022, menores en 87 M$ con relacién al 2021.
La inversion directa neta generd ingresos netos por 679M$, donde la inversidn extranjera
directa registré ingresos por 822 M$ y la inversion de cartera registré entradas netas por
326 Ms$.

3.9 Reservas Internacionales

A finales de 2022 el volumen de reservas internacionales en manos del Banco Central de
Honduras se situaba en 8.351 M$, un 3,8% menos que los datos mas altos en su historia en
diciembre de 2021.

La cobertura de reservas en meses de importacion de bienes y servicios es de
7,5 meses al finalizar 2022, superando el parametro establecido en el Programa
Monetario 2021-2022 (cobertura igual o superior a 6 meses).

3.10 Moneda. Evolucion del tipo de cambio

El Banco Central utiliza el Sistema Electronico de Negociacion de Divisas (subastas
electrénicas) como mecanismo para fijar el tipo de cambio.

Al cierre de 2022 el tipo de cambio nominal mostraba una depreciacién interanual de 0,9%,
situdndose la tasa de cambio de 24,63 lempiras por doélar.

3.11 Deuda Externa y servicio de la deuda. Principales ratios

La Deuda Publica Externa de Honduras se redujo sustancialmente en 2006 gracias a los
esfuerzos en el marco de la Iniciativa HIPC, los acuerdos del Club de Paris y la condonacién
impulsada por el G-8, situdndose en 2007 en 2.016 M$ (16,2% del PIB). Sin embargo,
desde entonces se ha ido incrementando, situandose en diciembre de 2022 en 9.533 M$,
(30% del PIB).

Al finalizar julio de 2023, el sector publico presenté un saldo de deuda externa de 9.321 M$,
menos que lo observado a diciembre del afio anterior lo que se explica porque los pagos de
capital realizados fueron superiores a los desembolsos recibidos, aunado a una variacion
cambiaria favorable.

El servicio de la deuda externa pagado entre enero y julio de 2023 fue de 601 M$ de los que
el 63% fue destinado para abono de principal de acreedores comerciales, organismos
multilaterales y el resto bilaterales. El restante 37% se destind para erogar costos
financieros (intereses y comisiones).
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El total de nuevo endeudamiento externo contratado por el sector publico entre enero y julio
de 2023 alcanzé un monto de USD170.9 millones, el cual serd destinado para la ejecucion
de Proyectos y Programas del Gobierno Central a ser financiados en su totalidad por el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

3.12 Calificacién de riesgo

La clasificacion de la OCDE en el marco del acuerdo de créditos a la exportacién para
Honduras es 5.

Entre las agencias calificadoras, sélo Fitch no califica al pals:

e Moody’'s: B1 Estable
e S&P: BB- Negativa/B

3.13 Principales objetivos de politica econémica

Los objetivos de politica econdmica del Gobierno de Honduras se centran en tratar de
mantener la estabilidad macroeconémica, y preservar la sostenibilidad de la deuda,
controlar el déficit publico al mismo tiempo que ampliar el espacio fiscal para apoyar la
inversion productiva y el gasto social, fortaleciendo el marco de las politicas monetaria y
cambiaria con miras a preservar la competitividad externa.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 Marco institucional
4.1.1 Marco general de las relaciones
Las relaciones institucionales entre Espafia y Honduras son sdlidas y estables,
manteniéndose contacto entre autoridades de forma regular. La principal faceta de estas

relaciones bilaterales es la cooperacion, al haber mantenido Espafia histéricamente una
importante actividad en Honduras, siendo uno de los principales donantes al pais.

Las relaciones comerciales y de inversion entre los dos paises presentan unos volumenes
moderados, acordes con un mercado pequefio y de bajo poder adquisitivo, como es
Honduras. Esta estructura de mercado, unida a los problemas de seguridad y el alto grado
de inseguridad juridica en el pais, afecta a las empresas espafolas establecidas y
desincentiva las potenciales decisiones de inversion.

4.1.2 Principales acuerdos y programas
APPRI: firmado en 1994 y en vigor desde 1996.

Programas de Conversion de Deuda (PCD): el primero se firmd en 2005 y concluyd en
diciembre de 2018. Supuso la condonacién de 138 M$ de deuda. El segundo, firmado en
2007, supuso la condonacion de 144,25 M$ y de 35,68 M€ y se encuentra en ejecucion.

CDI: no hay. En 2017 se inicid la negociacion de un Convenio de Doble Imposicion, el
primero que firmaria Honduras, sin que se hayan producido avances recientes.
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4.1.3 Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Podrian destacarse la dilacion de los tramites administrativos aduaneros y de registro, que
retrasa las operaciones de exportacién y ocasionan un aumento de los costes de
almacenamiento en el puerto; la débil proteccién de la propiedad intelectual; la excesiva
burocracia para la inscripcion de los proyectos ganados por empresas espanolas en los
Colegios Profesionales correspondientes; y, finalmente, la falta de transparencia en las
licitaciones publicas nacionales, que desincentiva la participacion de las empresas
espanolas.

4.2 Intercambios comerciales

La Balanza Bilateral de Bienes ha mostrado tradicionalmente un superavit a favor de
Espafia.

En 2020, las exportaciones disminuyeron un 25,34% interanual, alcanzando 64,8 M€, y
ocupando Honduras el puesto 106 del ranking mundial de paises clientes de Espafia. Por su
parte, las importaciones disminuyeron un 28,35% interanual, totalizando 74,9 MK,
situdndose Honduras en el puesto 106 del ranking mundial de paises suministradores de
Espanfa.

En 2020, el saldo comercial presenté un déficit para Espafa de 10,1 M€, situandose
la tasa de cobertura en el 86,58%, lo que representa una mejora del 4,21% respecto a la
tasa del afio anterior. La caida del comercio bilateral en 2020 se explica por el impacto del
COVID 19 en la actividad economica y esta en linea con la registrada por el comercio
exterior espafiol con Latinoamérica.

En 2020, Espafia se situé como 129 pais suministrador y cliente de Honduras.

En 2021, las exportaciones aumentaron un 67,19% interanual, totalizando 108,5 Mg,
ocupando Honduras el puesto 97 del ranking mundial de paises clientes de Espana. En
cuanto a las importaciones, disminuyeron un 32,32% interanual, alcanzando 50,7 M€,
situdndose Honduras en el puesto 121 del ranking mundial de paises suministradores de
Espafia.

En 2021, el saldo comercial registrdé un superavit favorable a Espafia de 57,7 M€, con una
tasa de cobertura del 213,87%, una mejora del 147,03% con respecto al afio anterior.

Debido a la diferencia en los patrones productivos entre los dos paises, Espafia exporta
principalmente productos industriales y bienes de consumo (material eléctrico, maquinaria,
confeccion, materias plasticas y productos farmacéuticos) e importa mayoritariamente
productos agroalimentarios (café, azlcar, aceite de palma, frutas, pescados, mariscos y
moluscos).

En 2022, las exportaciones aumentaron un 8% interanual, totalizando 117,2 MK,
ocupando Honduras el puesto 102 del ranking mundial de paises clientes de Espafia. En
cuanto a las importaciones, aumentaron un 61% interanual, alcanzando 81,8 M€,
situdndose Honduras en el puesto 109 del ranking mundial de paises suministradores de
Espanfa.
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En 2022, el saldo comercial registré un superavit favorable a Espafia de 35,3 M€, con
una tasa de cobertura del 143%, una disminucién del 33% con respecto al afo anterior.

CUADRO 11: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €) 2019 2020 2021 2022 jun-23| %Total 2023} Variacién 23/22
4 SEMIMANUFACTURAS 33.148 24.041 40.523 41.510 19.012 31% 3361%
5 BIENES DE EQUIPO 26.359 19.703 32.774 33.322 19.951 33% 400%
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 18.175 10.735 19.811 25976 12.556 21% 7859%
1 ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO 5.720 6.717 7.833 10.331 5.637 9% -76%
9 OTRAS MERCANCIAS 2.971 2571 2.800 2.709 806 1% -95%
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 543 230 900 1.351 835 1% 161%
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 566 535 1.175 754 1.308 2% 191%
6 SECTOR AUTOMOVIL 181 199 2.156 698 304 1% -97%
3 MATERIAS PRIMAS 373 203 501 593 197 0% -83%
TOTAL 88.038 64.934| 108.474| 117.244 60.606 100% 8%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLA A HONDURAS.

Anos 2019-2022. En Miles de Euros

. %/Total] % Variacion
TARIC 2019 2020 2021 2022 jun-23 L “’;023 /"2023 o
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 15.609| 11.536] 14.135] 19.453] 12.857 21,2% -24,7%
62 PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 7.222 3.560 6.916| 10.019 1.486[ 2,5% 151,1%
33 ACEITES ESENCIALES; PERFUMER. 8.229 6.766 8.926 7.742 4028 6,6% 12,4%
69 PRODUCTOS CERAMICOS 3.058 2.430 7.215 7.453 27971 4,6% 54,6%
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 7.500 3.805 7.066 7.424 2618 4,3% 22,5%
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 5.374 2.794 3.972 6.828 986[" 1,6% 499,5%
61 PRENDAS DE VESTIR, DE PUNTO 4.200 2.256 4.675 6.416 965[" 1,6% 152,6%
48 PAPEL, CARTON; SUS MANUFACTURA 2.611 1.092 1.668 3.935 396 0,7% 439,1%
39 MAT. PLASTICAS; SUS MANUFACTU. 2477 3.536 6.054 3.753 2.838[ 4,7% -22,9%
73 MANUF. DE FUNDIC., HIER /ACERO 2.005 1.486 3.322 3611 2.804f 4,6% -45,9%
28 PRODUCT. QUIMICOS INORGANICOS 1.235 1.022 2.130 3.214 59 0,1% 1654,3%
Resto " 30052 25672 44525 40611 28.831f  47.6% -46,1%
TOTAL 88.038 64.934| 108.474| 117.244 60.606 100,0% -7,2%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023
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CUADRO 13: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES
PRINCIPALES SECTORES DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €) 2019 2020 2021 2022  jun-23| WTotal 2023} Variacién 23/22
1 ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO|  89.432| 66.318] 40.343] 67.880| 44.489 87% 111%
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 3617 41471 6.071 8.161 2975 6% -10%
3 MATERIAS PRIMAS 6.793 1.763 2.900 3.443 2426 5% 28%
5 BIENES DE EQUIPO 2.404 2.405 1.103 2137 954 2% 3%
4 SEMIMANUFACTURAS 2.219 636 243 202 34 0% 75%
RESTO i 108 95l 61[ 61[ 24 0% 151%
TOTAL 104.573| 75387 50720 81.884| 50.902 100% 85%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

RELACIONES BILATERALES ESPANA HONDURAS

PRODUCTOS IMPORTADOS (CAPITULOS TARIC) EN MILES DE €

% Variacion

i o,
TARIC 2019 2020 2021 2022 jun-23| %Total 2023 2023/2022
15 GRASAS, ACEITE ANIMAL O VEGETA 57.123] 43.691 8.633 30.260 22.950 45,1% 616,1%
09 CAFE, TE, YERBA MATE Y ESPECIA 18.399 13.200 16.492 24672 13.968 27,4% 6,3%
63 ARTIC. TEXTIL-HOGAR; PRENDERIA 2441 2911 4977 7.215 2.566 5,0% -7,3%
16 CONSERVAS DE CARNE O PESCADO 3.154 2.906 3.445 6.596 1.585 3,1% -18,4%
07 LEGUMBRES, HORTALIZAS, S/ CONS 3.385 2.958 2.164 4.326 3.985 7,8% 119,7%
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 2.392 2377 1.019 2124 632 1.2% -35,5%
13 JUGOS Y EXTRACTOS VEGETALES 333 731 1.674 1.374 723 1,4% 24%
20 CONSERVAS VERDURA O FRUTA; ZUM 192 277 1.579 781 151 0,3% -56,0%
06 PLANTAS VIVAS; PRO. FLORICULTU 315 330 486 736 417 0,8% 7,6%
76 ALUMINIO Y SUS MANUFACTURAS 956 376 253 587 1.085 2,1% 149,1%
Resto 15.883 5.630 9.999F 3213 2.840 5,6% 65,5%
TOTAL 104.573 75.387 50.720 81.884 50.902 100,0%) 85,5%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

CUADRO 15: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL ESPANA HONDURAS

Anos 2019-2022. En Miles de Euros

(Datos enmiles EUR)|  2019]  2020] 2021 2022 jun-23 0/"2\';;'37;(';’2“2
Exportaciones 88.038] 64.934| 108474] 117.244 60.606 48%
Importaciones 104573| 75387 50720] 81.884 50.902 738%
Balanza Comercial | -16.535] -10.453| 57.754] 35.360 9.704 73%)]
Tasa de Cobertura 84% 86%|  214%| 143% 119% 7%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

4.3 Intercambios de servicios
Honduras no publica datos de comercio bilateral de servicios. Los intercambios turisticos

entre los dos paises todavia son muy reducidos.

Informe Econdémico y Comercial Honduras

Pég. 34 de 47 [l



4.4 Flujos de inversion

El flujo de inversién bruta espafiola en Honduras fluctia sensiblemente cada afio, fruto de
operaciones puntuales de inversion o desinversion. Segun los datos del Registro de
Inversiones de la SEC, en 2022 la inversidn bruta espafiola en Honduras fue de 95.000
euros, en 2021 la inversion bruta espafola en Honduras (operaciones No ETVE) fue de
1.363.000 euros, mientras que en 2020 se registraron flujos de inversion espanola en
Honduras de 2.216.000 euros. En 2019 la inversidn espafiola alcanzé 29,25 millones de
euros. En 2018 la IED espanola cayd hasta los 85.180 euros desde los 2,2 millones de euros
en 2017 y los 15,4 millones de euros en 2016. La inseguridad juridica y la criminalidad han
provocado un empeoramiento del clima de negocios en el pais.

El total del stock de la inversion espafiola en Honduras (No ETVE) afio 2020 es de 70,78
millones de euros, situandose Honduras en el puesto 71 del ranking mundial de paises por
posicién inversora de Espafia en el exterior. En 2121 fue de 94.060 millones de euros y en
2022 de 0 euros.

La inversion bruta hondurefia en Espafia sigue un patron similar al de la inversion espafiola
en el pais. Cabe destacar que, tras mas de 10 anos sin ninglin movimiento, en 2016 se
registré un flujo de inversidon bruta de 7,1 millones de euros, mientras que en 2017 cayo
hasta los 200.000 euros y en 2018 a 39.000 euros. En el 2019 la inversiéon hondurefia
alcanzé 10,5 millones de euros. En 2020, no se registrd inversion hondurefia en Espafa. En
2021 ascendidé a 11,39 M€ y en 2022 10.320 euros.

El stock de la inversion de Honduras en Espafia en 2020 asciende a 11,43 millones de
euros, situandose Honduras en el puesto 90 del ranking mundial de paises por posicién
inversora en Espafia. En 2021 y 2022 fue de 0 euros.

CUADRO 16: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PA]S
EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE INVERSION ESPANOLA ENHONDURAS

(Datos en miles EUR) 2019 2020 2021 2022

INVERSION BRUTA 29.258 2.216 1.363 95

INVERSION NETA 28.362 2.216| -6.676 95
INVERSION BRUTA POR SECTORES

62 PROGRAMACION,CONSULTORIA 95

10 INDUSTRIADE LA ALIMENTACION 883

26 FABRICACION DE PRODUCTOS INFORMATICOS 479

33 REPARACION E INSTALACION DE MAQUINARIA 10.293

46 COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO 1.585

59 ACTIV. CINEMATOGRAF, DE VIDEO DE TV, GRAB.

61 TELECOMUNICACIONES 17.380 2.216 0

RESTO 0 0 1 0

TOTAL 29.258 2.216 1.363 95

Fuente: Datainvex http://datainvex.comercio.es/ Ultima actualizacion agosto 2023
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CUADRO 17: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

INVERSION ESPANOLA EN HONDURAS €

Cantidad |Ranking
Inversién Total 64 80
Posicion 2020 71 77
Inversiéon Bruta 1993-2022 177 79
Desinversion 1993-2023 306 55
Cifra de negocio 2020 202 63

Fuente: Zona Invex Ultima actualizacion agosto 2023

CUADRO 18: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DE HONDURAS EN ESPANA POR SECTORES

(Datos en miles EUR) 2019 2020 2021 2022
INVERSION BRUTA 10.482 0 11.392 10
INVERSION NETA 10.482 0 11.392 10

INVERSION BRUTA POR SECTORES

73 PUBLICIDAD Y ESTUDIOS DE MERCADO - - - 4
68 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS - - - 3
46 COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO 5 - - 3
64 SERVICIOS FINANCIEROS - -1 11.389 -
26 PRODUCTOS INFORMATICOS 10.427 - - -

Fuente: Datainvex http://datainvex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023
CUADRO 19: STOCK DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA

El stock de posicion inversora de Honduras en Espana (No ETVE) en 2020 asciende a 11,43
millones de euros, representa el 0,0% de la inversidon extranjera en Espafia, situandose
Honduras en el puesto 90 del ranking mundial de paises inversores en Espafa. No existen
datos de afios posteriores en el Registro de Inversiones de la S.G. de Inversiones
Exteriores.

La inversion de Honduras en Espafia se ha dirigido a los sectores de fabricacion de
productos informaticos, electrénicos y 6pticos (64,47% del total) y actividades inmobiliarias
(35,53% del total).

4.5 Deuda

La deuda de Honduras con Espaia llegd a suponer en torno al 6% de su deuda total. Espafia
ha realizado un importante esfuerzo desde hace muchos afios, habiendo condonado mas de
120 M$. Adicionalmente, Espafia acordé condonar el 100% de la deuda AOD posterior a la
fecha de corte a los paises HIPC en el punto de culminacién, articuldandose esta condonacion
en forma de dos programas de conversion de deuda (PCD):
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1. PCD de 2005: supuso la condonaciéon de 138 M$, dotandose el fondo de contravalor
con 55 M$ que se invirtieron en proyectos de desarrollo en los sectores de
educacion, medio ambiente y energia. El programa concluyd en diciembre de 2018.

2. PCD de 2007: la deuda condonada ascendié a 144,25 M$ y a 35,68 M€. El fondo de
contravalor asciende a 62,9 M$ y a 15,8 M€, que terminaran de dotarse en marzo de
2023. Hay ya varios proyectos en ejecucién, destacando la financiacién parcial del
nuevo aeropuerto de Palmerola, que ha ascendido a 53,2 M$ y cuyas obras esta
previsto que concluyan en abril de 2023.

A 30 de septiembre de 2022 Honduras mantenia un volumen de deuda FIEM de 19,9 M€, sin
que se hayan producido impagos. No hay deuda comercial.

FONPRODE - a finales de 2020 Honduras sufrié el paso de las tormentas tropicales Eta e
Iota, que causaron una gran devastacion. Espafia ofrecié poco después la concesion de un
préstamo en condiciones concesionales del Fonprode para la reconstruccién de las zonas
mas dafiadas, por importe de 70 M$. Tras el cambio de gobierno se replanteé el destino de
esos fondos, habiéndose acordado definitivamente su uso para la construccion y
equipamiento de tres hospitales (en los municipios de Santa Barbara, Salama vy
Ocotepeque). En febrero de 2023 el BID (con quien el Fonprode tiene un acuerdo de
cofinanciacién) ha lanzado la solicitud de expresiones de interés para el disefio de los
hospitales, para los que el Fonprode ha aportado 1 M$ no reembolsables. Con anterioridad
se habia concedido a Honduras otro préstamo del Fonprode de 35 M$ para varios proyectos
de desarrollo rural, encontrandose todavia pendientes de ejecucion. Ambos préstamos se
han concedido en condiciones muy ventajosas para Honduras, a un tipo de interés del
0,75% vy un plazo de amortizacién de 40 afios, incluidos 6 de carencia.

4.6 Oportunidades de negocio para la empresa espainola
4.6.1 El mercado

Dado el bajo nivel de renta de la poblacion hondurefa y las grandes desigualdades
existentes en el pais, el mercado hondurefio se puede definir como un mercado pequeno
con una demanda reducida. Los grupos de poblacion mas favorecidos se encuentran en los
dos centros econémicos del pais: la capital Tegucigalpa, donde se concentran las
instituciones gubernamentales, y San Pedro Sula, capital industrial del pais. En estas dos
ciudades se concentran los principales centros de distribucion, cadenas comerciales y el
sector industrial. La comunicacién entre ambas es todavia deficiente, aunque ha mejorado
recientemente por las inversiones realizadas en la carretera central del pais.

Desde el punto de vista comercial, Honduras importa la mayoria de los bienes de capital y
de consumo, principalmente de Estados Unidos.

En los ultimos afios se ha observado una demanda creciente de marcas extranjeras en
bienes de consumo y ha proliferado la apertura de centros comerciales (malls) como punto
de concentracion de los establecimientos de venta, en gran parte franquicias. En el sector
agroalimentario destacan las cadenas de supermercados de inversion extranjera, dirigidas a
todos los niveles de renta, puesto que distribuyen tanto productos locales a precios
asequibles como productos importados. Los canales de distribucion son por tanto distintos.
En el caso de producto local, estas cadenas suelen comprar directamente a los proveedores
mientras que, en el caso de productos extranjeros, la importacién y distribucion queda en
manos de empresas locales o de la regidn centroamericana que, en general, muestran poca
especializacion y distribuyen una gran variedad de productos y marcas.
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Dado el incipiente desarrollo industrial, las necesidades de maquinaria, bienes de equipo y
materiales de construccién son muy numerosas. En el caso de maquinaria de tamano
pequefio y de materiales, la distribucién se realiza a través de cadenas de ferreterias
que, en gran medida, obtienen sus suministros directamente de los proveedores. En el caso
de magquinaria pesada, vehiculos industriales o bienes de equipo especializados, la compra
se suele realizar directamente con el proveedor final (generalmente en EE. UU) o bien a
través de casas especializadas con distribucion exclusiva de alguna marca.

4.6.2 Importancia economica del pais en su region

Segun datos del SIECA el PIB hondurefio representaba el 8,5% del PIB regional
centroamericano que incluye a Honduras, Guatemala, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica y
Panama, mientras que su territorio representa el 26,5% del total del territorio
centroamericano y la poblacién hondurefia comprende el 19,2% de la poblacion total. Se
sitia en el ultimo lugar del PIB per capita PPA de la regidn.

En términos comerciales, las importaciones hondurefias representan el 13,9% vy las
exportaciones el 19,2% del total de Centroamérica. Los principales socios comerciales de
Honduras en la region son El Salvador y Guatemala. En el comercio intrarregional, Honduras
mantiene saldo deficitario equivalente al 3,7% del PIB.

4.6.3 Oportunidades comerciales

Desde el punto de vista comercial, Honduras es un pais con una produccién industrial
limitada, que importa la mayoria de los bienes de equipo y de consumo, principalmente de
EEUU. Dado el incipiente desarrollo industrial, las necesidades de maquinaria y bienes de
equipo son abundantes. En este sector, el reto para las empresas espafiolas es garantizar el
suministro de repuestos y la asistencia técnica y dar a conocer su oferta. También tienen
buenas posibilidades la maquinaria textil y de confeccion, derivadas del creciente impulso de
la industria de la maquila, asi como la maquinaria e insumos agricolas.

Entre los bienes de consumo destacan los productos de confeccién textil y medicamentos. El
crecimiento y desarrollo de los centros comerciales en Honduras en los ultimos afnos ha
generado un aumento de la demanda de bienes de consumo diferenciados que no cubre la
oferta nacional. El crecimiento de las franquicias comerciales de las principales marcas
americanas y europeas es el reflejo de este aumento de la demanda.

El sector de compras publicas internacionales debe ser tenido en cuenta por la alta
presencia de IFIs y el volumen de AOD que se licita. Las empresas mejor posicionadas para
los concursos multilaterales son las de ingenieria y consultoria, en todos los campos
(fortalecimiento institucional, salud, educacién), y también las de los sectores de aguas y
energia.

4.6.4 Oportunidades de inversion

El Gobierno de Honduras impulsa la atraccion de inversion extranjera a través de Invest-
Honduras, que promueve un amplio programa de Asociaciones Publico-Privadas, lo que
puede generar oportunidades en materia de infraestructura, energia eléctrica y vivienda
social, entre otros. Como sectores destacados, cabe senalar:
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e Turismo: Honduras posee el potencial para convertirse en un centro turistico en el
Caribe y cuenta ademas con incentivos en este sector, como la Ley de Incentivos
Turisticos. Para que el turismo se convierta en una fuente de atraccion de inversion
extranjera, no obstante, seria necesario mejorar la situacion de inseguridad
existente y la mejora de la infraestructura basica (electricidad, agua y saneamiento).

e Industria de bienes para transformacion: durante la Ultima década, Honduras ha
tenido un importante crecimiento industrial, promoviendo la inversion extranjera
como una via de desarrollo econdmico. En este periodo mas de 250 compafiias
extranjeras se han establecido de forma permanente, en su mayoria dedicadas a la
confeccidn textil y al ensamblaje electronico (maquila).

e Agroindustria: existen regimenes especiales que apoyan la produccién para
exportacion, a lo que se suma el bajo coste de la tierra, salarios competitivos y
posibilidad de exportar libres de aranceles numerosos productos agroindustriales a
Centroamérica, la UE y EE. UU.

4.6.5 Fuentes de financiacion

Honduras fue clasificado como pais HIPC. La financiacion de las obras de infraestructura en
el pais se ha venido realizando a través de créditos con garantia soberana de las
Instituciones Financieras Multilaterales que le otorgan un cierto grado de concesionalidad
(BM, BID, BCIE y CAF recientemente, desde septiembre 2023).

En cuanto a las instituciones financieras privadas, el crédito para Honduras, incluso con
garantia soberana esta limitado.

Una fuente de financiacion importante para proyectos de empresas espafiolas en Honduras
son los Programas de Conversion de Deuda que ofrecen financiacion no reembolsable
ligada a empresas espafiolas para proyectos en los sectores de infraestructura de
transporte, educacién y medio ambiente. COFIDES y el FIEX también podrian financiar
operaciones. Desde la entrada en vigor en Espafia de la Ley de Gestidon de la Deuda Externa
en 2007 Honduras, por ser pais HIPC, no es susceptible de recibir financiacion concesional
gue impliqgue mayor endeudamiento externo al pais. Por otro lado, desde octubre de 2008,
como resultado de la Recomendacion de Ayuda Desligada del Comité de Ayuda al Desarrollo
de la OCDE, Honduras sélo puede recibir ayuda desligada. Como consecuencia, Honduras
so6lo podria recibir créditos FIEM de forma excepcional.

Linea FIEM PYME - Exportacion: en junio de 2022 se aprobé un crédito FIEM de 453.776
euros para la adquisicién por parte de una empresa hondurefia de una linea de coccién vy
enfriado para cola pelada de camarédn.

Por el momento, la experiencia en materia de Asociaciones Publico-Privadas, Concesiones o
instrumentos similares es muy limitada y se ve condicionada por el riesgo asociado al pais.
En los ultimos afios han surgido algunas oportunidades a través de esta via.

4.7 Actividades de Promocion

2022: Webminario Oportunidades comerciales del PCD 2007
2021: Mision Comercial Directa de la Camara de Comercio de Pontevedra, Vigo y
Vilagarcia de Arosa; Mision Comercial Directa de la Cadmara de Ciudad Real; Misidon
Inversa a feria LIBER

e 2020: Misidon Inversa a feria LIBER
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5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 Con la Unién Europea

5.1.1 Marco institucional

Las relaciones comerciales entre la Union Europea y Honduras se enmarcan en el Acuerdo
de Asociacion entre Centroamérica y la Unidn Europea, cuyas negociaciones culminaron en
2010, bajo la presidencia espafiola de la UE. El Acuerdo, que abarca 3 pilares (comercio,
didlogo politico y cooperacion), fue firmado en 2012, aunque hoy en dia Unicamente se esta
aplicando el pilar comercial (ya que la entrada en vigor de los otros dos pilares requiere de
la aprobacion de todos los parlamentos nacionales, quedando pendiente la de Bélgica).

El Acuerdo UE-CA prevé la liberalizacién total de los intercambios de productos industriales
y de la pesca. La UE obtuvo la liberalizacién inmediata para el 69% de sus exportaciones a
CA. El resto de los productos quedara completamente liberalizado en un plazo maximo de
15 afios. CA, por su parte, obtuvo desde la entrada en vigor del Acuerdo el libre acceso a la
UE para sus productos industriales. Ademads, se han acordado calendarios que permitiran
que las exportaciones agricolas comunitarias a CA se liberalicen completamente, con
algunas excepciones para las que se han fijado contingentes libres de aranceles.

El Acuerdo incluye, finalmente, compromisos relevantes en compras publicas, mediante la
aplicacién de los principios de trato nacional y no discriminacion, y disposiciones referentes
a servicios e inversiones, para las que se garantiza un entorno seguro, transparente, no
discriminatorio y predecible.

El Reino Unido, tras su salida de la UE, ha firmado un Acuerdo de Asociacion con los paises
de Centroamérica que ha sido ratificado por todos ellos y que entré en vigor en febrero de
2021. El Acuerdo conserva las condiciones preferenciales relacionadas con el comercio entre
las partes establecidas en el Acuerdo UE-CA.

5.1.2 Intercambios comerciales

Honduras mantiene una Balanza de Bienes superavitaria con la UE, cuyo saldo favorable
ascendidé a 869 M€ en 2022. Los principales paises de la UE exportadores hacia Honduras
fueron Alemania, Espana, Italia, Paises Bajos y Francia. Las exportaciones hondurefas se
dirigen principalmente hacia Alemania, Italia, Paises Bajos, Bélgica, Francia y Espana. En
2021, Honduras se situd en el puesto 143 del ranking mundial de paises de destino de las
exportaciones de la UE, y en el puesto 105 de paises origen de las importaciones de la UE.

El patrén sectorial de intercambios es muy similar al que mantienen con Espafia. Desde la
Unidén Europea se exportan principalmente bienes de equipo y maquinaria, farmaquimica y
bienes de consumo, y desde Honduras hacia la Unidon Europea se exportan productos
alimenticios basicos.

Desde el punto de vista regional la UE se sitia en el ranking como el tercer proveedor de
Honduras tras América del Norte y Centroamérica. También como cliente se sitia en el
tercer puesto, tras las dos regiones mencionadas.
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CUADRO 20: BALANZA COMERCIAL DE HONDURAS CON LA UNION EUROPEA
INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

5 —r
(Datos en miles de €) 2019 2020 2021 2022 A"'a"azcz'g:
Exportaciones de la UE 474.634 340.790 584.104 679.523 16,3%
Importaciones de la UE 1.118.497 1.081.960 1.204.854 1.548.576 28,5%
Saldo Comercial -643.863 -741.170 -620.750 -869.053 40,0%
Tasa de Cobertura de la UE 42% 31% 48% 44% -9,5%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES DE LA UNION EUROPEA, PAISES
EXPORTACIONES DE LA UE A HONDURAS POR PAISES

(Datos en miles EUR) 2019 2020 2021 2022| %Total 2022 "/‘:':2'2;(';’2';
Alemania 143.581 101.546 178.115 184.647 27.2% 37%
Espana 87.934 64.735 108.388 117.223 17,3% 8,2%
ltalia 64.314 46.969 103.265 105.816 15,6% 2,5%
Belgica 20832 18.816 25443 76.404 11,2% 200,3%
PaisesBajos 47.636 33.145 67.659 67.417 9,9% 04%
Francia 35.002 15.130 30.011 31477 4,6% 4,9%
Republica Checa 4.390 5.498 8.900 18.068 2.7% 103,0%
Suecia 16.021 12732 9.422 15.354 2,3% 63,0%
Portugal 5.887 4.664 11.375 12.088 1,8% 6,3%
Austria 9.857 7.392 11.311 10.309 1,5% 8,9%
Resto 39.179 30.163 30215 40.720 6,0% 34.8%
TOTAL 474.634 340.790 584.104 679.523 100,0% 16,3%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

CUADRO 22: IMPORTACIONES DE BIENES DE LA UNION EUROPEA, PAISES

IMPORTACIONES DE LA UE PROCEDENTES DE HONDURAS POR PAISES

(Datos en miles EUR) 2019 2020 2021 2022| %Total 2022 72’:;:;;‘;’2’;
Alemania 273137 328.127 351.294 500.937 32,3% 42,6%
ltalia 67.611 97.885 108.993 275535 17,8% 152,8%
PaisesBajos 246547 254.993 321.962 245843 15,9% 236%
Belgica 131.500 167.566 193.090 235.790 15,2% 22.1%
Francia 69.559 77122 89.325 86.744 5,6% 2.9%
Espana 102.813 74446 49624 79.211 51% 59.6%
Suecia 31.199 33.866 28.981 45.367 2,9% 56,5%
Finlandia 18.961 21860 23.280 34.201 2.2% 46,9%
Bulgaria 4,607 5.180 5.950 11.401 0,7% 91,6%
Ianda 3.080 4767 8277 7559 0,5% 8,7%
Resto 169.482 16.149 24075 25989 1,7% 7.9%

ToTAL] 1.118.497] 1.081.960] 1.204.854] 1548576 100,0% 28,5%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023
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CUADRO 23: EXPORTACIONES DE BIENES DE LA UNION EUROPEA, PRODUCTOS

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS POR LA UEA HONDURAS. Principales Capitulos TARIC

(En miles de EUR) 2019 2020 2021 2022| %Total 2022 %Va”a;;‘;’;
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 167.032 101.698 170.830 197.244 29,0% 15,5%
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 27.061 21015 31731 67.955 10,0% 114,2%
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 43425 31581 55933 58.917 8.7% 5.3%
48 PAPEL, CARTON 17.384 13612 27571 40235 5.9% 45,9%
39 MAT. PLASTICAS; SUS MANUFACTU. 13.129 14177 32426 34.591 51% 6,7%
20 CONSERVAS VERDURA O FRUTA 10.987 9707 12.939 23.460 3,5% 81,3%
90 APARATOS OPTICOS, MEDICOS 15.776 15.319 18.602 17.959 2,6% -3,5%
33 ACEITES ESENCIALES; PERFUMER. 12.225 8.897 13.437 14.114 2,1% 5,0%
22 BEBIDAS TODO TIPO (EXC. ZUMOS) 6.114 3594 19.497 13.259 2,0% -32,0%
62 PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 8.262 3.892 7.785 12.110 1,8% 55,5%
Resto " 153239 117208 193353  199.679 29,4% 3,3%
TOTAL 474.634 340.790 584.104 679.523 100,0% 16,3%

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacién agosto 2023

CUADRO 24: IMPORTACIONES DE BIENES DE LA UNION EUROPEA, PRODUCTOS
PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS POR LA UE PROCEDENTES DE HONDURAS. Principales Capitulos TARIC

(En miles de EUR) 2019 2020 2021 2022| %Total 2022 %Va"a;;‘l’;
09 CAFE, TE, YERBA MATE Y ESPECIAS 551.670 561.325 571.058 800.155 51,7% 40,1%]
15 GRASAS, ACEITE ANIMAL O VEGETAL 221.486 261.676 332.892 415.301 26,8% 24,8%
61 PRENDAS DE VESTIR, DE PUNTO 71.058 35.205 46.318 64.899 4.2% 401%
03 PESCADOS, CRUSTACEOS 55.107 42.709 38.885 44.949 2,9% 15,6%
26 MINERALES, ESCORIAS Y CENIZAS 14.983 34.833 50.222 39.501 2,6% 21,3%
08 FRUTAS /FRUTOS 65.726 37.414 32.744 34.132 2,2% 42%
24 TABACO Y SUS SUCEDANEOS 9.115 8.198 13434 26.076 1,7% 94,1%
07 LEGUMBRES, HORTALIZAS 28.552 23.362 22218 21422 1,4% -3,6%
16 CONSERVAS DE CARNE O PESCADO 37.602 19.645 20476 20.662 1,3% 0,9%
06 PLANTAS VIVAS 12.038 10932 11.282 12.340 0,8% 9,4%
Resto i 51.160[ 46661 65.326[ 69.138 45% 5,8%
TOTAL 1118497 1.081960] 1.204.854] 1.548576 100,0% 28,5%)

Fuente: Datacomex http://datacomex.comercio.es/ Ultima actualizacion agosto 2023

5.2 Con las Instituciones Financieras Internacionales

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI):

Desde la década de los 80, el Gobierno hondurefio mantuvo negociaciones con el FMI y puso
en practica programas parciales, pero fue en 1990 cuando se suscribié el primer programa
de ajuste estructural de la economia.

Como resultado de la promesa del G-8 de perdonar el “cien por cien” de la deuda de los
paises mas pobres, en diciembre de 2005, el FMI decidi6 condonar 130 M$ que debia
Honduras. La decision estaba encaminada a que a cambio se aumentara el gasto en areas
prioritarias para reducir la pobreza, promover el crecimiento y avanzar hacia los Objetivos

de Desarrollo del Milenio.
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Desde entonces se han firmado siete acuerdos, el ultimo de ellos se firmd en agosto de
2023 para acceder a aproximadamente 830 M$ destinados a financiar las politicas de
reformas econdmicas de Honduras. Y el FMI concluyé la misidn del Articulo IV con Honduras
correspondiente a 2023 en junio.

BANCO MUNDIAL (BM):

El Marco de Alianza con el Pais (MAP), aprobado por el directorio ejecutivo del Grupo del
Banco Mundial en febrero de 2023, establece la estrategia para apoyar una economia
resiliente, inclusiva y verde en Honduras.

La cartera actual del Banco Mundial en Honduras incluye 13 proyectos de inversién que
suman 984 M$ en compromisos (incluyendo una donacion de 35 M$ del Programa Global de
Agricultura y Seguridad Alimentaria). Las iniciativas del Banco Mundial apoyan sectores en
Honduras como competitividad rural, proteccion social, educacién de la primera infancia,
agua y saneamiento, salud, seguridad alimentaria y gestiéon del riesgo de desastres. Una
iniciativa adicional se enfoca en promover actividades productivas socioeconémicas para
mejorar los medios de vida del pueblo indigena Miskito en Honduras.

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID):

La estrategia del Banco en el pais 2019-2022 tiene como objetivo promover un crecimiento
mas elevado e inclusivo a través de acciones que, de manera coordinada, aceleren la
acumulacion de capital humano, mejoren la infraestructura y el acceso a financiamiento, vy
aumenten la resiliencia al cambio climatico. Con ese fin, el Banco brinda apoyo en los
siguientes pilares estratégicos: fortalecimiento de la institucionalidad fiscal y la eficiencia del
gasto; acumulacién de capital humano; y expansiéon de oportunidades productivas. Para
responder mas efectivamente a las brechas existentes en la provisiéon de servicios sociales y
productivos, la implementacion prioriza la focalizacion y coordinacién de intervenciones en
sectores como educacidn, salud y transporte, en zonas de mayor incidencia de la pobreza.

Actualmente el BID tiene una cartera activa de préstamos en Honduras por valor de 966 M$
comprometidos en inversion social (299 M$), transporte (260 M$), energia (200,9 M$),
salud (122,8 M$), reforma y modernizacion del Estado (71,7 M$) y educacién (60 M$)
principalmente.

BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE):

Honduras es socio fundador del Banco. La estrategia del BCIE en Honduras para el periodo
2020-2024 se centra en los siguientes ejes: i) desarrollo econémico y social, ii) integracién
regional, iii) competitividad, iv) sostenibilidad ambiental y social, y v) equidad de género.

En la actualidad, el BCIE tiene 11 operaciones activas por un monto aprobado de 1.048 M$,
en los sectores de desarrollo humano e infraestructura social (380 M$), infraestructura
productiva (327 M$), energia (250 M$), desarrollo rural y medioambiente (52 M$), y
servicios para la competitividad (39 M$).

La cartera de financiacion de los principales programas y proyectos asciende a 893,5 M$:
Programa emergencia de apoyo y preparacion ante el Covid-19 (50 M$), Proyecto
modernizacién DNI (63,5 M$), Programa integral infraestructura y formacién educativa (80
M$), Programa de reactivacion econdmica a través de MIPYME en la crisis y post Covid-19

Informe Econdémico y Comercial Honduras

Pég. 43 de 47 [l



(300 M$), Operacion de apoyo a la ley general de la industria eléctrica (250 M$) y Programa
de infraestructura vial (150 M$).

En 2020 el BCIE concedi6 un crédito de 100 M$ al Banco Central de Honduras para el fondo
de garantia para las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYMES), y otro de 75 M$ al
banco publico Banco Hondureno para la Produccién y la Vivienda (BANHPROVI).

CLUB DE PARIS

La moratoria de tres anos concedida a Honduras por el Club de Paris a raiz del Mitch expird
el 31 de marzo de 2002, y aunque la prolongacion de esta solicitada por Honduras (a la
espera de la negociacién de una PRGF con el FMI) nunca fue aceptada formalmente por el
Club de Paris, de hecho, se habia mantenido informalmente. La aprobaciéon de la PRGF para
Honduras por el FMI permitié normalizar la situacién, mediante la quinta reestructuracion de
la deuda soberana de Honduras, acordada por el Club de Paris el 13.4.2004. En ella
Honduras logr6é plenamente sus objetivos, obteniendo un tratamiento “Colonia flujo” para
los saldos pendientes anteriores a la fecha de corte (condonacién del 90% de la deuda no-
AOD y reestructuracién a 40 afios con 16 de gracia de la deuda AOD), mas un diferimiento a
10 afios de la mayor parte de su deuda posterior a la fecha de corte, suficiente para cubrir
su “brecha financiera” de liquidez hasta el 30.6.2005.

Finalmente, el 12 de mayo de 2005 Honduras obtuvo el tratamiento correspondiente al
punto de culminacion, es decir, la condonacion del 50% de la deuda comercial anterior a la
fecha de corte, lo que se vio incrementado por los compromisos de condonacion adicional
adquiridos por todos los acreedores, resultando en una condonacién de 1.061 M$.

5.3 Con la Organizacion Mundial de Comercio

Honduras es Miembro fundador de la OMC y concede como minimo el trato de la nacion mas
favorecida (NMF) a todos sus socios comerciales.

Honduras ha implementado procedimientos para facilitar el comercio, conforme a los
compromisos contraidos al adherirse al Acuerdo sobre Facilitacién del Comercio de la OMC;
a la fecha, Honduras ha implementado el 70,6% de sus compromisos. Entre las medidas
adoptadas cabe mencionar la adopcién de una declaracién aduanera Unica a nivel
centroamericano; la implementacion del programa de operador econdmico autorizado; la
creacion de un portal digital que proporciona informacién sobre los procedimientos
aduaneros de importacién y exportacion, por producto y mercado; y la ejecucién de un
proyecto piloto de aduanas sin papeles.

El cuarto examen de las politicas y practicas comerciales de Honduras tuvo lugar en julio de
2023 en el que destaca entre algunas otras apreciaciones algunos problemas en el ambito
de la contratacién publica, los planes anuales de contratacion no se publican de forma
sistematica y las compras no se pueden hacer por medio de la plataforma digital. Honduras
sigue aplicando preferencias a favor de los proveedores nacionales. Honduras no participa
en el Acuerdo sobre Contratacidon Publica de la OMC, ni es observador ante el Comité.

5.4 Con otros Organismos y Asociaciones Regionales
Proceso de integracién regional centroamericana
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Desde la firma del Tratado General de Integracién Econdmica Centroamericana (Managua,
13 diciembre 1960) Honduras vive inmersa en un proceso de unién aduanera para la
creacion del Sistema de Integracion Centroamericana (SICA) junto a Guatemala, El
Salvador, Nicaragua y Costa Rica y al que “a posteriori” se unieron Panama (1991) y Belice
(2000) como Estados Miembros y Republica Dominicana (2003), como Estado Asociado.

Los esfuerzos de integracion en la regién se reactivaron a principios de la década de los 90
desembocando en la creacion del SICA, del que Honduras ha formado parte activa en estos
anos. Sin embargo, el proceso de implantacion de una Unién Aduanera Centroamericana
avanza con lentitud. A lo largo de los afios los gobiernos involucrados han firmado
diferentes acuerdos y marcos generales para las negociaciones de la uniéon aduanera, sin
grandes resultados. Durante 2011, con la intencion de avanzar en el proceso, se celebraron
dos rondas de Unién Aduanera Centroamericana, en la primera se finalizaron varios
registros de productos dentro del Sistema de Registros Automaticos. En la segunda ronda,
el Grupo Técnico de Registros finalizd 6 Reglamentos Técnicos Centroamericanos.

Honduras ha avanzado en el proceso gradual y progresivo de integracion profunda con
Guatemala con el propdsito de crear una unién aduanera, desde 2016 en el marco del MCCA
y asi se aplica el sistema de Factura y Declaracion Unica Centroamericana que elimina el
tramite aduanero y los archivos de papel, ahorrando asi costes monetarios y de tiempo Se
han creado los Puestos Fronterizos Integrados, que cuentan con Centros de Facilitacion del
Comercio. Honduras y Guatemala han integrado sus procedimientos comerciales en tres
fronteras terrestres comunes (Agua Caliente, El Florido y Corinto). En agosto del 2018, El
Salvador se adhiri6 a la unién aduanera entre Honduras y Guatemala.

5.5 Acuerdos bilaterales con terceros paises

La mayor parte del comercio exterior de Honduras se realiza al amparo de los acuerdos
preferenciales.

Recientemente entraron en vigor los acuerdos comerciales que Honduras negocié con el
Peru, la Republica de Corea

Los paises centroamericanos han celebrado conjuntamente Acuerdos de Libre Comercio con
los siguientes paises:

e TLC CA3 México: En 2001 entrd en vigor para Honduras el Tratado de Libre Comercio
suscrito entre México, El Salvador, Guatemala y Honduras.

e TLC de Centroamérica y Republica Dominicana con los EE. UU.: En 2006 entr6 en
vigor el Tratado de Libre Comercio Estados Unidos-Centroamérica y Republica
Dominicana (DR-CAFTA).

e TLC entre El Salvador, Honduras y la Republica de China (Taiwan): Entré en vigor en
2008 vy potencia principalmente las exportaciones agricolas de los paises
centroamericanos, en especial el azlucar.

e TLC entre Centroamérica y Chile: En el marco del tratado de Libre Comercio entre
Centroamérica y Chile, suscrito en octubre de 1999, Honduras firmé un protocolo
bilateral con Chile que entr6 en vigor el 18 de julio de 2008.

TLC Colombia - El Salvador, Guatemala y Honduras: en vigor en desde 2009.

Acuerdo de Asociacion Centroamérica - UE: En vigor desde agosto de 2013. Con la
firma del Ada, Centroamérica otorga libre acceso de forma inmediata al 69% de las
exportaciones provenientes de la UE. El resto se desgravara en un plazo maximo de
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15 afios. Para las exportaciones hacia la UE se liberalizara el arancel para el 87% de
las transacciones comerciales desde la regiéon centroamericana.

e Acuerdo de Asociacidon entre el Reino Unido y Centroamérica - A consecuencia de la
salida del Reino Unido de la UE por el Brexit, el Reino Unido ha firmado un Acuerdo
de Asociacion con los paises de Centroamérica que ha sido ratificado por todos ellos
y que entré en vigor el 1 de enero de 2021. El Acuerdo conserva las condiciones
preferenciales relacionadas con el comercio entre las Partes establecidas en el
Acuerdo UE-Centroamérica. Las disposiciones del Acuerdo UE-Centroamérica al
momento de la firma de este Acuerdo se han incorporado y forman parte de este.

Ademas, estd en vigor desde 2014 un TLC con Canada

Ademas, Honduras mantiene Acuerdos para la Promocion y Proteccion de Inversiones con
Reino Unido, Suiza, Espafa, Alemania, EE. UU, China, Chile, Francia, Corea, Paises Bajos y
OPEP.

5.6 Organizaciones internacionales econdémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

El Consejo Hondurefio de la Empresa Privada (COHEP) integra un gran numero de
organizaciones industriales y comerciales del pais entre las que destaca:

Asociacion Hondurefia de Maquiladoras (AHM)

Asociacidon Nacional de Industriales (ANDI)

Camara Hondurefia de la Industria de la Construccién (CHICO)
Camara de Comercio e Industria de Tegucigalpa (CCIT)
Camara de Comercio e Industrias de Cortés (CCIC)
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CUADRO 25: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES
DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS QUE
EL PAIS ES MIEMBRO

Petrocaribe: Miembro desde su fundacién en 2005. Congelado con crisis politica 2009

Plan Puebla Panama: Miembro desde su fundacion en 2004

OMC (Organizaciéon Mundial de Comercio): Miembro desde 1995

AEC (Asociacion de Estados del Caribe): Miembro desde su fundacidén en 1994

OMGI (Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones): Miembro desde 1992

SICA (Sistema de Integracion Centroamericana): Miembro desde su fundacién en 1991

SIECA (Secretaria de Integracién Econdmica Centroamericana): Miembro desde su
fundacion en 1991

CCJ (Corte Centroamericana de Justicia): Miembro desde su fundacién en 1991

CIADI (Centro Internacional para el Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones): Miembro
desde 1989

FIDA (Fondo Internacional de Desarrollo Agricola): Miembro desde su fundacién en 1977

SELA (Sistema Econdmico Latinoamericano): miembro desde el 14 de junio de 1976

BCIE (Banco Centroamericano de Integracion Econdmica): Miembro desde su fundacion en
1960

AIF (Asociacion Internacional de Fomento): Miembro desde su fundacion en 1960

BID (Banco Interamericano de Desarrollo): Miembro desde su fundacién en 1959

CFI (Corporacion Financiera Internacional): Miembro desde su fundacion en 1956

OEA (Organizacion de Estados Americanos): Miembro desde 1948

CEPAL (Comisién Econémica para América Latina y el Caribe): Miembro desde 1948

ONU (Organizacion de las Naciones Unidas): Miembro desde 1945

Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD): Miembro desde 1945

Banco Mundial: Miembro desde 1945

FAO (Organizacién de las NU para la Alimentacién y la Agricultura): Miembro desde su
fundacion en 1945

FMI (Fondo Monetario Internacional): Miembro desde su fundacion en 1945

CAF-Banco de Desarrollo de América Latina: Miembro desde 2022
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