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Datos del ecosistema

Posicionamiento (Startup Blink Index) 1 Silicon Savannah: crecimiento de M-Pesa: Kenia hogar dela  Caso emblematico de desarrollo de soluciones
ecosistemade Africa Subsaharianay los inversores, hub tecnolégico primera Fintech de Africa  tecnoldgicas en Kenia y en Africa. Efecto tractor para el
entre los 200 principales a nivel mundial regional, poblacién joven y desarrollo de soluciones tecnolégicas.

conectada.
Principales sectores/subsectores Fintech, e-commerce, agritech, Kenia Lider en Kenia como lider de financiacion recibida, encabezando la
emprendedores logfstica, cleantech Financiacion de startups lista de Big Four (Egipto, Nigeria, Sudafrica y Kenia)

en Africa 2023

Comercio exterior

Financiacion obtenida por startups en Africa (2023) Datos en millones dedtlares (USD)

il +  Tras alcanzar récords mundiales en 2022, el ecosistema tecnolégico
pto africano experiment6 en 2023 un punto de inflexion debido a la
ﬁlm contraccion del capital global disponible por el invierno de
financiacion.
Senegal * La mayor parte de la financiacion sigue concentrandose en los
$44m “cuatro grandes” mercados de Sudéfrica, Nigeria, Kenia y Egipto,
t |9 pero en 2023 también se registraron operaciones en otros 22
) ecosistemas.
gg;': %7'-1“"‘,% i g * A pesar de la regresion, el ecosistema tecnol6gico africano sigue
‘ mostrando una gran actividad, especialmente si se considera el
e R &gf(g‘l progreso alcanzado en tan solo una década, con un aumento del
$57m 1.195% en el monto recaudado por las empresas africanas.
Tanzania
$25m +  El ntmero de inversores activos en Africa ha disminuido, cayendo a
Zambia 527 en 2023 y reflejando una tendencia global, con menor
$14m participacién de inversores de etapas posteriores, como Tiger Global

y Sequoia Capital, mientras los fondos de etapa inicial y
aceleradoras siguen siendo activos.

Inversion de capital riesgo (VC) en Kenia

Evolucion de la financiacion de tech startups Evolucion de la financiacion de tech startups (2023)

Datos en % demillones de dolares (USD)
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ount of Funding ($M) e o Hes En 2023, el sector energético lideré en volumen de financiacién en Kenia,

recibiendo 500 millones de USD (74,2 % del total), con tres proyectos

«  Kenia experimenté un desempefio general positivo en 2023, con un concentrando la mayor parte. (Disrupt Africa, 2023)

aumento en el total de fondos recaudados, aunque el nimero de

startups que aseguraron financiacion disminuyd, una tendencia En 2023, fintech lideré en ndmero de startups financiadas en Kenia con 16

similar a la observada en muchos otros paises del continente. (25,8 %), seguido por comercio electrénico (9 startups, 14,5 %) y agritech (7
startups, 11,3 %). Healthtech y logistica tuvieron 5 startups financiadas cada

* Kenia ha experimentado una reduccion en el nimero de inversores uno (8,1 %). (Distupt Africa, 2023)

activos con una disminucion del 50 % interanual. A pesar de lo cual,
sigue siendo uno de los paises africanos con el mayor nimero de Por otro lado, segin Partech, el sector fintech no lider6 en volumen de
inversores activos, solo superado por Nigeria y Sudafrica en 2023. financiacion, siendo superado por E/M/S Commerce (74 MUSD), agritech (70

) o . . . L MUSD) y cleantech (69 MUSD).
+ La financiacion a través de capital (equity) registr6 un aumento

constante en los Ultimos cinco afios hasta 2023, cuando mostré una

caida del 35 % interanual. A pesar de esto, Kenia ocupa el tercer Principales fintechs:  M-K@PA F??%?pd ?"235 pezesha workpay
lugar en el ranking de Africa por nimero de operaciones.

+  En la financiacién mediante deuda, Kenia con una mega operacién Principales agritech m \ Apollo dﬂwﬂn&c” '@
de deuda superior a los 200 millones de délares, ha sido el principal y cleantech: AS, Agricultur

receptor de deuda en Africa en 2023.
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Principales startups del pais, unicornios africanos y soonicorns kenianos

Los ocho unicornios africanos a fecha de diciembre de 2024, y algunas de
las startups kenianas catalogadas como soon- to-be-unicorns o soonicorns:
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Principales motivos de la falta de unicornios

* Tamafo de mercado. Percepcion de la imposibilidad de crecer si no se
penetran nuevos mercados dado el menor tamafio del mercado local.

+ La escasez de capital y la inestabilidad politica en Africa, combinadas
con la dependencia del venture capital, hacen a las startups vulnerables
a crisis globales, como demuestran los impactos del "invierno de
financiacion" en 2023.

+ Dificultad para encontrar nichos de margenes elevados. El dominio de
M-Pesa en fintech en Kenia limita nuevos unicornios, resaltando el
potencial en agricultura y sanidad con demanda creciente y sin lideres
claros.

Debilidades

+ Falta de capital que afecta todas las etapas de financiacion de las
startups en el ecosistema, especialmente en etapas tempranas
(early to mid-stages).

»  Mayor flujo de fondos hacia empresas basadas en el extranjero y
valoraciones excesivamente altas.

* Apoyo politico insuficiente por parte del gobierno: Retos
regulatorios y burocracia, brecha entre el desarrollo de politicas y
su implementacion.

+ Régimen fiscal desfavorable en comparacién con
jurisdicciones cercanas como Ruanda, Mauricio o Zanzibar.

»  Competencia desleal por parte de empresas bien establecidas que
son consideradas monopolios.

otras

* Inestabilidad macroeconémica (inflacién, tipos de cambio) que hagan
retirarse a los inversores internacionales.

+  Competencia creciente de otros paises africanos (Nigeria, Sudéfrica,
Ruanda, Mauricio) con politicas mas favorables.

+  Desconfianza de los inversores debido a altos riesgos.

+ Alta dependencia de la financiacion extranjera poniendo en riesgo la
estabilidad de su ecosistema.

+ Competencia extranjera creciente desde Europa, China, India y
EEUU.

Oportunidades

« Ecosistema de rapido crecimiento (Nairobi como hub) con gran
variedad de oportunidades de inversion.

¢ Alta adopcion de tecnologia, alta cobertura de internet y
disponibilidad de infraestructura de dinero digital (M-Pesa).

« Poblacion joven y emprendedora con creciente base de talento y
mano de obra cualificada.

«  Apoyo institucional (incubadoras y aceleradoras), interés legislativo.

Mercado en proceso de consolidacién con una gran demanda y gran
potencial sin explorar.

Creciente tendencia hacia la inversion con impacto y que fomente el
desarrollo.

Kenia como hub y punto de partida para la expansion regional e
internacional en Africa.

Desarrollo de herramientas de retenciéon y retribucién de talento
adecuadas como visas y permisos de residencia como el Canada
Startup Visa Program.
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