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LA EMPRESA Y EL CONTEXTO AMBIENTAL, SOCIAL Y DE GOBERNANZA (ASG)

AMBIENTALES

GOBERNANZA

SOCIALES

Atendiendo al contexto de creciente importancia de la sostenibilidad en que operan las 
empresas en su internacionalización, las empresas deben tener en cuenta las características 
y principales modalidades de la financiación con criterios ambientales, sociales y de gober-
nanza desde el punto de vista de la inversión y de las operaciones de crédito, así como las 

iniciativas en el marco regulatorio de la Unión Europea que dan forma a su desarrollo.
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PRINCIPALES MODALIDADES DE FINANCIACIÓN SOSTENIBLE

OPERACIONES DE CRÉDITO SOSTENIBLE

INVERSIÓN SOSTENIBLE

BONOS 
VERDES

Se aplican 
exclusivamente 
para financiar o 

refinanciar 
proyectos que 
tengan que ver 
con el medio 

ambiente.

BONOS 
SOCIALES

Se aplican para 
financiar o 
refinanciar 

proyectos que 
beneficien a las 

poblaciones 
menos

favorecidas.

BONOS DE 
SOSTENIBILIDAD

Se aplican si el 
emisor alcanza, o 

no, ciertos 
objetivos 

predefinidos de 
sostenibilidad 
dentro de un 

plazo predefinido.

PRÉSTAMOS
VERDES

PRÉSTAMOS
SOCIALES

PRÉSTAMOS
VINCULADOS A LA 
SOSTENIBILIDAD

BONOS DE 
TRANSICIÓN

Se aplican para 
financiar o 

refinanciar total 
o parcialmente 

proyectos 
dentro de 

actividades 
predefinidas 
relacionadas 

con la transición 
climática.

BONOS 
AZULES

Se aplican para 
financiar 

proyectos que 
tienen como 

destino 
preservar y 
proteger los 

océanos y sus 
ecosistemas.
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Taxonomía de 
actividades 

verdes

Estándar de 
bono verde 

europeo

Benchmark 
climáticos

Reglamento de 
Divulgación 

SFDR

AVANCES REGULATORIOS EN LA UE: ESTRATEGIA PARA FINANCIAR LA TRANSICIÓN
A UNA ECONOMÍA SOSTENIBLE Y PLAN DE ACCIÓN EN FINANZAS SOSTENIBLES
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Características principales EU CTB EU PAB

Normas mínimas orientadas al riesgo:

Reducción de intensidad de 
carbono de alcance mínimo 1 

+ 2 (+3) en comparación con el 
universo invertible

30% 50%

Periodo para incluir el alcance 3 4 años 4 años

Exclusiones mínimas Sí (Armas controvertidas, Garantías 
mínimas y Actividades con daños 

significativos) significativos)

Sí (Armas controvertidas, Garantías 
mínimas y Actividades con daños 

Actividades Excluidas No
1% para carbón, 10% para petróleo 

y 50% para gas natural

Normas mínimas orientadas a las oportunidades:

Proporción mínima de inversión 
verde / marrón en comparación 

con el universo invertible
Al menos equivalente

proporción de inversión verde
Significativamente superior la

Restricciones de exposición
La exposición mínima a sectores altamente expuestos a problemas de 
cambio climático es al menos igual al valor de referencia del mercado

Autodescarbonización año a año 
del índice de referencia

Al menos 7%: en línea con o más allá de la trayectoria de descarbonización 
del escenario de +1,5 ° C del IPCC (sin overshoot o limitado)

en 2 años consecutivos se 
encuentran desalineaciones con 

la trayectoria

Inmediata Inmediata

  Fuente: EU Technical Expert Group on Sustainable Finance (2019).

COMPARATIVA DEL ESTÁNDAR DE
CONSTRUCCIÓN DE BENCHMARK
CLIMÁTICOS DE LA UNIÓN EUROPEA


