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1 SITUACION POLITICA

1.1 Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

Venezuela es una republica presidencialista, donde el jefe de estado es también jefe del gobierno, cuyo
presidente es elegido directamente por mayoria simple en votacién popular para un mandato de 6 afios (sin
limite de mandatos). Actualmente existe un régimen en el que la division de poderes es muy débily en la que
el gobernante Partido Socialista Unido de Venezuela (PSUV) controla practicamente todos los poderes
publicos (justicia, comision electoral, medios de comunicacion, etc.).

La pérdida del apoyo popular del PSUV se ha ido acentuando tras el fallecimiento de Hugo Chavez en 2013,
cuando su heredero y sucesor Nicolds Maduro gano las elecciones presidenciales de mayo de ese aflo con un
resultado muy ajustado (diferencia del 1,8%). En la siguiente convocatoria electoral, las elecciones
parlamentarias de diciembre de 2015 la Mesa de la Unidad Democratica (MUD), principal movimiento de
oposicién consiguié el 56% de los votos y una amplia mayoria de diputados de la Asamblea Nacional (el
6rgano unicameral que ejerce el poder legislativo). En 2017 el presidente Maduro creé una denominada
Asamblea Nacional Constituyente (ANC), conformada mayoritariamente por el PSUV que asumié facultades
plenipotenciarias por encima de los demas poderes publicos del Estado y convocé en mayo de 2018 una
nueva eleccidén presidencial, criticada en el pais y en el extranjero por su falta de legalidad.

En diciembre de 2020 se realizaron nuevas elecciones a la Asamblea Nacional rechazadas por la oposicion,
EE. UU., la Unién Europeay la Organizacién de los Estados Americanos OEA en las que el partido del gobierno
obtuvo la préactica totalidad de los escafios. Dicha Asamblea opera, al menos tedéricamente, en paralelo con
la elegida en 2015, de mayoria opositora, que con el apoyo de parte de la comunidad internacional ha ido
prorrogando su mandato en sucesivas veces y es considerada como la ultima Asamblea Nacional electa
democraticamente.

En noviembre de 2021 se realizaron elecciones regionales en las que el partido de gobierno obtuvo la mayoria
de las gobernaciones y alcaldias. Sin embargo, la Misién de Observacién Electoral de la Unién Europea
determind que las elecciones se vieron marcadas por la falta de seguridad juridicay multiples irregularidades.

Asi, desde 2019 nos encontramos con la andmala situacidén que existe un gobierno de facto que gestiona el
pais, pero que no es reconocido por gran parte de la comunidad internacional.

Actualmente se piensa que, a pesar de todo su poder, la censuray represion existente, el apoyo al PSUV es
minoritario (en torno al 20/25%). La oposicion, que tradicionalmente ha estado muy fragmentada, organizé en
octubre 2023, con notable éxito, unas “elecciones primarias” para elegir un candidato unitario, resultando
elegida por abrumadora mayoria Maria Corina Machado que, sin embargo no puede participar porque fue
arbitraria e inconstitucionalmente inhabilitada. Finalmente, sélo el embajador retirado Edmundo Gonzalez
Urrutia consiguio el “placet” del régimen para ser candidato de la oposicidn para las presidenciales del 28 de
julio, existiendo actualmente una gran preocupaciéon sobre si se realizaran unas elecciones justas y
competitivas.

1.2 Gabinete Economico y distribucion de competencias

Desde su toma de posesién, Nicolds Maduro ha realizado numerosas remodelaciones de gobierno. En marzo
de 2024 el ejecutivo esta conformado, ademads de por el Presidente, la Vicepresidenta Ejecutiva, Delcy Eloina
Rodriguez Gémez (que es ademas Ministra de Finanzas, Economia y Comercio Exterior) y
siete Vicepresidencias:

> VP sectorial de Comunicaciény Cultura, Freddy Nafiez (también M° de Comunicacién e Informacién);

» VP sectorial de Planificacion, Ricardo Menéndez (también MO de Planificacion);
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» VP sectorial del Socialismo Social y Territorial, Mervin Maldonado (también MP° para Juventud y Deporte);

» VP de Soberania Politica, Seguridad y Paz, Vladimir Padrino Lopez (también M° de la Defensa);

» VP sectorial de Obras Publicas y Servicios, Néstor Reverol (también ministro de Energia Eléctrica);

» VP sectorial de Ciencia, Tecnologia, Educacion y Salud, Gabriela Jiménez Ramirez (también M2 de Ciencia
y tecnologia)

» VP sectorial de Seguridad Ciudadana, Remigio Ceballos (también M° de Relaciones Interiores, Justicia y
Paz).

» VP sectorial de Economia, José Félix Rivas (también M° de Industrias y Produccién Nacional))

En el area econdmica los principales cargos son: Pedro Tellechea (M° de Petréleo y presidente de PDVSA),
Raul Alfonzo Paredes (M° de Obras Publicas); Carlos Leal Telleria (M° de Alimentacién), Calixto Ortega
Séanchez (presidente del Banco Central de Venezuela) y Guillermo Lara (presidente del Banco de Comercio
Exterior BANCOEX).

2 MARCO ECONOMICO
2.1 Principales sectores de la economia
2.1.1 Sector primario

El sector agricultura que representa en torno al 5 % del PIB, ha crecido en 2023 un 4.5% y se estima un
crecimiento de 6% para 2024. Los resultados de la actividad agricola nacional han atravesado altos y bajos
durante los ultimos afios. Desde 2014 hasta 2020 se produjo una caida de la produccién que alcanzé el 27%,
aunque esta tendencia se revirtido en 2021 con un crecimiento de 1,8% en 2021 y de 5,2% en 2022.

En base a las estimaciones de FEDEAGRO (patronal del sector agricola), los datos de los principales
productos agricolas en 2023 son los siguientes: En maiz hubo una producciéon de 1.033.000 Tm, que
representa un 5% de crecimiento con respecto al 2022. La produccion de fue de 562.000 Tm y un
autoabastecimiento del 52% En cafia de azUcar se cosecharon 3.554.000 Tm (26,5% de crecimiento con
respecto a 2022) alcanzadndose un 42% de autoabastecimiento. La produccién de café fue de 896.000
quintales y crecié un 36% con respecto al 2022. En frijol registra en 2023 66.000 Tm, un 14% menos que el afio
anterior. La produccién de soja se estima de 9.000 Tm, con una disminucién del 30% con respecto al afo
anterior. En ajonjoli se cosecharon 12.500 Tm, con una subida del 140% respecto al 2022.

En relacién con la ganaderia, FEDENAGA (patronal del sector ganadero) sefiala que la poblacién ganadera
nacional se sitla actualmente entre 10,8 millones de cabezas.

Los ultimos datos que se han obtenido de 2022 estiman que el subsector pesquero y acuicultura crecié un
8%, contabilizandose unas 235.000 toneladas, de ellas, 200.000 toneladas fueron de captura pesquera,
mientras que la produccién acuicola se ubicé en 34.000 toneladas.
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2.1.2 Sector secundario
Sector de hidrocarburos

La economia venezolana histéricamente ha dependido en gran medida de la industria petrolera que
actualmente representa el 27% del PIB. Venezuela que cuenta con una de las mayores reservas de petréleo
del mundo (unos 300.000 MM de barriles) y la exportacidon de petréleo crudo es una fuente significativa sus
ingresos. Ademas, es el octavo pais con las mayores reservas de gas natural del mundo.

El sector de los hidrocarburos estd dominado por Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) la empresa estatal
responsable de la exploracién, produccién, refinacién, transporte y comercializacidon de petréleo y gas
natural. También tiene una serie de otras subsidiarias que estaninvolucradas en actividades relacionadas con
el petroleoy el gas, como la exploracién sismica, la construccion de oleoductosy gasoductos, y la produccion
de fertilizantes.

Los principales yacimientos de petréleo estan en la regién de la Faja Petrolifera del Orinoco (uno de los
yacimientos mas grandes del mundo pues contiene alrededor de 200.000 millones de barriles de reservas
probadas, que incluyen petréleo pesado y extrapesado, que requieren un procesamiento especial para
convertirlos en productos comercializables), también destaca el campo Maracaibo que contiene alrededor
de 100.000 millones de barriles de reservas probadas y el de Barinas, con alrededor de 50.000 millones de
barriles.

Entre los yacimientos de gas natural destacan los de Mariscal Sucre, que se compone de cuatro campos
(Dragén, Patao, Mejillones y Rio Caribe) y contiene alrededor de 100.000 millones de metros cubicos de
reservas probadas de gas natural, el de Margarita, en el estado de Nueva Esparta, el de La Guajira, en el estado
Zulia, asi como el campo Perla, que fue catalogado como el mayor descubrimiento de un yacimiento de gas
natural en Latinoaméricay uno de los mayores del mundo, por la empresa conjunta Cardén IV, S.A., integrada
por las multinacionales Repsoly Eni, en el Golfo de Venezuela.

Actualmente las necesidades del mercado global de sustituir el crudo proveniente de Rusia, ante las
sanciones, han dado mayor atractivo a las exportaciones petroleras venezolanas para cubrir el nuevo déficit
en el mercado. En comparacion con 2022, la produccién venezolana aumenté un 9,4%. El promedio del afo
termind en 783.000 barriles por dia (bpd), lejos de la meta establecida por el gobierno de 1.000.000 de bpd. La
mayor parte del incremento de produccion petrolera observado durante 2023 puede atribuirse a Chevron,
quien viene elevando su produccién en Venezuela desde noviembre de 2022, cuando le fue otorgada la
licencia.

La mala gestidn, la corrupcién, la falta de inversién y mantenimiento de las instalaciones, asi como las
sanciones de EEUU al sector publico del pais para tratar de que se democratice, hahecho que Venezuela haya
perdido mas de la mitad de su produccidn petrolera en los ultimos afos.

o Mineria:

El sector de la mineria representa el 1% del PIB. Venezuela es un pais con gran potencial minero al concentrar
alrededor de 3% de la oferta mundial de minerales, fundamentalmente en el llamado “Arco Minero del
Orinoco”. Los mas importantes son el hierro y la bauxita principalmente, luego le siguen los fosfatos, la caliza,
el manganeso, el niquel, el yeso, el oro, el diamante y el carbén. Sin embargo, como en la mayoria de los
sectores de este pais, también en este sector la mala gestidn, la corrupcion, la falta de mantenimiento y de
nuevas inversiones ha hecho que durante la Ultima década el sector haya registrado un fuerte retroceso.
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o Produccién de Aluminio

Venezuela llegd a ser el 8° productor del mundo debido a sus grandes reservas de bauxita y una capacidad
instalada de 8,7 millones de Tm/afio, equivalente al 2,8% de la capacidad mundial. Sin embargo, debido a los
problemas sefalados anteriormente en 2022 la produccion de aluminio fue de apenas 8.430 toneladas
(después de haber estado durante afios practicamente paralizada) y la de bauxita de 770.000 toneladas.

o Produccién de Hierro

Las reservas probadas de hierro se situan en unos 14.000 millones de Tm de las que el 13% corresponden a
mineral de hierro de alto tenor. El mineral extraido en Venezuela es considerado como uno de los de mas alta
calidad del mundo. La principal empresa siderurgica nacional es Ferrominera del Orinoco, cuya produccion
ha ido descendiendo desde 2005y reporté una produccién de apenas 3 millones de toneladas durante 2019,
lo que representa aproximadamente el 13% de su capacidad instalada (25 millones de toneladas). Por su
parte, la produccién de Siderurgica del Orinoco (Sidor) durante 2022 quedé en 280,000 TM lo que representa
apenas el 6 % de su capacidad instalada.

o Produccién de oro

Venezuela produce relativamente poco oro debido a que carece de la capacidad para procesar el metal, sin
embargo, posee enormes reservas, las quintas mayores del mundo con unas 162.2 Tm en reservas estimadas.
Las principales regiones con reservas de oro se encuentran en el estado Bolivar y en las cercanias de la
frontera con Brasil, y se han detectado depdsitos en los estados Yaracuy y Trujillo. El pico de produccién
minera se alcanzé en 2009 con 12,23 toneladas, cuando operaban varias transnacionales en el pais.
Actualmente las empresas de la gran y mediana mineria de oro no se encuentran productivas. La mina
Colombia productora de oro de la estatal MINERVEN esta paralizada por mala gestién de sus operaciones, en
su lugar, se ocupa de ser receptora de las arenas auriferas proveniente de la pequefia mineria organizada, en
alianzas estratégicas para fundir y preparar los lingotes para el Banco Central de Venezuela.

La informacién oficial sobre la produccién de oro no suele ser publicada y es extremadamente dificil estimar
la produccion de oro, la capacidad de procesamiento. Los informes sugieren que posiblemente podria
ascender a 75 Tm por afilo y que se comercializa de manerailegal en mas de un 60%.

o Industria manufacturera

El sector manufacturero representaba el 7% del PIB en 2022, menos de la mitad que en 1998y en 2023 ha
tenido una contraccién de 4%. De 12.470 empresas afiliadas a la asociacidn Conindustria en 1997,
actualmente sobreviven 2.072 empresas. La estructura de la industria venezolana se compone esencialmente
de productores de alimentos (35%), bebidas (26%), productos quimicos (11%), productos farmacéuticos
(8%), plasticos (7%), metales (3%) y textiles (2%). De cara al 2024 se espera una pequefia recuperacion del
2%.

Los indicadores de confianza sugieren ultimamente que los industriales ven ligeras mejoras para la
produccion. Los principales problemas siguen siendo los impuestos excesivos, la falta de crédito, la escasa
demandainternay la competencia desleal de los bienes importados, asi como las dificultades para la gestion
de las divisas en efectivo con el extranjero.

Sector de Automocion
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La industria de automocion y sus componentes solia ser uno de los pilares de la economia no petrolera, pero
suimportanciaen los Ultimos afios ha caido radicalmente: dejé de ser exportadora desde 2010y en los Ultimos
10 afios la producciéon de vehiculos cayd 90%. La actividad de las ensambladoras es practicamente
inexistente, pues en 2023 se ensamblaron 53 vehiculos (principalmente camionesy chasis) y 72 en 2022.

Construccion

El sector construccién representa menos del 3% del PIB. En 2023 tuvo una caida con respecto al 2022 del 4%
y su peso relativo viene reduciéndose pues ha caido 98% en los ultimos 10 afios. Un conjunto de variables
resulta adversas a esta industria generadora de empleo, tales como: ausencia de insumos fundamentales
para la construccion; falta de financiamiento; limitado poder adquisitivo de los venezolanos, entre otros.

2.1.3 Sector terciario

El sector terciario aporté en 2023 en torno al 50% del PIB.
e Telecomunicaciones:

El sector refleja una incidencia en el PIB de un 8%. De acuerdo con el ultimo informe del regulador CONATEL,
el sector parece empezar por fin a recuperarse de afios de crisis econdmica que hicieron que las operadoras
de telecomunicaciones del pais apenas pudieran sobrevivir. En este sector destaca la presencia de
Movistar del Grupo Telefénica que opera servicios de telefonia mévil en Venezuela desde el afio 2005 (compro
la operadora Telcel BellSouth). Actualmente se encuentra ejecutando un ambicioso plan de inversion para
fortalecer sus operaciones en el pais, estiman destinar unos 270 millones de ddlares. Se estima que en 2023
crecié un 2,4y se prevé que en 2024 crezca un 6,4% impulsado por la previsible implementacién en el pais de
las frecuencias 5G.

e Bancay seguros:

El sector de instituciones financieras y seguros representa aproximadamente un 1% del PIB. Segun la
Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras, SUDEBAN, a finales de 2023, el numero de
instituciones bancarias en funcionamiento era de 30: 22 bancos universales, 3 bancos de desarrollo, 3bancos
microfinancieros mas el Instituto Municipal de Crédito.

La participacidn mas representativa del Sistema Bancario se encuentra en los subsectores banca universaly
microfinanciero que agrupan el 86% de las instituciones bancarias legalmente autorizadas para funcionar en
el territorio nacional. La cantidad de oficinas del Sistema Bancario, suman 2.590 distribuidas en toda la
geografia nacional y emplean para su funcionamiento la cantidad de 33.470 personas. La banca publica
mantiene el liderazgo en el sistema financiero, ya que el Banco de Venezuela, tiene una participacion de
mercado del 70% en 2023, seguido por el BBVA Provincial con 16% y Banesco (ABANCA) con 3,8%, Nacional
de Crédito y Mercantil con 3,8y 4,9% respectivamente.

Durante 2023, el entorno macroeconédmico en el que opera el sector mejor6 moderadamente,
fundamentalmente, a consecuenciade la disminucién de latasa del encaje legaly la autorizacién alos bancos
para otorgar créditos con los recursos provenientes de las captaciones en divisas de libre convertibilidad
(primero 10% en fecha 11/02/2022, y luego 30% a partir del 18-01-2023 y se espera 30% adicional para 2024).
Ambos elementos permitieron reducir las fuertes restricciones para la oferta de créditos, que han sido el
obstaculo principal para el desempefioy crecimiento del sector. Elimpacto de lareduccién del coeficiente de
encaje legal y su consecuente efecto expansivo sobre la liquidez bancaria, ha permitido una pequefia
recuperacion del escasisimo crédito. Sin embargo, la actividad crediticia no parece poder avanzar mucho maés
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sin que se den pasos firmes para que la banca recupere el acceso pleno a la liquidez que necesita para
intermediar.

La Superintendencia de Seguros es la institucion que ejerce las funciones de regulacién, supervision,
fiscalizacién y control sobre el sector asegurador de las cincuenta empresas operativas en el mercado
asegurador venezolano. Hay 49 empresas aseguradoras, dentro de las empresas lideres en 2023 este
segmento encontramos a: Seguros Mercantil (29%), Seguros Caracas (20%), Seguros Piramide (9%), Seguros
Internacional (6%), Mapfre (5%), Seguros Constitucion (4%) y Seguros Ocednica (3%)

° Comercio

El sector del comercio representa un 4% del PIB y se estima que crecié un 9,9% en 2022 para caer un 4% en
2023, previéndose que para 2024 vuelva a crecer a un 6%. El sector se compone de diversos subsectores que
abarcan una amplia gama de actividades y se ha enfrentado importantes desafios debido a la crisis
econdmica, la inflacién y la inestabilidad politica. Actualmente la escasez de productos basicos y bienes de
consumo que fue un problema recurrente ha desaparecido, pero persisten otros como la inflacién elevaday
los elevados impuestos. Los precios de los productos y servicios han aumentado drasticamente, no sélo en
moneda nacional sino en délares, lo que ha erosionado el poder adquisitivo de los consumidores y ha
afectado la demanda. Ademas, la crisis econdmica ha impulsado la proliferacién de la economia informal y
del mercado negro, donde productosy servicios se comercializan fuera de los canales tradicionales.

2.2 Infraestructuras econdémicas: transporte, comunicaciones y energia
Comunicaciones por via aérea:

La red de transporte aéreo es anticuada. Existen 21 aeropuertos, pero de las 26 lineas internacionales que
operaban en 2013, solo 11 mantienen sus servicios en el pais a la fecha de publicacién de este informe.

Comunicaciones por carretera:

La mayor parte del transporte terrestre en Venezuela va por carretera. La red de carreteras es amplia, pero se
encuentra bastante deteriorada y requeriria de grandes inversiones para su modernizacién y mantenimiento.
El transporte publico es bastante limitado y su funcionamiento no es éptimo.

Comunicaciones por via férrea:
El sistema ferroviario en Venezuela no esta desarrollado y se utiliza casi exclusivamente para la industria.
Comunicaciones por via maritima:

Dada su condicién geogréaficay las caracteristicas de sus costas, Venezuela era uno de los centros portuarios
mas importantes de América, pero actualmente tiene muy poco trafico. Los principales puertos venezolanos
son: La Guaira, Puerto Cabello, Maracaibo, Guanta, Porlamary Ciudad Bolivar.

Energia:

La columna vertebral del sistema eléctrico venezolano es la central hidroeléctrica Simén Bolivar, mas
conocida como el Guri, que tiene capacidad instalada para generar hasta 16.000 megavatios, pero que
actualmente trabaja a una pequena parte de dicha capacidad. Junto a las centrales ubicadas en el bajo delrio
Caroni: Macaguay Caruachi ofrecen en torno al 60% del potencial eléctrico. Las plantas termoeléctricas que
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deberian generar 35% operan con deficiencia debido a que no hay suministro de combustibles. Se desconoce
la oferta y demanda del sector porque no se publican informes oficiales desde el 2016.

El sistema eléctrico de Venezuela tiene una alta vulnerabilidad a causa de problemas tanto de generacion,
como de distribucién, y en los ultimos afios los cortes del servicio se han hecho frecuentes y han afectado
incluso a la ciudad de Caracas.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 Evolucion de las principales variables

Venezuela es un pais que ha dependido histéricamente de la renta proporcionada por la producciéon de
petréleo y que ha sufrido en la ultima década la peor crisis econdmica registrada en el mundo de un pais que
no esta experimentando una guerra, padeciendo lo que se ha denominado una “Emergencia Humanitaria
Compleja”, marcada por un derrumbe del PIB (caida del casi el 80% desde 2013), una fuerte hiperinflaciéon
(que super6 el 340.000%), una drastica reduccion de la renta per capita (la menor de América Latina en 2021),
aumento de la pobreza y una emigracién masiva (unos 8 millones de personas).

En cualquier caso, esta en marcha un cambio econémico sin cambio politico. El Ejecutivo abrié el mercado
interno alasimportaciones, liberé arancelesy permisos sanitarios para laimportacion de alimentos, asi como
materiales, insumos, repuestos y maquinaria. También desmanteld los controles cambiarios, suavizé los
controles de precios, redujo las inspecciones y despenalizé el uso del ddélar. Podriamos decir que se esta
cambiando el modelo econdmico de control estatal sobre la economia por un modelo de mayor liberalizacién.

Los timidos cambios introducidos en los ultimos afios para dar un mayor margen de actuacion al sector
privadoy controlar la inflacién, junto con una coyuntura internacional mas favorable han permitido estabilizar
la situacion. Asi, la economia cerré 2021, con un ligero crecimiento de 0,5% del PIBy, favorecida por un mayor
consumo, por las remesas de los emigrantes y mayores precios del petréleo, el FMI estima que crecio el 8%
en 2022, con una prevision de crecimiento del 4% para 2023 y de 4,5% para 2024. En cualquier caso, las
estimaciones no oficiales mas fiables estiman que, aunque el PIB petrolero crecié un 12,4%, la economia
venezolana se contrajo un 1,2% en 2023 y para 2024 se estima que el PIB creceria un 10,6% en ausencia de
sanciones sectoriales, pero como en abril se reanudaron las sanciones de EEUU al sector petrolero, el
crecimiento del PIB podria limitarse al 4%.

Hay que recordar que, como resultado del acuerdo de Barbados, EEUU emitié un conjunto de licencias
temporales que alivian las sanciones habilitando, entre otros extremos, la produccién, venta y exportacién de
crudo y gas y levantan la prohibicién sobre las operaciones en el mercado secundario de ciertos bonos
estatales y de PDVSA. La flexibilizacién de las sanciones al sector energético representaba para el pais
importantes ingresos adicionales, puesto que suponia el poder vender y cobrar el crudo en condiciones de
mercado, asi como aumentar la produccién, lo que permitiria mejorar el flujo de caja.

Hay que tener en cuenta que, debido a la mala gestidn, la falta de mantenimiento de las instalaciones y las
sanciones norteamericanas, el pais mantiene un nivel de produccién de petrdleo (que es con gran diferencia
su principal fuente de ingresos) muy bajo. La produccién promedio en 2023 alcanzé 749.000 barriles por dia,
muy por debajo del objetivo del gobierno e inferior al promedio pre-pandemia en 2019 que era de un millén de
barriles por dia. Para 2024, se estima que se podrian llegar producir unos 200.000 barriles adicionales.
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En relaciéon con la inflacidn, el pais empezdé en 2017 un ciclo hiperinflacionario que se mantuvo hasta 2021,
pero después se haido reduciendo. Segun el Banco Central la inflacién interanual fue del 234 % en 2022, del
189,8% en 2023 y del 67,8% a marzo de 2024, lo que supone una inflacién acumulada un 4,1% en el primer
trimestre 2024 (3,1% en términos de USD), su nivel mas bajo en una década. Esta notable desaceleracion se
debe a un menor incremento de la cotizacién del ddlar, ya que este es usado como referencia para calcular
preciosy tarifas, y la politica de reduccién de los salarios reales de los trabajadores publicos (donde el salario
minimo equivale hoy a 3,6 délares mensuales). Este salario minimo se mantiene invariable desde hace tres
afos, mientras que el “ingreso minimo integral” (que incluye unos bonos “graciables” que no generan pasivos
laborales) se sitia en 130$, muy inferior al costo de la Canasta Alimentaria Familiar que, para 5 miembros,
supera los 530$ mensuales.

Venezuela se encuentra en un “default selectivo” desde 2017 y se estima que mas de 60.000 M$ en bonos se
encuentran impagados, ademas de aproximadamente 40.000 M$ acumulados en intereses vencidos. El
gobierno y la petrolera estatal, PDVSA, contintian sin pagar el servicio de la deuda y otras obligaciones
derivadas de los fallos del CIADI por concepto de las expropiaciones y nacionalizaciones, por lo que los
intereses y amortizaciones no canceladas se siguen capitalizando, estimandose que actualmente la deuda
publica externa total seria de unos 200.000 M$.

Un elemento relevante al evaluar la situacién econdémica del pais es la baja capacidad recaudatoria del
gobierno y la alta dependencia de los ingresos fiscales provenientes de la actividad petrolera, que en los
ultimos afos han representado, en promedio, del 70% de los ingresos del Estado. Aunque Venezuela tiene
una de las tasas impositivas mas altas del continente, es el pais latinoamericano con los ingresos tributarios
mas bajos como porcentaje del PIB. Por lo que se refiere al déficit fiscal, que tiene ya 18 afios consecutivos, a
falta de datos oficialesy segun observadoresindependientes, se ha situado entreel 7y 10 % del PIB. De hecho,
el Estado venezolano ha perdido su capacidad de implementar politicas publicas ya que el gasto publico cayé
del 50% del PIB en 2012 al 13-15% en la actualidad.

A pesar de la implementacion de una politica monetaria fuertemente restrictiva y las importantes
intervenciones del Banco Central en 2023, el tipo de cambio del bolivar continué deprecidndose, pero a un
ritmo menor (105% interanual, frente al 260 % registrado en 2022). Hay que destacar que el gobierno usa una
politica de tratar de “anclar” el tipo de cambio para desacelerar la inflacidn y se mantiene la liberalizacion de
precios, un menor financiamiento monetario del Banco Central, asi como el mantenimiento del elevado
coeficiente de encaje bancario, situado actualmente en el 73%, que impide que el sistema financiero reactive
la concesién de préstamos.

Las reservas de divisas de Venezuela estan en uno de sus niveles mas bajos en las Ultimas décadas. En abril
2024 se sitian en 9.903 M$ (incluyendo los 5.000 M$ en Derechos Especiales de Giro que el FMI reparti6 a sus
miembros, pero que las sanciones impiden su uso) cifra que es un 10 % inferior a lo registrado en septiembre
de 2021, debido a las periddicas intervenciones del banco central en el mercado de cambios.

Enlo que respecta al Club de Paris, el volumen de impagos frente al exterior es creciente. La exposicion de los
miembros del Club a Venezuela asciende a 7.900 M$, de los cuales 2.000 M$ se encuentran actualmente
impagados. El pais con mayor exposiciéon es Rusia (42,9% del total del Club) seguido de Japdn (22,1%). La
deuda de Venezuela frente al Espafia asciende a 222 M€, de los cuales 160 M€ se encuentran impagados. Por
otra parte, el FMI estima la posicién acreedora de China en unos 19.000 M$, consistentes en su mayoria en
deuda colateralizada con activos petroliferos, lo cual dificultaria una eventual reestructuracién del Club de
Paris.
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En este contexto, las remesas de los emigrantes son cada vez mas relevantes. Se estima que en 2021 se
recibieron unos 2.300 M$ por este concepto y que mas de un tercio de las familias reciben alguna remesa. En
2022 se estima que estas cifras aumentaron a 3.000 M$ y habrian crecido nuevamente en 2023, por lo que se
espera que se sitien en torno los 4.000 M$.

Segun elindice EMBI, elriesgo ha venido bajando ligeramente y se sitia 19.509 puntos en abril de 2024 (20.004
hace cuatro meses), pero la calificacién de riesgo es con mucho la peor del mundo: Moody’s C(Impago); Fitch
RD (Impago con baja perspectiva de recuperacién) y S&P SD (Impago con baja perspectiva de recuperacion).
La clasificaciéon del crédito de Venezuela en moneda extranjera de corto y largo plazo se mantiene en C.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

2020

Media anual (%)

2.355

1.588,5

186,7

PIB (M$ a precios corrientes) 43.790 57.150 92.104 92.210
Tasa de variacion real (%) -30 1 8 4
Tasa de variacion nominal (%) -24.0 n/d n/d n/d

372,2

Fin de periodo (%)

Media anual (%)

2.959

35,3

686,4

54,3

234,0

57,5

189,8

56,1

Fin de periodo (%)

30,4

44,2

50,7

Poblacién (x 1.000 habitantes) 27.950 27.590 26.290 26.540
Poblacién activa (x 1.000 habitantes) 10.451 10.501 10.811 n/d
% Desempleo sobre poblacién activa 49,8 34,7 30,3 30,5

en M$

143.499

196.143

201.200

205.210

en % de PIB

en M$

328

7.300

343

8.934

218

15.523

223

12.725

% variacion respecto a periodo anterior

en M$

-74%

6.254

40%

9.082

74%

16.224

-18%

11.154

% variacion respecto a periodo anterior

en M$

-36%

1.052

44%

-147

79%

-700

-31%

1.571

en % de PIB
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en M$ -1.726 392 416 2.615
en % de PIB -3,6 -1,1 3,6 2,2
en M$ 189.306 196.143 201.000 205.210
en % de PIB 432,3 343,2 218,2 2225
en M$ 927 - - ;

en % de exportacionesde b.ys. 12,70 - - -

media anual

0,375145

3,48

en M$ 6.367 10.917 9.749 9.817
en meses de importaciénde b.ys. 14,9 15,4 6,9 10,5
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en M$ nd nd nd nd

8,80

22.7

fin de periodo *

1,04

4,59

17,40

35,80

3.1.1 Estructura del PIB

Enrelacion con la estructura del PIB hay que sefialar que el Banco Central de Venezuela no ha publicado datos
desde 2018, salvo el ano 2022, por lo que el cuadro que se presenta a continuacion contiene los datos
relativos a este afno y una estimacion para 2023.

Analizando la composicién del PIB desde el punto de vista de la oferta el epigrafe con mayor peso es el del
sector de hidrocarburos, como cabia esperar del pais con las mayores reservas comprobadas de crudo del
mundo y las octavas de gas que, junto con la mineria, representan aproximadamente un 28% del PIB, la
industria manufacturera representa un 7,4 %, la agricultura un 5,2%, la construccion un 2,7 %, mientras que
la actividad comercial supone un 4,2% del PIB. Por su parte, los servicios de las administraciones publicas
suponen casi un 14% del PIB.

Desde la perspectiva de la demanda, durante 2022 la demanda agregada interna supuso el 92,1 % del PIB,
mientras que la demanda agregada externa neta se situé en 7,8%. La demanda agregada interna se basa en el
consumo privado que representd un 61,5% del PIB, mientras que el consumo publico representé 16,2 % del
PIB. Por otro lado, las exportaciones representan el 26,7 % del PIB y las importaciones un 19% del PIB.
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CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL
GASTO

PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR

COMPONENTES DEL GASTO (%) e e

POR SECTORES DE ORIGEN

AGROPECUARIO n.d n.d 5,2 5,4
AGRICULTURA n.d n.d 5,2 5,4
GANADERIA n.d n.d n.d n.d
SILVICULTURA Y PESCA n.d n.d n.d n.d
INDUSTRIAL n.d n.d 40,9 41,0
MINERIA Y PETROLEO n.d n.d 28,3 | 28,6
MANUFACTURAS n.d n.d 7,4 7,3
CONSTRUCCION n.d n.d 2,7 2,6
ELECTRICIDAD Y AGUA n.d n.d 2,5 2,5
SERVICIOS n.d n.d 53,9 53,3
TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y ALMACENAMIENTO | n.d n.d 11,4 11,2
COMERCIO Y SERVICIOS DE REPARACION n.d n.d 4,2 4,0
FINANZAS n.d n.d 1 1,0
INMOBILIARIO n.d n.d 14,2 14,2
ADMINISTRACION PUBLICA n.d n.d 13,8 | 13,8
OTROS SERVICIOS n.d n.d 9,3 9,0
TOTAL n.d n.d 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO

CONSUMO: n.d n.d 77,7 74,7
Consumo Privado n.d n.d 61,5 58,0
Consumo Publico n.d n.d 16,2 16,3
FORMACION BRUTA DE CAPITAL: n.d n.d 14,2 14,2
Formacion Bruta de Capital Fijo n.d n.d 9,1 8,8
Var. existencias n.d n.d 5,2 5,2
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS n.d n.d 26,7 25,6
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS (menos) n.d n.d 18,9 14,1
DISCREPANCIA ESTADISTICA n.d n.d - -
TOTAL n.d n.d 100 100
Fuente BCV y Ecoanalitica actualizado a mayo 2024

3.1.2 Precios
El ciclo hiperinflacionario que empezé en 2017 se mantuvo hasta 2021, pero después la inflacién se ha ido
reduciendo. Segun el Banco Central la inflacién interanual fue del 234 % en 2022, del 189,8% en 2023 y del

67,8% a marzo de 2024, lo que supone que actualmente inflacién se encuentra en su nivel més bajo en una
década.
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Esta notable desaceleracion se debe a que se ido estabilizando la cotizacién del bolivar frente al délar, ya que
este es usado como referencia para calcular precios y tarifas. También ha contribuido la desaceleracién del
crecimiento del gasto publico nominal, en particular la politica de drastica reduccién de los salarios reales de
los trabajadores publicos y las pensiones.

Hay que destacar que actualmente la normativa sobre control de precios sigue vigente pero no se aplica desde
enero de 2019: Igualmente desde esa fecha se ha eliminado el control de cambios. Ahora hay libertad
cambiaria, habiéndose producido una dolarizacion de facto de la economia.

3.1.3 Poblacion activa y mercado de trabajo. Desempleo

En 2023, se estima que la tasa de desempleo se ubicé en 30,5 % (en 2021 se situd 45% por efecto de la
pandemia).

El salario minimo en Venezuela no ha subido desde mayo de 2022 y es de 130 bolivares (equivalente a unos
3,5 délares). En mayo de 2024 se aumenté el “bono de alimentacién” (una ayuda graciable que reciben
algunos trabajadores) a 30 ddélares, por lo que el “ingreso minimo integral” (que incluye unos bonos
“graciables” que no generan pasivos laborales) se situa en 130 délares, muy inferior al costo de la Canasta
Alimentaria Familiar que, para 5 miembros, supera los 530 délares mensuales.

En 2023, de los 20,5 millones de habitantes en edad laboral sélo el 54% estaba ocupado (11 millones). De los
ocupados, el nimero de los empleados asalariados bajo dependencia se redujo en un 5% respecto a la
participacion de 2022; reduccion que afecté tanto al empleo publico como al privado. Los empleos publicos
se redujeron enun 3% (alcanzando 2,2 millones de puestos de trabajo), mientras que los empleos asalariados
en el sector privado redujeron su participacion en 2%. La proporcién de los empleados asalariados bajo
dependencia (empleos formales) siguen estando por debajo del 60% del total, lo que denota la continua
situacion de precarizacion del trabajo y la falta de oportunidades de empleo productivo.

Mas del 60% de los empleados se ubica en ocupaciones elementales, y en actividades de comercio y
servicios, que son las dareas donde se desempefian principalmente los trabajadores auténomos, o
autoempleados, muyvinculados a laeconomiainformal. El sector terciario (comercioy servicios) sigue siendo
el que ocupa la mayor cantidad de empleados con 80% del total. EL empleo relativo en el sector secundario,
particularmente en manufactura, aumenté entre 2022 y 2023, revirtiendo parcialmente la importante
tendencia de caida registrada desde 2015. Algo similar sucede con el empleo en el sector primario
(agricultura, petréleoy minas).

La ENCOVI (Encuesta de Condiciones de Vida) pone en evidencia que, del total de personas ocupadas
mayores de 15 afos, solo el 31% tiene un contrato de trabajo firmado. Apenas el 23% afirma que el empleador
le deduce de su salario lo correspondiente al seguro social obligatorio, derecho legal establecido en la ley del
trabajo. Escasamente el 37% de los ocupados recibe bono de alimentacién de parte de su empleador. Las
vacaciones remuneradas las goza sélo el 35% y solo el 36% de los ocupados puede disfrutar de permiso por
enfermedad remunerado (beneficios laborales también establecidos en el marco legal vigente).

Se tiene entonces que entre el 65% y el 75% del total de ocupados en Venezuela trabaja bajo condiciones de
informalidad, segun los parametros de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT), es decir que no cuentan
con un trabajo decente en correspondencia con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.
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3.1.4 Distribucion de la renta

ELPIB per cépita2023 situ6 en 3.470 $, mejorando sobre los 2.070 $ registrados en 2021, debido al crecimiento
del PIBy a la creciente emigracion.

Segun el ultimo Informe sobre el Desarrollo Humano del PNUD, Venezuela se situa en el puesto 119 del
ranking mundial del indice de Desarrollo Humano (IDH) en 2023. ELIDH para 2021, fue de 0,691, resultado que
posiciona al pais dentro de la categoria de "desarrollo humano medio". Desde 2015 el IDH ha venido
disminuyendo y Venezuela ha caido 41 puestos en el ranking, mostrando un crecimiento negativo promedio
de 0.8% en el periodo 2010-2021. Elindice de desigualdad ajustado al ingreso bajé de 0.58 en 2020 a 0.46 en
2021.

En 2023 elindice de Ginies de 0.51, el 10 % del pais tiene un ingreso per capita de 10 délares al mes. Elacceso
constante al suministro de agua ha llevado a que el 92,3 % de los consultados en 12 ciudades del pais opten
por almacenar agua para atender sus necesidades y el 54,7 % indican que percibieron una o mas
interrupciones eléctricas al dia en sus hogares.

Respecto a la seguridad alimentaria, segiin ENCOVI en 2023 el 12,2 % dijo no haber comido en todo el diay la
educacién se estd viendo muy afectada en cuanto a calidad debido a la falta de profesorado, el 60 % de la
poblacién asiste regularmente a clases con normalidad y un 40 % lo hace de manera irregular.

3.1.5 Politicas fiscal y monetaria

Tradicionalmente la politica fiscal en Venezuela se ha basado en un gasto publico desmesurado e ineficiente
y en ocasiones incontrolado, y ha sido uno de los origenes de los problemas econémicos que padece el pais;
paralelamente, la opcidén escogida de monetizacidén de los elevadisimos déficits publicos alcanzados que
exigia una politica monetaria igualmente expansiva en exceso que, entre otros males, ha provocado las
mayores tasas de inflacién del mundo.

Segun informaciones de analistas privados (no se publican cifras oficiales desde hace una década) el déficit
publico total se ha situado entorno al del 7 % del PIB en 2022.

En materia de politica monetaria, el Banco Central de Venezuela (BCV) ha adoptado diversas medidas para
tratar de regular el ritmo de crecimiento de los agregados monetarios, basadas fundamentalmente en el
manejo del encaje legal, el establecimiento de tasas de interés indexadas al movimiento del tipo de cambio
para la cartera de créditos y una mayor intervencién en el mercado cambiario.

Las tasas de crecimiento de la base monetaria en términos reales descendieron notablemente durante 2023,
continuando latendenciainiciada en 2020. La base monetaria cerré el afho con un incremento anual de 151%,
una reduccidén importante respecto al crecimiento de 563% observado en el 2022. Como ha sucedido en los
ultimos anos, la principal fuente de expansidn de la base monetaria durante 2023 fue la accioén fiscal. En 2023
las tasas de interés activas se han mantenido estables, en torno al 50%.

El mayor crecimiento de la liquidez respecto a la base se debe a las condiciones mas favorables que tuvo la
banca para la concesion de crédito en 2023, pero a pesar de esta expansidén el crédito no representa siquiera
el 1,5% del PIB, lo que impide respaldar la recuperacién de la actividad econdémica.

Tradicionalmente la politica fiscal en Venezuela se ha basado en un gasto publico desmesurado e ineficiente
y en ocasiones incontrolado, y ha sido uno de los origenes de los problemas econdmicos que padece el pais;

paralelamente, la opcién escogida de monetizacién de los elevadisimos déficits publicos alcanzados que
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exigia una politica monetaria igualmente expansiva en exceso que, entre otros males, ha provocado las
mayores tasas de inflacién del mundo.

Segun informaciones de analistas privados (no se publican cifras oficiales desde hace una década) el déficit
publico total se ha situado entorno al del 7 % del PIB en 2022.

En materia de politica monetaria, el Banco Central de Venezuela (BCV) ha adoptado diversas medidas para
tratar de regular el ritmo de crecimiento de los agregados monetarios, basadas fundamentalmente en el
manejo del encaje legal, el establecimiento de tasas de interés indexadas al movimiento del tipo de cambio
para la cartera de créditos y una mayor intervencion en el mercado cambiario.

Las tasas de crecimiento de la base monetaria en términos reales descendieron notablemente durante 2023,
continuando latendencia iniciada en 2020. La base monetaria cerré el anno con un incremento anual de 151%,
una reduccidén importante respecto al crecimiento de 563% observado en el 2022. Como ha sucedido en los
ultimos anos, la principal fuente de expansidn de la base monetaria durante 2023 fue la accioén fiscal. En 2023
las tasas de interés activas se han mantenido estables, en torno al 50%.

3.2 Previsiones macroecondomicas

En base a la informacién disponible, se estima que el PIB de Venezuela se contrajo un 1.2% en el afio 2023, a
pesar del aumento en la actividad petrolera del 12%. La demanda agregada interna se incrementé en un 1,4%,
impulsada por un incremento del gasto de consumo final privado en un 1,1%, del gasto de consumo del
gobierno en un 1,5% y de la formacién de capital fijo en un 4,0%. Por otra parte, se calcula una expansiéon de
las exportaciones (a precios constantes) del 13,8%.

EL FMI estima un crecimiento del 4,5% para 2024. Se prevé que ademas de la evolucién favorable del sector
petrolero crezca también el sector no petrolero, en particular se espera un crecimiento de los sectores:
comercial, bancarioy agricultura.

Por otro lado, la mayor presidn regulatoria sobre las transacciones en moneda extranjera, (en 2022 entré en
vigor la Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras que fija en una tasa de 3% para las
operaciones en moneda extranjera o criptomonedas), podrian contrarrestar parte de los beneficios obtenidos
por el sector privado de la dolarizacién local, al afectar los costos operativos.

El Gobierno tiene una mayor holgura presupuestaria por el aumento de los precios del petréleo y la mayor
presion fiscal, no obstante, esta posicién no le permite retomar de momento una posicidon mas

intervencionista de la economia. En el sector externo, la bonanza por el alza de precios petroleros tiene como
contrapartida las dificultades de comercializacién relacionada con las sanciones occidentales.

3.3 Otros posibles datos de interés econémico

La Bolsa de Valores de Caracas es la Unica operativa en el pais. En 2023, se colocaron apenas 44 millones de
délares en el mercado, un monto similar al registrado en 2022.

3.4 Comercio Exterior de bienes y servicios
La economia venezolana se caracteriza por su gran dependencia de las exportaciones de petroleo. Los

enormes ingresos petroleros le han permitido tradicionalmente cubrir sus importaciones aun a riesgo de
abandonar sectores tradicionales especialmente del sector primario (café, cacao, ganaderia...).
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El sector externo venezolano ha mantenido su senda de recuperacion desde principios de 2021,
particularmente con aumentos acumulados en las exportaciones totales y un mayor flujo estimado de
remesas. A pesar de que una gran parte de esta recuperacién es atribuible a mayores ingresos petroleros, el
sector privado también ha visto una revitalizacién en el mismo periodo, con incrementos y cambios de
composicion en su comercio con el resto del mundo.

Se estima que las exportaciones en 2023 alcanzaron una cifra de 12.575 M$ (frente a 15.523 M$ en 2022) y las
importaciones 11.154 M$ (frente a 16.224 M $ en 2022)

Con relacién al comercio exterior de servicios, se estima que para 2023 la balanza de servicios presenté un
déficit de 710 M$ frente al déficit de 1.045 registrado en 2022.

3.4.1 Apertura comercial

En los afios 90, con la adhesién al GATT, Venezuela emprendié un proceso de liberalizaciéon de su economia
que supuso la apertura del comercio y la reducciéon de sus aranceles tanto en el ambito multilateral como en
el de acuerdos regionales. En 2022, se estima que el comercio exterior (exportaciones mas importaciones)
suponen un 30 % del PIBy solo las importaciones un 12,6%.

3.4.2 Principales socios comerciales

Venezuela ha dejado de publicar la mayoria de las cifras macroecondémicas desde 2018, por lo que en lo
referido al comercio exterior hay que recurrir a fuentes de informacién indirectas, basicamente ITC MAP, que
no presentan una informacién real sobre el comportamiento del comercio, sobre todo en lo que respecta a
las exportaciones venezolanas de petrdleo que estan afectadas por las sanciones norteamericanas al pais
(por lo que en gran parte se veden “clandestinamente” en mercados asiaticosy se cobran en criptomonedas).

De acuerdo con las ultimas cifras de ITC MAP, en 2023 China fue el principal proveedor de Venezuela con una
cuota de 40% del total importado, seguido por EE. UU. (29%), Brasil (13%) seguidos por Méjico, Turquia,
Espafia (participacion del 1%.) y Colombia.

En cuanto a las exportaciones, analizando las cifras de ITC Map, y teniendo en cuenta las limitaciones
estadisticas de esta fuente, dado que Venezuela no declara sus cifras de exportacién, para 2023 el principal
cliente, fue EEUU con una cuota del 60%, seguido de China (11%), Espafia (11%), Brasil (6%), Turquia (6%) y
Francia (2%). Se estima que la exportacion total de petrdleo de Venezuela fue de 9.300 M $ en 2023, sin
embargo, segun la fuente ITC MAP la exportacién total del pais fue de 7.122 M de $, esta diferencia se explica
porgue Venezuela no declara sus exportaciones y porque utiliza diversos mecanismos, como el pago en
criptomonedas o el trasvase de crudo en altamar, para camuflar sus exportaciones petroleras debido a las
sanciones.

De todo lo anterior podriamos sefalar, como hecho relevante, que China es el principal proveedor
desplazando a EE.UU y que Espafa es el 3° cliente, de acuerdo con esta fuente.
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CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(Datos en miles $) 2020 2021 2022 2023 % Total
Estados Unidos 179.175 319.841 449.375 3.824.330 60
China 534.238 997.793 833.464 724171 11
Espana 339.487 74.779 593.891 671.458 11
Brasil 76.034 162.530 360.782 412.733 6
Turquia 61.778 551.235 717.453 367.082 6
Francia 78.457 77.989 94.620 126.037 2
Reino Unido 47.496 37.009 15.092 43.049 1
Portugal 29.041 34.931 17.126 38.528 1
Noruega 293 259 604 25.007 0
Indonesia 11.448 13.841 11.000 20.395 0
TOTAL EXPORTACIONES 4.858.678 | 3.596.651 | 4.793.672 6.379.924 100
Euente: ITC MAP
Ultima actualizacién: marzo 2024
CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)

. %
(Datos en miles $) 2020 2021 2022 2023 Total
China 1.518.839 2.185.885 3.008.994 3.468.486 40
Estados Unidos 1.130.314 1.613.746 2.266.447 2.501.338 29
Brasil 782.122 1.085.989 1.329.056 1.153.503 13
Turquia 236.266 299.697 365.798 365.439 4
Argentina 103.953 175.157 227.340 258.008 3
Canada 54.907 134.564 140.642 190.945 2
Espana 222.315 127.954 141.359 155.791 2
Alemania 38.455 59.840 87.742 89.699 1
Chile 43.091 58.442 106.185 84.374 1
Japoén 17.861 18.220 34.192 58.267 1
Total importaciones 6.868.874 | 8.300.920 | 11.179.027 | 8.626.054 | 100
Fuente: ITC Trade MAP Ultima actualizacién: marzo 2024
Informe Econdmico y Comercial Venezuela

Pag. 20 de 45



3.4.3 Principales sectores de bienes (exportacion e importacion)

Las importaciones venezolanas estan muy diversificadas. De acuerdo con los ultimos registros disponibles,
correspondientes a 2022, las importaciones totales fueros de 10.856 millones de ddlares y los principales
sectores de importaciéon son: industrias alimenticias bebidas (20%), maquinaria y material eléctrico (19%),
plasticoy caucho (6,6%), material de transporte (4,6%), productos quimicosy farmacéuticos (4,6%), calzado,
prendasy complementos de vestir (4,4%), alimentos para animales y combustibles y aceites minerales

Por lo que se refiere a las exportaciones, la consultora Ecoanalitica las estima en 16.656 millones de délares,
de las cuales 13.521 millones corresponderian a las exportaciones petroleras En la exportacién no petrolera,
segun ITC MAP destacan: la fundicién hierro y acero (6% del total exportado), los productos quimicos
orgénicos (2,8%), el aluminio y sus manufacturas(2,4%), los pescados y crustaceos moluscos (2,1%), los
abonos, las bebidas y liquidos alcohélicos (ron)y os minerales metaliferos, escoriasy cenizas.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES EXPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en M USD) 2019 2020 2021 2022 % var.
Exportaciones petroleras 22.405 5.795 6.715 13.521 101%
Fundicién hierroy acero 232 427 1.015 1.001 1%
Productos quimicos organicos 410 238 579 469 -19%
Aluminio y sus manufacturas 79 50 144 402 179%
Pescadosy crustaceos moluscos 241 244 305 358 17%
Abonos 0,418 55 73 182 150%
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 79 72 103 114 11%
Minerales metaliferos, escorias y cenizas 113 96 426 114 -73%
Resto 4.244 329 592 495 -16%
TOTAL EXPORTACIONES 27.804 7.306 9.952 16.656 67%

Fuente: ITC MAP y Ecoanalitica Estimado exportaciones petroleras y totales. BCV no
publica cifras desde 2018. INE no publica cifras desde octubre 2014

Ultima actualizacién: marzo 2024

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS

Informe Econdmico y Comercial Venezuela

(Datos en miles USD) 2019 2022 2021 2022 % var.
27. Combustibles minerales * 14.900.408 | 3.281.002 98.182 |1.245.018 | 1168%
72. Fundicién hierro y acero 231.686 426.932 |1.014.806 | 1.000.751| -1%
29. Productos quimicos organicos 410.044 238.181 579.120 | 469.125 -19%
76. Aluminio y sus manufacturas 79.489 49.696 144.000 | 402.194 | 179%
03. Pescados y crustaceos moluscos 240.969 244.302 | 305.428 | 357.627 17%
31. Abonos 418 54.626 72.670 181.937 | 150%
22. Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 79.353 72.236 102.690 114.199 11%
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26. Minerales metaliferos, escoriasy cenizas 113.085 96.090 426.235 113.787 -73%
Resto 1.036.525 | 395.612 | 853.504 | 877.929 3%
TOTAL EXPORTACIONES 17.091.977 | 4.858.677 | 3.596.635 | 4.762.567 | 32%

Fuente:ITC MAP. . BCV no publica cifras desde 2018. INE no publica cifras desde octubre 2014 * las cifras de
este capitulo estan distorsionadas por las ventas “clandestinas” de petrdleo debidas a las sanciones

norteamericanas al pais.
Ultima actualizacién: marzo 2024

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES IMPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en miles USD) 2012 2020 2021 2022 T:/toal
Maquinaria y material eléctrico 1.040.036 1.326.725 1.586.430 | 2.078.844 |19,11
Industrias alimenticias bebidas 955.280 1.375.731 1.659.794 1.897.864 | 20,00
plasticoy caucho 383.199 336.409 545.002 860.261 6,57

Material de transporte 230.136 325.974 380.055 600.547 4,58

Productos quimicos y farmacéuticos 301.771 251.514 389.147 513.762 4,69
Calzado, prendas y complementos de vestir 297.438 220.744 363.347 497.811 4,38
Alimentos para animales 182.520 124.215 213.580 343.963 2,57
Combustibles y aceites minerales 997.336 950.128 274.062 223.040 3,30
Resto 1.836.451 1.957.392 2.888.205 | 3.840.132 |34 80
TOTAL IMPORTACIONES 6.224.167 6.868.832 8.299.622 | 10.856.224 | 100

Fuente: ITC Map

Actualizacién: marzo 2024, *INE no publica cifras desde octubre 2014

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS

0,
(Datos en miles USD) 2019 2020 2021 2022 v:r
85. Maquinas, aparatos y material eléctrico 473.838 629.638 907.474 1.168.922 29
84. Rfaqctores nucleares, calderasy aparatos 566.198 697.087 678.956 909.922 34
mecanicos
10. Cereales 555.093 683.657 687.478 783.793 14
87. Vehiculos automéviles, tractores, 230.136 325.974 380.055 600.547 58
39. Plasticos y sus manufacturas 156.709 207.634 385.325 586.037 52
15. Grasasy aceites animales, vegetales 130.117 250.582 403.519 460.740 14
19. I'?’rt?paramones a base de cereales, harina, 184.156 246.991 337.335 382.634 13
almidoén
23. Alimentos preparados para animales 182.520 124.215 213.580 343.963 61
30. Productos farmacéuticos 221.895 193.896 287.006 355.483 24
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40. Cauchoy sus manufacturas 226.490 128.775 159.677 274.224 72
17. Azucares y articulos de confiteria 85.914 194.501 231.462 270.697 17
62. Prendas y complementos de vestir 116.896 78.589 169.739 260.594 54
64 Calzado, polainasy articulos analogos 180.542 142.155 193.608 237.217 23
27.Combustibles y aceites minerales 997.336 950.128 274.062 223.040 -19
94. Muebles; camas, colchones 60.291 82.957 152.034 177.858 17
29. Productos quimicos organicos 79.876 57.618 102.141 158.279 55
Resto 2.249.998 | 2.504.073 | 3.643.645 | 4.831.196 33
TOTAL 6.224.167 | 6.868.832 | 8.299.622 | 10.856.224 | 31

Fuente:ITC MAP
Ultima actualizacién: marzo 2024, INE no publica cifras desde octubre 2014

3.4.4 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion)
No se publican cifras de exportaciones de servicios
3.5 Turismo
El sector turismo nunca ha jugado un papel destacable en la economia venezolana.

Desde el punto de vista de la oferta, el pais cuenta con una oferta muy limitada de productos de alta calidad,
aunque excepcionales como Canaima o Los Roques. Dispone ademds de una oferta amplia de enclaves
puntuales muy atractivos: sus costas y playas son de reconocimiento mundial y, entre los sitios mas
impactantes, se encuentran el Salto Angel (la caida de agua més alta del planeta), el lago de Maracaibo (el
mas grande de Suramérica), el Rio Orinoco (el tercero mas caudaloso del mundo), asi como 43 parques
nacionales y 21 monumentos naturales que ofrecen variadas posibilidades de turismo ecolégico y de
aventura.

Sin embargo, los indicadores de prospectiva para el turismo venezolano no son buenos. El Consejo Mundial
de Viajes y Turismo en su informe “Impacto Econdmico de Viajes y Turismo”, ubica a Venezuela como uno de
los paises con el menor aporte de la industria turistica al Producto Interno Bruto (0.5%), ocupando el ultimo
lugar en la lista de 184 paises evaluados. Los aspectos peor considerados y con mayor influencia en la baja
puntuacién de Venezuela siguen siendo la inseguridad, las precarias infraestructuras viarias y de transporte
internos y la baja tasa de inversiony los deficientes servicios que se prestan al visitante: y mas recientemente
las complicaciones para contratar pasajes de avion ante las reducciones de frecuencias, rutas y capacidad
de los aviones que han llevado a cabo todas las companias aéreas que operan en el pais ante la acumulacion
de deudas que padecen como consecuencia de la falta de autorizaciones de divisas para poder repatriar el
importe de los billetes que venden en bolivares. Por otra parte, la infraestructura hotelera y de servicios esta
limitada a zonas muy concretas: ademas de Caracas, la Unica zona con una verdadera infraestructura
turistica es la isla de Margarita en la que se localizan varias cadenas hoteleras internacionales incluida la
espafola NH.

3.6 Inversion Extranjera

3.6.1 Régimen de inversiones
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La Constitucion reserva al Estado laindustria petroleray ciertos sectores estratégicosy sefiala como sectores
de interés preferente la agricultura, la seguridad alimentaria o autoabastecimiento, las Pymes y el turismo;
asimismo establece igualdad de tratamiento para el capital nacionaly el extranjero.

En 2017 entrd en vigor la Ley Constitucional de Inversion Extranjera Productiva (G.O 41.310), que establece
una serie de regulaciones que limitan el acceso de las inversiones extranjeras directas a la economia
venezolana y que son determinantes en el libre desenvolvimiento de las empresas que deseen invertir con
capital extranjero. La Ley otorga un excesivo poder discrecional al Presidente de la Republica para adoptar
medidas que modifiquen los propios mandatos establecidos en la Ley, sin que para ello medie la opinién
vinculante de otros entes publicos, reguladores o arbitros.

Lainversién minima es de EUR 800.000 con una permanencia no menor a dos afios. La repatriacion de capital
y utilidades esta habilitada una vez transcurridos 2 afios de haber realizado la inversién. Se podra repatriar
hasta el 100% de las utilidades obtenidas en un afio y el 100% de la inversién en caso de liquidacién de la
empresa, una vez descontados los impuestos aplicables. El Presidente de la Republica podra reducir estos
porcentajes de repatriacién entre el 60% y 80% en situaciones econdmicas especiales.

Se crea la figura del contrato de inversion, el cual deberan suscribir los inversionistas extranjeros, y que
incluye los términos y condiciones de sus contrapartes en el pais. Este contrato es parte del registro de la
inversidn extranjera que debera realizarse ante el Ministerio del Poder Popular Economia, Finanzasy Comercio
Exterior, MPPEFC, con independencia de la actividad afin de la inversion.

El Estado venezolano se reserva el desarrollo de sectores estratégicos conforme al interés nacional. Los
sectores considerados estratégicos para el estado venezolano no estan definidos por ley, lo que deja un vacio
legal con respecto a los criterios de acceso y tratamiento. El Gobierno también podra decretar regimenes de
inversién con participacion de capital extranjero en niveles inferiores a los establecidos en la ley por razones
de seguridad y defensa nacionales.

La Ley ordena agotar los medios judiciales nacionales para la solucion de controversias antes de poder acudir
a cualesquiera otros mecanismos que ofrezcan los sistemas de integracion latinoamericanos y de El Caribe.
Cabe destacar que Venezuela se retiré del Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones (CIADI) en 2012.

En 2020 se aprobd la “Ley Constitucional Antibloqueo para el Desarrollo Nacional y la Garantia de los
Derechos Humanos”, que establece un marco normativo de caracter temporal que proporciona herramientas
al gobierno para reducir el impacto de las medidas sanciones norteamericanas al pais. Entre otras, se crea el
Centro Internacional de Inversion Productiva encargado de evaluar, aprobar y promover proyectos
productivos como estrategia dirigida a la promocion de inversiones y del comercio exterior.

La Ley le atribuye al Ejecutivo Nacional una serie de medidas para suimplementacién, como inaplicar normas
de rango legal cuando su aplicacién resulte contraproducente o implementar medidas que estimulen la
participacion del sector privado nacional e internacional en el desarrollo de la economia nacional. Ademas,
establece posibilidad de revertir expropiaciones y aumenta las garantias para la inversién al posibilitar el
convenir con sus socios e inversores clausulas de proteccién de inversiones y de resolucién de controversias,
con la finalidad de generar confianza y estabilidad.

Por otra parte, en 2022 se aprobd la Ley de Zonas Econdmicas Especiales (ZEE), que establece como sectores
prioritarios el industrial, tecnolégico, servicios financieros, turismo y agroalimentario primario.

Informe Econdmico y Comercial Venezuela

Pag. 24 de 45



Elgobierno de Venezuela habilité como ZEE, areas en Paraguana (Falcoén), Puerto Cabello- Morén (Carabobo),
Militar 1- (Aragua), La Guaira, Margarita (Nueva Esparta), Isla La Tortuga (Miranda) y Agroalimentaria de Oriente
(una zona de 12 millones de hectareas en los estados Guérico, Anzoategui, Monagas, Sucre y Bolivar).

La ley de ZEE se basa en dos marcos legales previos: i) la Ley Antibloqueo de octubre de 2020 vy ii) la Ley de
Inversién Extranjera Productiva de diciembre de 2017, que crea el Centro Internacional de Inversiones
Productivas (CIIP), organismo encargado de registrar y aprobar la Inversién Extranjera Directa (IED). Ambas
legislaciones definen criterios de confidencialidad, proteccidn juridica, métodos de solucién de controversias
y la derogacién de normas sublegales que también serian aplicables a la IED en las ZEE.

Los incentivos de las ZEE incluyen el reembolso no acumulativo de hasta el 100% del impuesto sobre la renta
durante los primeros cuatro afios, prorrogable por 2 aflos cuando las exportaciones superen el 60%; la
deduccion de larentaimponible (50%) en las donaciones efectuadas a centros de formacién, pero sin superar
el 10% del beneficio neto anual, aranceles reducidos para las importaciones de insumos durante diez afios,
una plataforma del Sistema de Ventanilla Unica Comercial para simplificar los procedimientos
administrativos, asi como tarifas preferenciales para los servicios portuarios.

Las nuevas ZEE tienen una vocacién exportadora, y el andlisis realizado muestra que: i) los incentivos de las
ZEE son similares a los de otras ZEE de otros paises, lo que no garantiza la atraccion de inversores europeos;
ii) la falta de coherencia entre los incentivos de las ZEE y la politica industrial general del pais parece reducir
suimpacto como motor de desarrollo econdmico sostenible; iii) las ZEE seran reguladas por el sector publico,
lo que puede generar posibles presiones sobre los inversores europeos que participen a lo largo del tiempo.

3.6.2 Inversion extranjera por paises y sectores

Venezuela ha dejado de publicar cifras de inversién desde 2013. Por su parte la UNCTAD cifra el stock de la
inversion extranjera recibida en Venezuela para 2020 en 26.782 M$ y el stock de la inversion de Venezuela en
el exterior en 25.468 M$.

Segun datos de la Secretaria de Estado de Comercio espafiol, el stock de inversiones directas espafiolas (no
ETVE) en Venezuela ascendia a finales de 2021 a 508 M de euros, y la venezolana en Espafia a 1.428 M de
euros. En cuanto al nUmero de empresas, en Venezuela hay registro de 124 empresas espanolas, siendo la 25
posicién de ranking de paises, y por el contrario Espafia tiene registro de 54 filiales extranjeras.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES
Venezuela no publica cifras de inversidn por paises y sectores desde 2018

3.6.3 Operaciones importantes de inversion extranjera
Lainversion extranjera en Venezuela ha sido practicamente inexistente los ultimos afios.

3.6.4 Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras
Ninguna fuente oficial publica informacién sobre inversiones extranjeras

3.6.5 Ferias sobre inversiones
No se celebran en Venezuela ferias internacionales sobre inversiones.

3.7 Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores
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No se publica informacion sobre las inversiones de Venezuela en el exterior por paises. Para 2020 segun cifras
de la UNCTAD el flujo de la inversion de Venezuela en el exterior fue de 26.782 M$.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

Venezuela no publica cifras de inversidn por paises y sectores desde 2018
3.8 Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas
Los ultimos datos de Balanza de Pagos oficiales publicados corresponden a 2018, estos datos no se

publicaban desde 2015, por lo que se indican los resultados de la balanza de pagos correspondientes a 2023,
de acuerdo con las estimaciones de la consultora Ecoanalitica.

La cuenta corriente en 2023 se alcanz6 un saldo positivo de 2.615 M$, con un superavit en la balanza
comercialde 1.571 M$y con un déficitde 710 M$ para el saldo en servicios. El saldo en rentasy transferencias
corrientes se estima en 1.755 M$.

Por otro lado, la cuenta de capital y financiera en 2023 contabilizé en un déficit de 292M$

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en M USD) 2020 2021 2022 2023
CUENTA CORRIENTE -1.726 392 416 2.615
Balanza Comercial (Saldo) 1.052 -147 -700 1.571
Balanza de Servicios (Saldo) -2.758 -972| -1.045 -710
Balanza de Rentas (Saldo) -20 1.512 2.162 1.755
Del trabajo n.d. n.d. n.d. n.d.
De la inversion n.d. n.d. n.d. n.d.
Balanza de Transferencias n.d. n.d. n.d. n.d.
(Saldo)
AAPP n.d. n.d. n.d. n.d.
Resto Sectores (Remesas y n.d. n.d. n.d. n.d.
otras)
EIUNTJ(?‘IEleACAPITAL Y 4.717 | -1.023 933 -292
Transferencias de capital n.d. n.d. n.d. n.d.
Enajenacién/Adquisicidon de
activos inmateriales no n.d. n.d. n.d. n.d.
producidos
CUENTA FINANCIERA n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones directas n.d. n.d. n.d. n.d.
Inversiones de cartera n.d. n.d. n.d. n.d.
Otras inversiones n.d. n.d. n.d. n.d.
Derivados financieros n.d. n.d. n.d. n.d.
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Variacion de Reservas 898 1.276 932 894
Errores y Omisiones 2.093| -1.046| -2.352 -2.424

Fuente: Ecoanalitica, BCV no publica datos desde 2018
Ultima actualizacién: marzo 2024

3.9 Reservas Internacionales

Las reservas de divisas de Venezuela estan en sus niveles mas bajos en las ultimas décadas. En diciembre
2023 se sittan en 9.631 M$ (incluyendo los 5.000M$ en Derechos Especiales de Giro que el FMI repartio a sus
miembros, pero que las sanciones impiden su uso) cifra que es un 10 % inferior a lo registrado en septiembre
de 2021, debido a las periddicas intervenciones del banco central en el mercado de cambios.

El volumen de reservas liquidas susceptibles de ser utilizadas para pagar importaciones y deuda externa es
excesivamente bajoy apenas permitiria cubrir unas semanas de compras en el exterior con lo que ello supone
en términos de ralentizacion del crecimiento econémico y de fuertes tensiones en los mercados cambiarios.
Esta situacién es especialmente llamativa en una economia que dispone de las mayores reservas
comprobadas de crudo del mundo y que durante afios ha disfrutado de unos elevados precios internacionales
que, en principio, le hubieran permitido acumular un mayor nivel de reservas internacionales.

3.10 Moneda. Evolucion del tipo de cambio
La unidad monetaria de la Republica Bolivariana de Venezuela es el Bolivar Digital desde octubre del afio 2021.

Venezuela tiene actualmente libertad cambiaria y se han producido diversas devaluaciones de la moneda y
diversas modificaciones del sistema cambiario.

La dltima modificaciéon cambiaria entré en vigor en mayo de 2018. En dicha fecha entré en el sistema de
cambio libre por medio de mesas de dinero operadas por la bancay tutelado por el BCV. La tasa de cambio a
diciembre de 2022 era de 17,4 Bs/$, a mayo de 2024 se sitia en 36,5 Bs/$.

3.11 Deuda Externa y servicio de la deuda. Principales ratios

A 31 de diciembre 2018, ultima cifra disponible, segin el Banco Central la deuda publica externa total era de
108.369 M$, correspondiendo 88.480 M$ a la deuda publica externay 19.889 M$ a la deuda privada externa.

Se estima que en 2023 la deuda externa total alcanza los 200.000 M$ y que la deuda publica representa un
157,8% del PIB, unos 146.182 M$.

3.12 Calificacion de riesgo
Las nacionalizaciones y las medidas anunciadas a principios de 2007 provocaron el inicio del descenso en la
calificacién de riesgo de Venezuela. Actualmente la calificacion de riesgo es con mucho la peor de

Latinoamérica: Moody’s C(Impago)Fitch RD(Impago con baja perspectiva de recuperacion) y S&P SD (Impago
con baja perspectiva de recuperacién).

La OCDE mantiene clasificada a Venezuela desde 2009 en el 7° Grupo, tanto a corto, como a medio o largo
plazo.
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3.13 Principales objetivos de politica econémica

Durante mucho tiempo, tanto la politica fiscal como monetaria tuvieron un marcado caracter expansivo que
generd un insostenible déficit publico y un impresionante aumento de la liquidez monetaria y sus efectos
inflacionistas. Dado que las dificultades operativas en el sector petrolero redujeron a un minimo los aportes
fiscales y la imposibilidad de acceder a los mercados financieros, el gobierno utilizé el financiamiento
monetario como principal fuente de recursos con lo que se produjo una situacién de hiperinflacion.

Sin embargo, a partir de 2019 la politica econédmica se ha endurecido fuertemente y ha tenido como principal
objetivo la reduccidn de la inflacién. La politica antiinflacionaria esta centrada en el uso del tipo de cambio
nominal como principal ancla de los precios internos.

Las severas limitaciones para implementar una politica fiscal expansiva y el bajo poder de la politica
monetaria y cambiaria para promover la estabilidad macroeconémica se afiaden a la incapacidad de la
industria petrolera nacional para impulsar con su expansion el crecimiento del resto de la economia. De esta
manera la posibilidad de recuperar y sostener el crecimiento econémico pasa a depender del incremento del
gasto del sector privado. Sin embargo, el consumo y la inversién privada requieren para sostenerse no solo de
un marco institucional y politico adecuado, sino también de infraestructuras y servicios publicos de apoyo.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 Marco institucional
4.1.1 Marco general de las relaciones

Desde el punto de vista econémico y comercial, las relaciones bilaterales hispano venezolanas han sido
tradicionalmente relevantes, pero actualmente son escasas y manifiestamente ampliables y mejorables.
Efectivamente, los lazos histdricos, culturales y sociales, asi como la importante colonia hispano-venezolana
y la relevante presencia de empresas espafiolas en el mercado venezolano hicieron posible el desarrollo de
unas intensas relaciones econdémicas bilaterales. Sin embargo, con la llegada del chavismo y el posterior
hundimiento econémico del pais dichas relaciones se han reducido sustancialmente.

4.1.2 Principales acuerdos y programas

- Tratado General de Cooperacién y Amistad Hispano-venezolano de 1990 y Acuerdo Econdmico integrante del
mismo.

- Acuerdo de Promocion y Proteccidon Reciproca de Inversiones (APPRI) de 2-X1-1995.

- Convenio de Doble Imposicidn de 8-1V-2003.

- Memorandum de Entendimiento entre la Republica Bolivariana de Venezuela y el Reino de Espafia de 30-111-2005,
con motivo del 1602 aniversario del establecimiento de relaciones diplomaticas.

- Protocolo entre Ministerio de Agricultura y el INSAI de noviembre de 2015, referido a la comercializacién en
Venezuela de carne fresca o refrigerada de cerdo con y sin hueso.

4.1.3 Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos
En general. actualmente no hay barreras significativas a la importacién; al contrario, se han establecido
incentivos a laimportacién de una amplia gama de productos, por medio de la exoneracion de arancelesy del
IVA, como medida para combatir la escasez. La exoneracidon de aranceles entrd en vigor en 2018 sobre

productos terminados se ha venido prorrogando desde entonces, aunque reduciéndose progresivamente el
numero de productos beneficiados.

No obstante, persisten las siguientes barreras, como las referidas a las importaciones de productos derivados
del cerdo, las Partidas Arancelarias correspondientes al cerdo, n® 02.03.22.00 piernas, paletas y trozos sin
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deshuesar y la n® 02.03.29.00, estan sujetas a licencia previa para su importacién. Asimismo, se requiere
licencia de importacidn para productos lacteos, cereales, aceites de semillas, frutos oleaginosos, grasas de
origen animaly vegetal y vehiculos automoviles

4.2 Intercambios comerciales

Tanto en 2022 como en 2023, Venezuela ha ocupado el lugar 98 como pais de destino de la exportacion
espafnolay el 70° como pais suministrador. La tasa de cobertura esta en torno al 24% (es extremadamente
volatil porque depende esencialmente de la cantidad de importaciones de petréleo que realice Repsol).

Tradicionalmente el saldo comercial es muy deficitario (debido a las compras de petréleo), solo se revirtié en
2021 al producirse un superavit de 50M€ con una tasa de cobertura de 171%, explicado fundamentalmente
por la casi inexistente importacidon petrolera. Actualmente debido a la reanudacion de la importacion de
hidrocarburos hay de nuevo saldo deficitario (431 M€ en 2022y 473 M€ en 2023).

Las exportaciones fueron cayendo desde 2013, debido a la crisis econdmica del pais con el consiguiente
menor volumen de importaciones totales del pais. El minimo se produjo en 2021 con 108 M€, pero desde
entonces han venido creciendo, situdndose en 134M€ en 2022y 146 M€ en 2023.

Los principales productos exportados son: Combustibles y lubricantes (usados como diluyente para el
“pesado” petréleo venezolano); Productos Prendas textiles de vestir; Pavimentos y revestimientos ceramicos;
Climatizacion; Perfumeriay cosmética, Conservas hortofruticolas; Envases y embalajes; Equipamiento para
hosteleria y restauracién; Aceite de oliva; Maquinaria de envase y embalaje; Equipos, componentes y
accesorios de automocioén; Equipamiento para bafio y cocinay Articulos deportivos.

Por su parte, las importaciones también han venido creciendo desde un minimo de 63M€ en 2021, porque no
hubo importacién petrolera. En 2022, las importaciones subieron hasta los 565 M€ y en 2023 hasta los 619
M€, debido a la importacién de petréleo para Repsol (con estos envios la empresa va cobrando parte de la
deuda).

Los principales productos importados son: Petréleo (88,6% del total), Camarones (5,5%), Productos
semielaborados de aluminio (2%), Ron (1,2%) y Productos de fundicién de hierro (0,9%).

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

(Datos en Miles €) 2020 2021 2022 2023 % var.
43201 -- Combustibles y lubricantes 115.028 269 350 18.782 | 5.273,68
43301 -- Productos quimicos 5.816 9.833 13.186 10.179 -22,81
30207 -- Prendas textiles de vestir 2.606 3.487 4.648 8.309 78,76
43401 -- Pavimentos y revestimientos ceramicos 3.443 6.631 9.130 7.522 -17,61
43601 -- Climatizacion 1.091 266 761 4.448 484,78
30209 -- Perfumeria y cosmética 1.044 3.121 3.716 3.860 3,87
10103 -- Conservas hortofruticolas 2.045 2.113 4.981 3.838 -22,94
40302 -- Envases y embalajes 1.002 2.532 4.162 3.537 -15,03
43505 -- Otros productos sin elaborar 18.779 17.253 4.995 3.449 - 30,96
f:ggi r‘;CEig‘;'pam'e”to para hosteleriay 1594 | 1.905 | 3.613 | 3.078 | -14,80
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10505 -- Aceite de oliva 1.417 976 1.834 2.942 60,40

40301 -- Maquinaria de envase y embalaje 176 860 1.481 2.735 84,64

41302 -- I?gulpos, componentes y accesorios de 1743 1.480 1783 2,620 46,90

automocion

43407 -- Equipamiento para bafo y cocina 648 658 1.062 2.613 146,00

30305 -- Articulos deportivos 632 197 1.706 2.599 52,31

20101 —.-,V.c.p.r.d..(vmo de calidad producido en 2106 3.057 3.340 2501 25,14

una region determinada)

43503 -- Papel y sus semimanufacturas 667 2.469 2.773 2.959 -18,56

10501 -- Azucar y productos de confiteria 724 979 1.950 2.939 14.80

10203 -- Alimentacién animal 1.577 3.462 1.963 2.193 11,71

10508 -- Preparaciones alimenticias diversas 1.033 1.660 2.179 2.089 -4,17

30103 -- Mueble 790 924 2.007 2.060 2,65

42406 -- Instrumentacion cientifica Yy técnica 342.18 695.30 1.265.83 |1.998.48 57.88

Fuente: DATACOMEX

Ultima actualizacion: marzo 2024

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS
PRINCIPALES CAPITULOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €) 2020 2021 2022 2023 % var.
84 -- Maquinas y aparatos mecanicos 9.123 18.012 15.529 21.291 37,11
99 - Codigos especiales de la 18.007 16.607 10.314 8.528 |-17,31
nomenclatura combinada.
69 -- Productos ceramicos 3.932 7.785 8.276 5.924 -28,43
22 -- Bebidas todo tipo (exc. zumos) 3.705 6.513 5.438 3.809 -29,94
48 -- Papel, cartdn; sus manufacturas 1.120 4.374 5.151 4.674 -9,26
39 -- Mat. plasticas; sus manufactu. 2.276 3.852 5.098 3.742 - 26,61
20 -- Conservas verdura o fruta; zumo 2.098 2.125 4.500 2.800 -37,79
32 -- Tanino; materias colorantes; pintura 1.883 3.337 4.190 4.446 6,10
33 -- Aceites esenciales; perfumer. 1.180 3.424 3.709 3.579 - 3,51
94 -- Muebles, sillas, ldmparas 1.244 2.004 3.059 1.947 -36,35
87 -- Vehiculos automoviles; tractores 1.482 2.561 2.900 4.715 62,56
85 -- Aparatos y material eléctricos 1.766 1.441 2.894 2.191 -24,31
62 -- Prendas de vestir, no de punto 1.746 1.975 2.776 4.777 72,05
61 -- Prendas de vestir, de punto 1.421 2.034 2.657 4.202 58,15
73 -- Manuf. de fundic., hier./acero 2.572 1.761 2.507 3.171 26,48
30 -- Productos farmacéuticos 1.012 1.163 2.479 2.088 -15,79
28 -- Product. quimicos inorganicos 915 2.328 2.434 1.644 - 32,48
21 -- Preparac. alimenticias diversas 1.083 1.641 2.226 2.243 0,79
15 -- Grasas, aceite animal o vegetal 2.737 2.168 2.213 3.253 46,98
23 -- Residuos industria alimentaria 1.577 1.971 1.963 2.193 11,71
SubTotal 60.880 87.076 90.315 91.216 1,00
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Total 191.531 108.277 124.751 145.737 | 16,82

Fuente: DATACOMEX
Ultima actualizacién: marzo 2024

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA IMPORTACION ESPANOLA

2020 2021 2022 2023 % var.

43201 -- Combustibles y lubricantes 262.083 6.3178 494.445| 549.562 11,15
10401 -- Pescados y mariscos (crustaceosy 29.989 34.898 37.277 34.242 -8,14
moluscos)
43504 -- Productos semielaborados metalicos 1.306 5.756 3.990 19.331 384,47
20202 -- Otras bebidas alcohélicas 3.138 4.471 11.217 8.208 -26,82
42103 -- Productos de fundicion 596 4.095 21.339 5.996 -71,90
20304 -- Otras bebidas sin alcohol 129 186,40 217,58 348 60,10
10502 -- Panaderia, pasteleriay galletas 110 61 34 299 766,86
30405 -- Obras de arte, de colecciény 23 31 42 229 446,07
antigliedades
10501 -- Azucary productos de confiteria 101 24 15 197 | 1139,46
10508 -- Preparaciones alimenticias diversas 1.094 882 102 175 71,57
43301 -- Productos quimicos 33 19 259 159 -38,27
30201 -- Cuerosy pieles 72 20 147 635,22
43502 -- Maderas y semimanufacturas de madera 92 30,55 454 136,58 -69,92
43505 -- Otros productos sin elaborar 215 338 1.378,90 132,12 -90,42
43501 -- Minerales metalicos y no metalicos 17 81,14 181,26 74,91 -58,67
10103 -- Conservas hortofruticolas 21 1,03 20,93 63,59 203,83
30207 -- Prendas textiles de vestir 15 18,69 51,73 62,37 20,55
40302 -- Envases y embalajes 0,12 9,36 0,05 35,45| 70.799,5

8
10503 -- Pastas alimenticias y preparados de 37,74 5,95 33,65 0,00
cereales
30204 -- Calzado 0,07 1,87 4,21 24,41 479,79
SubTotal 299.079 57.232 571.052 | 619.462 8,48
Total 299.486 63.118 577.760 | 619.728 7,26
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CUADRO 15: IMPORTACIONES

ARANCELARIOS

BILATERALES

POR

CAPITULOS

PRINCIPALES CAPITULOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en Miles €) 2020 2021 2022 2023 % var.
27 -- Combustibles, aceites minerales. 492.215 5.770 492.215 547.082 11
03 -- Pescados, crustaceos, moluscos 37.277 34.898 37.277 34.243 -8
76 -- Aluminio y sus manufacturas 3.112 4.862 3.112 18.835 505
22 -- Bebidas todo tipo (exc. zumos) 11.435 4.658 11.435 8.557 -25
72 -- Fundicion, hierro y acero 27624 9.306 27.624 5.941 -78
44 -- Madera y sus manufacturas 2.684 578 2.684 2.617 -2
74 -- Cobre y sus manufacturas 880 895 880 547 -38
19 -- Produc. de cereales, de pasteleria 35 67 35 334 864
97 -- Objetos de arte; antiguedades 42 32 42 226 437
18 -- Cacao y sus preparaciones 118 885 118 207 76
41 -- Pieles (exc. peleter.); cueros 20 0 20 148 635
39 -- Mat. plasticas; sus manufactu. 259 28 259 123 -53
09 -- Café, té, yerba mate y especias 3 99 -
21 -- Preparac. alimenticias diversas 20 86 -
75 -- Niquel y sus manufacturas 80 75 4.312
igr;bcirc]):(ijio‘s especiales de la nomenclatura 32 182 32 58 83
62 -- Prendas de vestir, no de punto 46 16 46 55 21
78 -- Plomo y sus manufacturas 1.347 142 1.347 54 -96
07 -- Legumbres, hortalizas, s/ conserv. 21 1 21 52 152
63 -- Artic. textil-hogar; prenderia 17 5 17 39 132
SubTotal 577.164 62.429 577.164 619.374 7
Total 577.760 63.118 577.760 619.729 7

Fuente: DATACOMEX;
Ultima actualizacién: marzo 2024
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CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos en M€) 2020 2021 | 2022 2023 % var.

EXPORTACIONES ESPANOLAS | 191,5 108,3 | 124,7 145,7 16,8
IMPORTACIONES ESPANOLAS | 297,1 63,2 577,8 619,7 7,3

SALDO -107,9 | 45,2 -453,1 | -473,9 | 4,6
TASA DE COBERTURA 36,5 171,1 | 21,6 23,5 8,9
Fuente: DATACOMEX

Ultima actualizacién: marzo 2024

4.3 Intercambios de servicios

En el comercio bilateral de servicios, en 2022 las ventas espafiolas se situaron en 110 M€, derivadas de los servicios
prestados por unas 1.400 empresas, dirigidas principalmente a los sectores de actividades empresariales 40 M€,
propiedad intelectual 25 M€, transporte 13 M€ y seguros 11 M€. Esta cifra supone una disminucion de 17% con
relaciéon a 2021 y un incremento de 37% en el nUmero de empresas.

Por otrolado, en 2022 aumentd el valor de las importaciones de servicios en un 38% para situarse en 43M<€, mientras
que el numero de empresas disminuyé 22% para situarse en 506 empresas. Las compras de servicios se dirigieron
principalmente a los sectores de actividades empresariales 20 M€, actividades gubernamentales 5ME,
telecomunicaciones 5 M€, informatica e informacion 3.6M€ y transporte 3.6 M€

4.4 Flujos de inversion

El mercado venezolano ha sido un gran receptor de inversidn espafiola: de hecho, Espafia, segun estadisticas
del BCV referidas a 2015, era el segundo pais inversor en Venezuela después de Holanday mas de 100 filiales
de empresas espafolas operaban en el mercado a pesar de las enormes dificultades que presentaba. La
inversion esta presente en todos los sectores considerados como estratégicos por el Gobierno venezolanoy
algunas de ellas se sitian, como minimo, entre las cinco principales empresas del sector en Venezuela.

Las ultimas estadisticas oficiales disponibles reflejan un stock de la IED espafiola en Venezuela de 507 M€ en
2021, un 90% mas que en 2020 de 265 M€. De acuerdo con esto en el Ranking de Paises por Posicidn Inversora
en el Exterior para el ejercicio 2021, no ETVE, Venezuela se situaria en el puesto n® 50. La mayoria de la
inversion 37% va dirigida al sector de petréleo y gas natural 37%, seguido de servicios financieros y seguros
21%

Por su parte, el stock de la inversién directa de Venezuela en Espafia fue de unos 5.000 M€ hasta 2020, en
2021 cayd a 1.428 M €, debido a que el titular de una inversién consiguié en 2021 la residencia en Espafiay su
inversidon deja de tener la consideracion de inversidon extranjera. Los principales sectores del stock de
inversion son: servicios financieros, fabricacién de productos farmacéuticos y actividades inmobiliarias. En el
ranking de paises por posicién inversora en Espafia para el ejercicio 2021, Venezuela se sitla en el puesto n°
28 cayendo 10 puntos sobre el puesto n®18 de 2020.

En 2023 la inversién bruta directa en Venezuela fue de 42,2 millones de euros centrados principalmente en
agricultura, ganaderia y productos farmacéuticos.
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CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAiS

INVERSION DIRECTA ESPANOLA EN VENEZUELA, POR

2020 2021 2022 2023
SECTORES (Miles €)
Inversién bruta 47.698 7.723 6.613 42.186
Inversidn neta 47.408 - 3.215 - 851 40.893
INVERSION BRUTA POR SECTORES
Telecomunicaciones 45.881 - -
Actividades de apoyo a las industrias extractivas - - 6.600
Industria de la alimentacién - - -
Comer.mayor e interme. comercio excep vehiculos motory i i i
motocicletas
Agricultura, ganaderia cazay servicios relacionados - - 29.562
Productos farmacéuticos 1.500
Actividades sanitarias 3
Servicios técnicos arquitectura e ingenieria ensayosy

P L. 591 700
analisis tecnoldgicos
Seguros, reaseguro, fondos pensidén, excepto s.social 302
Actividades auxiliares a los servicios financierosy a los 18
seguros
Industria quimica 10
Fuente: S.G.de Inversiones (Registro de Inversiones) actualizado marzo 2024
CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAiS

S'I:OCK POSICION INVERSORA DE ESPANA EN VENEZUELA 2019 2020 2021 %
Miles €
Extraccion de crudo de petroleo y gas natural 212.580 | 181.930 | 187.750 | 36,99
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones 13.210 65.330 108.610 | 21,39
Seguros reaseguroy fondos de pensiones 80.460 12.700 35.380 6,97
Actividades inmobiliarias - 4.060 6.530 1,28
Edicion 3.810 3.570 3.180 6,62
Comercio al por menor excepto de vehiculos a motor y| (2.720) 2.530 (24.960) -
motocicletas
Comer.mayor e interme.comercio,excep.vehiculos motor (3.900) B B B
Construccion de edificios 2.610 1.690 3.330 0,65
Metalurgia, fabricacion de productos de hierro, acero y| 41.040 1.630 22.470 4,42
ferroaleaciones
Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semiremolques B 1.500 B B
Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros 8.660 1.260 1.460 0,28
Fabricacién de materialy equipo eléctrico 26.640 290 - -
Programacion, consultoria, otras actividades relacionadas con 160 150 250 0,04
la industria informatica
Otras industrias manufactureras 2.340 20 7.130 1.40
Fabricacién de productos farmacéuticos 40 (10.760) B -
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Actividades administrativas de oficinas - 1.270 0.25
Industria de la alimentacidn - 760 0.14
Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos - 150 0.02
Fabricacién de productos de cauchoy plasticos 490 B B

Telecomunicaciones 530 0.00 151.840 | 29,91
Servicios técnicos arquitectura e ingenieria 10 2.450 0,48
Servicios de informacion - 10 0,00
TOTAL NO ETVE 385.460 | 265.810 | 507.550 100

No hay actualizaciones desde 2021, ultima revision marzo 2024.

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DE VENEZUELA EN ESPANA,

POR SECTORES (Miles €) 2020 2021 2022 2023
INVERSION BRUTA 9.214 24.284 26.475 17.973
INVERSION NETA - 2.258 17.159 24.530 17.963
INVERSION BRUTA POR SECTORES
Actividades inmobiliarias 5.433 15.142 24.080 4.086
Otras actividades profesionales cientificas y 5 ) 0 0
técnicas
Construccién de edificios 857 1.257 40 36
Fabricacion de materialy equipo eléctrico - 4.648 0 0
Transporte aéreo - - - -
Comer.C|o mayor excepto vehiculos motor vy 7 1523 33 7
motocicletas
Actmdade,:s sedgs, centraleg , actividades 293 6 3 2.006
consultoria de gestion empresarial
Prggrama,c!on, consultoria, otras actividadesrelcon 2417 8 31 6
la informatica
Extraccién de crudo de petréleo y gas natural 1.200 0 0 0
Serwgos financieros excepto seguros y fondos de 400 0 6 3
pensiones
Transporte terrestre y por tuberia - 50 0
Actividades de apoyo a las industrias extractivas - 0 10
Servicios de comidas y bebidas 5 105 112 20
Investigacién y desarrollo 150 611 296 0
Publicidad y estudios de mercado - 0 0 0
Servicios sociales sin alojamiento 100 0
Industria madera y corcho, exc muebles, cesteriay 10 0
esparteria
Metalurgia; fabricacién productos hierro, acero y 10 0
ferroaleaciones
Actividades auxilares a los servicios financieros y ) 125 1540 0
seguros
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Resto 138 140 132 124
Fuente: DATAINVEX. Ultima actualizacién: marzo 2024
CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
STOCK POSICION INVERSORA DE VENEZUELA
- 0,

ESPANA EN Miles € 2018 2019 2020 2021 %
Sewlleos financieros, excepto seguros y fondos de 193.023 3.561.53 | 3.621.52 24.339 | 1,7
pensiones 5 6
Fabricacion de productos farmacéuticos 5776 1.110.50 | 1.110.22 | 1.111.87 77.8

2 5 1
Actividades inmobiliarias 89.865 100.297 98.282 110.120 | 7,7
Comer.mayor e interme. Comer, excep vehiculos motor 20.190 57.435 72138 81.327 | 5.6
y motocicletas
Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los 3.201.081 51.590 52 580 52 675 3.6
seguros
Construccion de edificios 39.615 37.927 37.914 63.665 | 4,4
Actividades asociativas - - 26.701 -
Fabricaciéon de materialy equipo eléctrico 11.946 - 7.781 -
Industria de alimentacién - 4.009 4.026 -
Servicios de alojamiento 3.741 3.727 3.899 3.896 0,2
Serv[c.lo.s técnicos de arquitectura e ingenieria, ensayos 3.493 3.499 2883 2 851 0.1
y analisis
Servicios de comidas y bebidas 643 1.000 949 931 0,06
Comer.0|o al por menor, excepto vehiculos motor y 1.400 625 577 568 0,03
motocicletas
Agrlcgltura,ganaderla, cazay servicios relacionados con ) 6.353 ) 5.621 0.3
las mismas
Extraccién de crudo de petréleo y gas natural 676.181 - - (29.871) -2
Industria quimica 2.741 - - -
4.940.64 | 5.039.47 | 1.427.99

TOTAL 4.249.625 1 . 3 100

FUENTE: DATAINVEX ultima actualizacion marzo 2024

4.5 Deuda

No se han producido acuerdos de condonacion o conversion de deuda.
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4.6 Oportunidades de negocio para la empresa espaifiola
4.6.1 El mercado

La economia venezolana cuenta con unos 27 millones de habitantes, pasé de ser en 1962 el tercer pais de la
region con larenta per capita mas elevada ha pasado a ser de los paises mdas pobres de América Latina debido
principalmente a un colapso en su capacidad de producir bienes y servicios. Siendo un pais petrolero, al
contar con las mayores reservas comprobadas de crudo del mundo, ha estado directamente ligada a la de los
precios del petréleo. Ademas, Venezuela cuenta con importantisimas reservas de gas (las octavas del
mundo), abundantes recursos minerales (hierro, bauxita/alumina, carbdn, coltan, oro y diamantes), y una
industria (materiales de construccién, acero o automocion) y una agricultura (maiz, soja, cafa de azucar,
arroz, café, cacao, frutas y vegetales...) con cierto potencial pero practicamente anuladas en muchos casos
como consecuencia de la accién politica y la marcada intervencion estatal en todos los sectores
considerados como estratégicos para la nacién, desde el energético hasta la agricultura.

Si bien hubo un crecimiento de la economia en 2022 (que no se ha mantenido en 2023), el mismo obedecid
esencialmente a la timida recuperacién de la produccion petrolera desde niveles muy bajos en 2021

4.6.2 Importancia econémica del pais en su region

La importancia politica y econémica de Venezuela la llevé a jugar un papel protagonista en los procesos de
integracién y desarrollo de la regidon de Latinoamérica y el Caribe. En la actualidad, el pais ha perdido
relevancia en la region por diferentes factores, entre ellos, las dificultades econdmicas que atraviesa.

En agosto 2017, se decidié suspender a Venezuela en todos los derechos y obligaciones inherentes a su
condicién de Estado parte del MERCOSUR.

Asi mismo, el Acuerdo de Cooperacién Energética regional Petrocaribe, quedé suspendido en 2019 debido a
las sanciones estadounidenses a Venezuela y la disminucién de la produccién de petréleo, entre otras
razones.

4.6.3 Oportunidades comerciales

Desde 2019 se ha producido un cambio radical de la politica cambiaria y de control de precios. Hay en la
practica libertad de cambio y de precios. Paralelamente de facto se ha producido una dolarizacién de la
economia. Elcambio en estas variables abre de nuevo oportunidades para las empresas espafolas, a pesar
de lainflacién y la caida brutal del PIB.

Se prevé que la economia crezca 4% en 2024. Este crecimiento de la economia puede abrir algunas
oportunidades, se prevé crecimiento en algunos sectores como alimentos, medicina, servicios de salud,
servicios profesionales, comercio y telecomunicaciones.

4.6.4 Oportunidades de inversion

Respecto a los sectores de mayor interés, coinciden basicamente con los mencionados en el caso del
comercio, ahadiendo los relacionados con el efecto arrastre que generan las grandes inversiones espafolas
ya establecidas en Venezuela como podrian ser REPSOL, Telefénica, BBVA o MAPFRE

4.6.5 Fuentes de financiacion

En relacién con el FIEM, Venezuela no es pais elegible desde 2006.
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Por lo que se refiere a la cobertura CESCE esté clasificada desde 2009 en el grupo 7 tanto a corto como a
medio y largo plazo. La politica de cobertura esta cerrada a medio y largo plazo. A corto plazo esta cerrada
excepto para operaciones de pdliza individual y cuya aprobacidn se revisara caso a caso.

4.7 Actividades de Promocion

Desde 2015 ha habido poca actividad de promocién y debido a la inestabilidad politica de Venezuela no se
han realizado misiones directas. Desde 2020 se organiza anualmente una misidon comercial virtual del sector
sanitario, la Ultima en mayo de 2023. Ese afio también se celebré en octubre, por primera vez desde 2015, una
Misién Comercial directa, la de maquinaria agricola coordinada con AGRAGEX. Por otro lado, en octubre 2022
se celebré una cata de vinos que no ha sido posible repetir en 2023. Para 2024 estan previstas dos misiones
comerciales multisectoriales directas de la Camara de Comercio de Ciudad Real en abril y del IPEX en mayo.
Igualmente estan previstas dos misiones inversas, una en el sector de moda infantilcon ASEPRI en junioy otra
de ganaderia caprina con la RFEAGAS, también en junio.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 Con la Unién Europea

5.1.1 Marco institucional

Tradicionalmente Venezuela se habia beneficiado del régimen especial de estimulo del desarrollo sostenible
y la gobernanza (SPG+) por el que la UE concede preferencias arancelarias para todos los productos
industriales y para un amplio grupo de productos agricolas y pesqueros: sin embargo, el incumplimiento de
Venezuela al no ratificar en plazo el Convenio Anticorrupcién desembocé en la suspensién de los beneficios
del SPG+ a partir de 2009.

5.1.2 Intercambios comerciales

De acuerdo con las estadisticas de EUROESTACOM el comercio total UE/Venezuela ascendi6 en 2023 a 1.776
M€, lo que representé un aumento de 53% con respecto a 2021. La balanza comercial resulté desfavorable
para la UE con un saldo de -632 M€ para 2023.

Las exportaciones venezolanas hacia la UE en 2023 alcanzaron los 1.204 M€ y siguen estando muy poco
diversificadas correspondiendo un amplio porcentaje de estas a 27-Combustibles y aceites minerales; 03-
Pescados, crustaceos y moluscos. Otras partidas importantes son la exportacion de 72-Fundicién hierro y
acero; 29-Productos quimicos organicos; 76-Aluminio y sus manufacturas; 22-Bebidas todo tipo, excepto
zumos; 74-Cobre y sus manufacturas.

Las exportaciones europeas hacia Venezuela se caracterizan por ser mucho mas diversificadas que las
importaciones. En 2023, las importaciones venezolanas procedentes de la UE fueron 572 M€, muy similares
a la del afio anterior con, siendo los principales capitulos 84-Maquinas y aparatos mecanicos; 11-Produc. de
la Molineria: malta; 85-Aparatos y material eléctrico; 39-Materias plasticas, sus manufacturas; 94-Muebles,
sillas y ldmparas; 20-Conservas, verdura o fruto: zumos; 33-Aceites esenciales, perfumeria; 29-Productos
quimicos organicos.

Informe Econdmico y Comercial Venezuela

Pag. 38 de 45



CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEa

INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

(Datos en M€) 2020 2021 2022 2023 % var
EXPORTA UE AVZLA 702 370 534 572 7,12
IMPORTA UE DE VZLA 709 527 1.179 1.204 2,12

Fuente: EUROESTACOM
Ultima actualizacién: marzo 2024

5.2 Con las Instituciones Financieras Internacionales

Venezuela practicamente no mantiene relaciones con las instituciones financieras internacionales, como el
Banco Mundial o el FMI. Desde hace una década fecha la financiacién se ha obtenido a través de préstamos
bilaterales con determinados paises, a través del FONDEN (Fondo de Desarrollo Nacional), del FONCHINVEN
(Fondo Chino-venezolano), del fondo con Rusiay mas recientemente, de Iran.

-FMIy BM

Venezuela canceldé en 2007 la totalidad de las deudas que mantenia con el Fondo Monetario Internacionaly
también con el Banco Mundial. Desde entonces las actividades de Venezuela con ambos organismos son
practicamente nulas.

Desde 2005 el BM no ha realizado ninguna nueva aprobacién de operaciones con Venezuela, decidio
prescindir de todo su personal en Caracas y no mantiene cartera activa ni prevista con Venezuela.

EL FMI lleva desde septiembre de 2004 sin poder mantener con las autoridades venezolanas los encuentros
relativos a sus informes del articulo IV que periédicamente elabora sobre la situacion econdmica de sus
miembros. En 2021 el FMI entregd 5.000 M$ a Venezuela como parte de los derechos especiales de giro que
el Fondo destinados a los paises en desarrollo como ayuda para contrarrestar los efectos del Covid-19 |,
Venezuela se incluyd en ese reparto, sin embargo, no puede hacer uso de los fondos debido a las sanciones.

-BID

Desde la incorporacion de Venezuela al Banco Interamericano de Desarrollo en 1961 hasta 2023 el Banco
financié 403 proyectos en el pais por un importe total de 8.764 millones de ddlares. Actualmente existe una
mora de Venezuela con el BID, pero a pesar de ello el Grupo BID viene implementando una serie de acciones
durante el periodo 2021 - 2023 para atender la crisis socioecondmica que afecta a la nacién. Este trabajo se
centra en dos ejes estratégicos: atender la crisis humanitariay apoyar el disefio de las intervenciones para la
reconstruccion de Venezuela, una vez se resuelva la situacién politica y financiera del pais. Estas acciones
contemplan dos temas estratégicos transversales a las necesidades del pais y a las limitaciones del contexto
de la crisis: la generacidn y diseminacién de conocimiento y la atencién del fenémeno migratorio.

-CAF
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Venezuela es miembro fundador de la Corporacién Andina de Fomento (ahora CAF-Banco de Desarrollo de
América Latina) cuya sede central esta ubicada en Caracas desde el inicio de sus operaciones en 1970. En
2018 se aprobd la ultima aprobaciéon de financiacién para Venezuela. En estos momentos no se plantea
aprobar nuevos proyectos.

-PNUD

El Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo en Venezuela tiene como objetivo trabajar en funcién de
las prioridades nacionales establecidas en el Marco de Cooperacidn del Sistema de las Naciones Unidas
(MANUD) para el pais, acordado con el Gobierno. Asi, el PNUD presta su apoyo en la consecucion de los
Objetivos Globales de Desarrollo, la consolidacion de iniciativas de desarrollo humano, el fortalecimiento de
las capacidades nacionales para la aplicaciéon de politicas publicas, y en la ejecucién de programas y
proyectos que fomenten (gobernabilidad democratica, reducciéon de la pobreza, preservacidon del medio
ambiente y uso de TICs).

Los principales proyectos que desarrolla el PNUD en Venezuela son:

Reduccién de la pobreza: apoyo al programa académico-musical Fundacién de Estado para el Sistema
Nacional de Orquestas Juveniles e Infantiles de Venezuela (FESNOIJIV) - Fase Il; y apoyo a la implementacién
de politicas publicas.

Gobernabilidad democratica: fortalecimiento del INE como ente rector del Sistema Estadistico Nacional;
y apoyo al INE para la realizaciéon del XIV Censo Nacional de Poblaciény Vivienda.

Ambiente y energia: fortalecimiento del sistema de areas protegidas marino- costeras de Venezuela;
inventario de gases de efecto invernadero; cumplimiento del protocolo de Montreal - Fase Xl; apoyo al
fortalecimiento de las capacidades de la Oficina de Gestidn y Cooperacion Internacional; sostenibilidad
financiera y eficacia operacional del Sistema de Parques Nacionales de Venezuela; mantenimiento de la
biodiversidad del paisaje productivo de Los Andes.

5.3 Con la Organizacion Mundial de Comercio

Venezuela es miembro de la OMC desde el I-1995. Ha sido objeto de dos exdmenes de politica comercial, en
1996 y en 2002, y ha participado en 18 casos de solucion de diferencias (uno como reclamante, dos como
demandadoy en los restantes 15 como tercero).

La dltima investigacidon antidumping iniciada por Venezuela se produjo en 2003, siendo 18 el total de las
mismas iniciadas por Venezuela como pais exportador desde su adhesién a este organismo. Desde 2004
Venezuela no ha notificado la aprobacion de ninguna nueva medida antidumping.

En 2022 el viceministro de Economia Productiva particip6 en una nueva edicidon de la Cumbre Ministerial de la

Organizacién Mundialde Comercio (OMC) dénde debatieron sobre las orientaciones politicas necesarias para
abordar las cuestiones mas apremiantes del Sistema Mundial de Comercio en el futuro inmediato.

5.4 Con otros Organismos y Asociaciones Regionales
MERCOSUR

Venezuela fue miembro de MERCOSUR (con Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay) desde 2006 aunque no
adoptd todo su acervo normativo, ni tampoco los acuerdos firmados con terceros paises, y desde 2017 esta
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suspendida como miembro por “constatarse la ruptura del orden democratico” en el pais. Sin embargo, en
los ultimos meses tanto Brasil como Argentina estan impulsando la reactivacion de la integracion de
Venezuela.

IT

Venezuela es miembro desde 1919. Actualmente esta llevando a cabo una investigacion (comision de
encuesta) sobre Venezuela ante la acusacién de vulneracidon de los Convenios constitutivos de la OIT. Tan
solo se han producido trece comisiones de encuesta en la historia de la OIT. Se acusa al gobierno venezolano
de hostigamiento y violencia contra empresas y trabajadores, injerencia dentro de las organizaciones de
empleadoresy trabajadores, ausencia de dialogo social y fijacién del salario minimo sin previa consulta.

Por otro lado, existen diversas organizaciones promovidas por Venezuela durante los primeros afios del chavismo,
cuando el pais estaba sobrado de recursos financieros por los altos precios del petréleo. Podemos mencionar:
UNASUR

Impulsada por Venezuela, en 2004 se constituyd la Comunidad Sudamericana de Naciones, que posteriormente paso
a denominarse Unién de Naciones Suramericanas, UNASUR (formada inicialmente por 12 paises: Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, Guyana, Paraguay, Peru, Surinam, Uruguay y Venezuela) con el objeto de fomentar
la convergencia de los procesos de integracién de América del Sur e integracidon de las infraestructuras de la region.
La organizacion ha sido muy poco operativa y en 2018-19 numerosos paises decidieron abandonarla por sus fuertes
diferencias politicas con el bloque bolivariano, por lo que los Unicos miembros que quedaron fueron Bolivia, Guyana,
Surinam y Venezuela. Aunque con los cambios de orientacion politica ocurridos en 2023 en Colombia y Brasil, estos
paises se han reincorporado a la UNASUR. En particular, el presidente de Brasil Lula ha expresado su deseo de
resucitar UNASUR.

BANCO DEL ALBA

El Banco del ALBA fue fundado en Caracas en 2008, por los jefes de Gobierno de la Alianza Bolivariana para los
Pueblos de Nuestra América-Tratado de Comercio de los Pueblos, asignandole la misién de financiar el desarrollo de
sus miembros (Cuba, Nicaragua, Bolivia, Antigua y Barbuda, San Vicente y las Granadinas, Dominica, y Venezuela) a
través de programas sociales, proyectos agricolas y de energia. La sede principal de la institucidn se encuentra en
Caracas y una sucursal en la Habana, Cuba. La presidencia es rotativa.

Actualmente tiene una actividad muy escasa.

5.5 Acuerdos bilaterales con terceros paises

Venezuela tiene un largo nimero de acuerdos bilaterales que afectan a multiples areas (inversion, comercio,
intercambio tecnolégico, petréleo, etc.). En este sentido, cabe destacar el proyecto de integracion energética
que supone Petroamérica (concretado regionalmente en Petrosur, Petroandina y Petrocaribe), asi como los
acuerdos regionales firmados con Brasil (en materia agraria e industrial, asi como en los sectores eléctrico,
de hidrocarburos, de alimentos, de capacitacion cientifica y tecnolégica y de petroquimica), con Rusia
(acuerdos en materia agraria, energética e industrial) y con China (areas politicas, de infraestructura, energia,
cultura,...). En medio de la grave crisis econdmica de Venezuela y las sanciones de Estados Unidos, el
Gobierno de Nicolads Maduro ha buscado en Rusia y China aliados incondicionales.

En particular, en el actual contexto de crisis econémicay escasez de divisas han adquirido una gran relevancia
en Venezuela los acuerdos financieros suscritos con China con la que se han pactado préstamos renovables
contra petréleo por unos 50.000 M$ para nutrir el Fondo Conjunto Chino Venezolano y el Fondo de Gran
Volumen y Largo Plazo, ambos mecanismos destinados a financiar proyectos de desarrollo en diversas
areas. Son unos 500 tratados suscritos entre los Gobiernos de Venezuela y la Republica Popular de China
desde 1999, de estos tratados sélo se tiene informacién completa de una minima parte, mientras que la
mayoria, se cuenta con escasas referencias o solo el nombre. Los acuerdos firmados por ambas naciones
comprenden materias tan variadas como hidrocarburos, telecomunicaciones, agroindustria, electricidad,
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mineria, comercio, agricultura, finanzas, salud, transporte, servicios publicos, vivienda, aduanas, tecnologia,
agricultura, metalurgia, alimentacién, asuntos aeroespaciales, entre tantas otras.

5.6 Organizaciones internacionales economicas y comerciales de las que el pais
es miembro

A continuacién, se mencionan las organizaciones industriales, sindicales y comerciales mas importantes
de Venezuela:

- Federacion de Camaras y Asociaciones de Comercio y Produccion de Venezuela (FEDECAMARAS)

E-mail: administracion.fedecamaras@org.ve Web: www.fedecamaras.org.ve

Urb. El Bosque Avenida El Empalme Edif. Fedecamaras, Caracas 2568.

Dr. Carlos Fernandez Gallardo, presidente

Teléfono: 731-1468; 731-3166; 731-2146; 730-2189

Fax: 730-2097

- Consejo Nacional del Comercio y los Servicios (CONSECOMERCIO):

Rif: J-001525386

E-mail: direccionejecutiva@consecomercio.org; de.consecomercio@gmail.com
Web: www.consecomercio.org

Avenida Lima Cruce con paseo colén Torre Este Edificio Polar Piso 8 Plaza Venezuela Caracas 1050.
Ing. Tiziana Polesel, presidente (2021 - 2023)

Teléfono: 576-9111; 576-9342

- Confederacion Venezolana de Industriales (CONINDUSTRIA):

Rif: J-00237263-0

E-mail: igonzalez@conindustria.org Web: www.conindustria.org

Avenida Principal de Chuao, Edif. Conindustria, Piso 1 Oficina 1, Urbanizacién Chuao, Caracas 1061
Luigi Pisella, presidente (2021 - 2023)
Teléfono: 991-2116 /7737

- Camara Petrolera de Venezuela:
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Rif: J-00120144-0

E-mail: informacion.web@camarapetrolera.org Web: www.camarapetrolera.org

Avenida Abraham Lincoln con Calle Olimpo, Torre Domus, piso 3, oficina 32, Sabana Grande Caracas 1050
Sr. Enrigue Novoa, Presidente (2022 — 2024)

Teléfono: 794-1222; 794-1711

- CAVIDEA (Céamara Venezolana de Alimentos):

Rif: J-00184297-7

E-mail: camara_alimentos@cavidea.org Web: www.cavidea.org

Avenida Principal Los Ruices, Centro Empresarial Los Ruices, piso 5, oficina 5-10

Dr. Juvenal Arbelaez, presidente

Teléfono: 234-8647 / 239-0918

Fax: 238-3268

- CAVECON (Camara Venezolana de Empresas Consultoras):

Rif: J-00187013-0

E-mail: cavecon1@gmail.com Web: http://www.cavecon.org.ve

Avenida Libertador, Edif. Majestic, piso 3, oficina 32, Urbanizacién La Campifia, Caracas 1050.
Oscar R. Castro, Presidente (2021 - 2023)

Teléfono: 761-8480; 762-2383

FAX: 762-2383

- AIMM (Asociacion de Industriales Metalurgicos y de Mineria de Venezuela):

Rif: J-00070141-5

E-mail: aimmve@aimm-ven.org; direjecutiva@ aimm-ven.org Web: www.aimm-ven.org

Avenida Principal Los Cortijos de Lourdes, 22 Transversal, Centro Empresarial Senderos, piso 3, oficina 303 A.
Caracas 1070

Ing. Vicente Hoyos Palacios, presidente
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Teléfono: 237-5169 /5745

Fax: 237-5169

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Y

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ACNUR (alto Comisionado de las NNUU para los Refugiados)

ALADI (Asociacion Latinoamericana de Integracion)

BDC (Banco de Desarrollo del Caribe)

BID (Banco Interamericano de Desarrollo)

BM (Banco Mundial)

CAF (Corporaciéon Andina de Fomento)

CCI (Camara de Comercio Internacional)

CFI (Corporacién Financiera Internacional)

CMT (Confederacidon Mundial del Trabajo)

CPA (Corte Permanente de Arbitraje)

Delegacion de Venezuela ante la UNESCO en Paris

FAO (Organizacion de las NNUU para la Alimentacion y la Agricultura)

FMI (Fondo Monetario Internacional)

Grupo de Productos Tropicales

G-20 (coalicion de PVD que promueve reformas en la agricultura de Paises Desarrollados)

G-33 (también denominado "Amigos de los Productos Especiales" en la agricultura)

Grupo AMNA 11 (coalicion de PVD que promueve flexibilidad para la apertura de los
mercados de productos industriales).

GR (Grupo de Rio).

IICA (Instituto Interamericano de Cooperacion para la Agricultura)

INTERPOL (Organizacion Internacional de Policia Criminal)

ISO (International Organization for Standardization)

MERCOSUR (Mercado Comun del Sur)

OEA (Organizacién de Estados Americanos)

OIM (Organizacién Internacional para las Migraciones)

OIT (Organizacion Internacional del Trabajo)

OMC (Organizacion Mundial del Comercio)

OMPI (Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual)

OMS (Organizacién Mundial de la Salud)

ONU (Organizacion Naciones Unidas) y sus distintos organismos
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OPEP (Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo)

PNUD (Programa Naciones Unidas para el Desarrollo)

SELA (Sistema Econdmico Latinoamericano)

UNICEF (Organizacion de las NNUU para la Infancia)

G-33 (también denominado "Amigos de los Productos Especiales" en la agricultura)

Grupo AMNA 11 (coalicion de PVD que promueve flexibilidad para la apertura de los
mercados de productos industriales).

GR (Grupo de Rio).

IICA (Instituto Interamericano de Cooperacion para la Agricultura)

INTERPOL (Organizacién Internacional de Policia Criminal)

ISO (International Organization for Standardization)

MERCOSUR (en negociaciones para su acceso pleno)

OEA (Organizacién de Estados Americanos)

OIM (Organizacion Internacional para las Migraciones)

OIT (Organizacién Internacional del Trabajo)

OMC (Organizacion Mundial del Comercio)

OMPI (Organizaciéon Mundial de la Propiedad Intelectual)

OMS (Organizacién Mundial de la Salud)

ONU (Organizacion Naciones Unidas) y sus distintos organismos

OPEP (Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo)

PNUD (Programa Naciones Unidas para el Desarrollo)

UNICEF (Organizacion de las NNUU para la infancia)

SELA (Sistema Econdmico Latinoamericano)

UNASUR (Union de Naciones suramericanas)

ALBA (Alternativa Bolivariana de los pueblos de Nuestra América)

PETROCARIBE

BANCO DEL SUR

BANCO DEL ALBA
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