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1 SITUACION POLITICA

1.1 Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

La forma de gobierno en Noruega es una Monarquia Parlamentaria cuya jefatura de estado es ostentada
por el rey Harald V desde 1991. De acuerdo con la Constitucién de 1814, el poder se divide de la siguiente
forma: poder legislativo, el cual reside en el parlamento (Storting), el poder ejecutivo (Gobierno) y el poder
judicial (tribunales). Cabe destacar que la Constitucion noruega no permite convocar elecciones
anticipadas hasta que no se agotan los cuatro ainos preceptivos, favoreciendo la politica de consenso y los
gobiernos minoritarios.

Desde 2021 hay un gobierno de coalicidn entre el Partido de Centro y el Partido Laborista; dicho gobierno
se encuentra presidido por el lider del Partido Laborista Jonas Gahr Store. El acuerdo del gobierno de
coalicion para el periodo 2021-2025 se denomina “Plataforma Hurdal”, que incluye las politicas mas
importantes a desarrollar en los préximos afios en sanidad, empleo, impuestos, reforma de los gobiernos
locales, etc. A destacar modificaciones en la politica fiscal, con aumento del impuesto sobre la riqueza,
IVA para coches eléctricos de lujo y aumento del IRPF para las rentas mads altas. También se acelerard el
proceso de descarbonizacién de la economia, apostando aln mds por las energias renovables y las
politicas de proteccién medioambientales y aumentos en los derechos de emision de CO2.

Cabe mencionar la existencia del Parlamento Sami (Samediggi), 6rgano representativo de los Sami en el
norte de Noruega. El Samediggi actia de manera independiente tanto en el ambito nacional como en el
internacional, ademas este parlamento ha asumido responsabilidades administrativas y dispone de
potestad para el desarrollo de politicas en asuntos relacionados con el idioma, la cultura y la educacion.

1.2 Gabinete Econdmico y distribucion de competencias

El Gobierno noruego cuenta con la Oficina del Primer Ministro y con 15 ministerios, de entre los que
destacan por su contenido econémico/comercial:

PRIMER MINISTRO: El Sr. Jonas Gahr Stgre, del Partido Laborista. La Oficina del Primer Ministro coordina
y dirige el trabajo del Gobierno noruego.

MINISTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES: La ministra de Asuntos Exteriores es la Sra. Anniken Huifeldt, del
Partido Laborista y la ministra de Desarrollo Internacional es la Sra. Anne Beathe Tvinnereim, del Partido
de Centro. El ministerio es responsable de asegurar y promover los intereses de Noruega a nivel
internacional.

MINISTERIO DE FINANZAS: El ministro es el Sr. Trygve Slagsvold Vedum, del Partido de Centro. El
ministerio es responsable de planificar e implementar la politica econdmica noruega y de coordinar el
trabajo con el Presupuesto Fiscal.

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIAY PESCA: El ministro de Comercio e Industria es el Sr. Jan Christian
Vestre, del Partido Laborista y el ministro de Pesca y Politica Maritima es el Sr. Bjgrnar Selnes Skjaeran. El
ministerio es responsable de la politica comercial, industrial y maritima.



MINISTERIO DE TRANSPORTE: El ministro es el Sr. Jon-lvar Nygard, del Partido Laborista. El ministerio es
responsable de las competencias en materia de transporte de personas y mercancias, telecomunicaciones
y servicios postales.

MINISTERIO DE PETROLEO Y ENERGIA: La ministra es el Sr. Marte Terje Aasland, del Partido Laborista. El
ministerio es responsable de lograr una politica energética coordinada e integrada.

MINISTERIO DE AGRICULTURA Y ALIMENTACION: La ministra es la Sra. Sandra Borch, del Partido de
Centro. Se trata de un ministerio sensible por el alto proteccionismo de Noruega en este campo (fuera del
Acuerdo del EEE con la UE), las elevadas subvenciones que recibe el sector y el gran peso de las
organizaciones agrarias.

MINISTERIO DEL CLIMA Y MEDIO AMBIENTE: El ministro es el Sr. Espen Barth Eide, del Partido Laborista.
El ministerio es responsable de llevar a cabo las politicas medioambientales del Gobierno.

En cuanto a la Administracion del area Econdmica y Comercial del pais, destacan las siguientes
instituciones:

NORGES BANK (BANCO CENTRAL DE NORUEGA): su objetivo es garantizar la estabilidad financiera y de
precios con plena independencia en la toma de decisiones. Ademads, a través de su departamento de
Norges Bank investment management (NBIM) gestiona el Fondo de Petréleo (Oljefondet). Su
Gobernadora es la Sra. Ida Wolden Bache, que ocupa el cargo desde marzo de 2022.

OLJEFONDET (FONDO DE PETROLEO): es gestionado por el Norges Bank Investment Management. El
objetivo es la gestidn responsable y a largo plazo de los ingresos procedentes del petrdleo y el gas. El
Oljefondet participa en mas de 9.000 empresas internacionales y se centra en cuatro areas de inversioén:
renta variable (69,8%), renta fija (27,5%), real estate (2,7%) e infraestructura para energias renovables
(0,1%).

INNOVASJON NORGE (INNOVATION NORWAY): Es el organismo encargado de la promocién exterior,
comercial y de turismo, asi como de la accién exterior de los organismos de desarrollo regional y atraccion
de inversiones. Cuenta con oficinas en diversos paises, incluida Espaia.



2 MARCO ECONOMICO
2.1 Principales sectores de la economia

2.1.1 Sector primario

El sector primario incluye tanto la produccién agricola y ganadera, como la silvicultura, la caza y la pesca.
El valor afiadidol de este sector fue del 1,6% del PIB en 2021, mientras que empled al 2% del total de
personas empleadas del pais, siendo esto un indicador de la baja productividad que tiene este sector.

Agricultura

Las politicas agricolas noruegas se han enfocado en el mantenimiento de un alto grado de autosuficiencia.
Para mantener la produccién nacional, los subsidios de Noruega para la mayoria de los productos agricolas
son superiores a los de la Unidn Europea; ademas los altos aranceles, las restricciones cuantitativas y las
barreras técnicas al comercio, limitan la entrada de productos competitivos en el mercado noruego. Cabe
mencionar, la existencia de contingentes arancelarios para la carne, los cereales y ciertos productos
hortofruticolas. El apoyo a los agricultores representa alrededor del 56 % de los ingresos agricolas brutos,
siendo el nivel de apoyo mas alto del mundo segun la OCDE, situandose muy por encima del promedio de
la UE (20,03 %) y tres veces mas alto que el promedio de la OCDE.

En 2021, la participacién de la agricultura en el producto interno bruto de Noruega fue del 0,85 %,
mientras que en 2022 se incrementd hasta alcanzar el 1,8% del PIB.

Las politicas agricolas noruegas persiguen los siguientes cuatro objetivos: incremento de la creacion de
valor, seguridad alimentaria y una agricultura extendida a todo el pais y sostenible. Estos objetivos se
implementan mediante cuatro pilares: fuerte proteccidon fronteriza; acuerdos agricolas anuales entre
agricultores y el gobierno; responsabilidad de los agricultores por el equilibrio comercial a través de
cooperativas de productores; y una politica de propiedad para asegurar las fincas familiares.

Ademas, otro de los principales objetivos politicos es el sostenimiento de la actividad agricola en areas
remotas del pais. Las politicas agricolas actuales intentan reservar las escasas tierras mas favorables para
los cultivos herbaceos, mientras que el ganado rumiante se canaliza hacia regiones con condiciones mas
desfavorables.

En 2022 las principales hortalizas que importé Noruega fueron habas secas, lentejas, garbanzos y tomates.
Por otro lado, las principales frutas que importé el pais son fresas, citricos y datiles.

Las principales hortalizas que exporté Noruega en el 2022 fueron las siguientes: en primer lugar, hortalizas
de vaina secas; en segundo lugar, cebollas, ajos y puerros; y, en tercer lugar, hortalizas secas. Por otro
lado, las principales frutas exportadas por Noruega en 2022 fueron: en primer lugar, frutos secos; en
segundo lugar, frutas y frutos de cdscara; y en tercer lugar datiles, higos, pifas, aguacates, guayabas y
mangos.

1 Valor afiadido: produccion neta de un sector después de haber sumado todos outputs y restar los inputs.



Noruega necesita reducir de forma gradual la proteccién fronteriza y el apoyo a productos basicos para
permitir que el mercado desempefie su funcién en la asignacién de recursos de produccidn. Los actuales
niveles de apoyo son insostenibles de mantener en el largo plazo.

En lo que respecta a la silvicultura, esta es una industria tradicional y de gran relevancia en el pais,
proporcionando empleo a alrededor de 25.000 personas. Noruega se encuentra entre los lideres
mundiales en lo que respecta a la innovacién y nuevas aplicaciones de las materias primas de origen
forestal, que incluye desde materiales de construccidn hasta bioenergia. Cabe destacar que la silvicultura
y las actividades forestales forman parte de un mercado desprotegido y se encuentran sujetas a la
evolucién del mercado mundial.

El volumen de materia prima en los bosques noruegos se mide en metros cibicos de madera sin corteza
y conviene mencionar que, tras un largo periodo de extraccién comercial constante, el volumen de
madera en los bosques noruegos se ha triplicado en los ultimos 100 afios: de 300 millones de metros
cubicos en 1919 a 900 millones en la actualidad. Esta positiva tendencia continua: los bosques noruegos
aumentan en unos 25 millones de metros cubicos de madera al afio, siendo el abeto el arbol que
representa la mitad de este crecimiento.

Por ultimo, la caza tiene una larga tradicidn el pais, y la organizacion y venta de viajes de caza es una
importante fuente de ingresos; en consecuencia, facilitar la caza y la experiencia son programas regionales
de gran relevancia. NINA (Norwegian Institute for Nature Research) determind que el valor econdmico de
la caza fue de 1.300 millones de NOK en 2019.

Pesca

Noruega es uno de los mayores exportadores mundiales de pescado y productos de la pesca en términos
de valor. La pesca y la acuicultura representan el 8,21 % del valor de las exportaciones en 2021. El area
del mar territorial de Noruega es seis veces mayor que la superficie del pais, su industria pesquera exporta
productos marinos a mas de 130 paises y es el principal proveedor de Europa.

Las principales especies exportadas por Noruega en 2022 fueron: el salmdn del atlantico, con un valor de
6.860 ME€; la trucha, con un valor de 262M£; y en tercer lugar, el bacalao, con un valor de 211M£.

En septiembre de 2022, el gobierno anuncié la introduccién de un nuevo impuesto para los productores
de salmdn y trucha, el cual fue introducido el 1 de enero de 2023; este impuesto establece un requisito
de un 40% de IVA a todas las granjas que cosechen un minimo de 5.000 toneladas de salmdn o trucha.

La normativa de la industria pesquera noruega esta basada en leyes internacionales y en acuerdos de
cooperacion. El Acuerdo del EEE no cubre la administracion de los recursos pesqueros de Noruega, sino
gue esto estd basado en acuerdos bilaterales.

El 25 de noviembre de 2022, Noruega firmdé con UK un acuerdo bilateral relativo a las condiciones de
acceso y el intercambio de cuotas de pesca para ambas partes en 2023.

La UE tiene tres acuerdos de pesca con Noruega, a saber, acuerdos bilaterales, trilaterales y vecinos. El
acuerdo bilateral cubre el Mar del Norte y el Atlantico, el acuerdo trilateral cubre Skagerrak y Kattegat



(Dinamarca, Suecia y Noruega) y el acuerdo de vecindad cubre la pesca sueca en aguas noruegas del Mar
del Norte.

Noruega es miembro de cinco Organizaciones regionales de gestién de pesca regional, Fisheries
Management Organisations (RFMOs), siendo las mas importantes son la Comisidon de Pesca del Noreste
del Atlantico (The North East Atlantic Fisheries Comision (NEAFC) y la Organizacién de Pesca del Noroeste
del Atldntico (The Northwest Atlantic Fisheries Organization (NAFO).

2.1.2 Sector secundario
Petréleo y gas

El sector del petrdleo continda siendo clave para la economia noruega al ser la industria mas grande el
pais. La extraccion de gas y petréleo representd el 15,21 % del PIB en 2021 y el 66,71 % del valor de sus
exportaciones. Noruega fue el 112 productor mundial de petrdleo en 2021.

En 2022 el sector Oil&Gas representd el 28% del PIB, el 17% de las inversiones totales, el 42% de los
ingresos del Estado y el 58% de las exportaciones totales (excluyendo la industria de servicios y
suministros). En 2022, Noruega fue el 72 mayor productor de gas natural del mundo y es el 32 exportador
mundial de gas natural.

El pais alcanzo la maxima producciéon de petréleo en 2001 con 3,4 millones de barriles por dia (bpd) y en
la actualidad se encuentra en torno a 2 millones de bpd. Ademds, Noruega ha tenido importantes
descubrimientos en los Ultimos afios, como por ejemplo el gran campo de Johan Sverdrup.

Los responsables de administrar la actividad petrolifera son el Parlamento, el Gobierno, el Ministerio de
Petrdleo y Energia y la Direcciéon del Petréleo Noruego.

El Ministerio del Petrdleo y la Energia tiene la responsabilidad general de gestionar los recursos petroleros
en la plataforma continental de Noruega y se encarga de la adjudicacién de licencias de prospeccion y
produccién. Las principales agencias y empresas subordinadas a este ministerio son la Direcciéon de
Recursos Hidricos y Energia, la Direccidn de Petréleo, Petoro, Gassnova, Gassco, Enova, Statnett y parte
de Statoil.

La Direccion General del Petréoleo de Noruega (Oljedirektoratet) fue creada en 1972, se encuentra
administrativamente subordinada al Ministerio de Petrdleo y Energia y su sede principal se encuentra en
Stavanger. Esta agencia es la responsable de la regulacién de los recursos petroleros de la plataforma
continental noruega. Su objetivo es garantizar que los recursos petroleros sean administrados
eficientemente, al mismo tiempo que generan un impacto ambiental minimo.

Sector manufacturero

El sector de manufacturas tuvo un peso del 17% sobre el indice de produccidn industrial en enero de 2023.
De acuerdo con Banco Mundial, el valor aifiadido de este sector al PIB fue del 5% en 2021 y de acuerdo
con Statistics Norway, en 2022 el sector manufacturero sufrié una contraccion del 0,3% en su indice de
produccién industrial con respecto al afio anterior y empled a 213.680 personas.



Las principales exportaciones del sector manufacturero son metales, papel y productos quimicos; y
aunque los costes laborales son altos debido al elevado coste del vida, la electricidad hidroeléctrica es
relativamente barata, lo que permite competir al pais a nivel internacional. Por este motivo, Noruega
puede producir bienes cuya elaboracién es especialmente intensiva en energia de una manera mas
econdémica, como por ejemplo el aluminio, a pesar de no tener recursos propios, pues el pais puede
comprar minerales extraidos en otros paises y procesarlos en aluminio.

2.1.3 Sector terciario

El sector servicios representd el 58,6 % del PIB en 2021 y, por ende, es el sector que proporciona mas
empleos en el pais con 2.385.080 personas empleadas en este sector.

Turismo

En 2022 el niumero de pernoctaciones de turistas en campings, apartamentos vacacionales y hoteles de
Noruega alcanzo la cifra de 35M de pernoctaciones, de las cuales mds de 9,8M fueron de extranjeros vy el
resto de los ciudadanos noruegos. Cabe destacar que los alemanes, los suecos, los polacos y los daneses
son los turistas mas habituales en el pais.

Transporte maritimo y servicios relacionados

El sector maritimo es la industria noruega mas competitiva en el dmbito internacional. En 2022 Noruega
tenia 1.592 buques en su flota mercante, suponiendo un 3% de la cuota global de acuerdo con UNCTAD.
La Bolsa Maritima de Oslo es la mayor del mundo y la flota mercante noruega ha sido la décima del mundo
en nimero de buques en 2021.

Debido a la topografia costera de Noruega, la diversificacion de su sector maritimo y la importancia de sus
actividades extraterritoriales de prospeccion de petréleo, el transporte maritimo desempefia un papel
significativo en su economia.

2.2 Infraestructuras econdémicas: transporte, comunicaciones y energia
Plan Nacional de Transportes

El Plan Nacional de Transporte 2022-2033 tiene como objetivo principal que el transporte sea eficiente,
respetuoso con el medio ambiente y seguro en 2050. Este Plan determina un marco financiero de 1.200
billones NOK (118 billones EUR), de los cuales 1.076 billones NOK provendran de fondos estatales y los
restantes 123 billones NOK provendrdn de los ingresos obtenidos a partir de los peajes de las autopistas.

La financiacion se desglosa de la siguiente manera: 510 billones NOK para carreteras, 52 billones NOK para
subvenciones de carreteras, 393 billones NOK para el sector ferroviario, 33 billones NOK para la
administracién costera, 80 billones NOK para medidas en areas urbanas, 5 billones NOK para aeropuertos
y 3 billones NOK destinados para todo tipo de iniciativas en el sector de transporte.



Este Plan pretende desarrollar aun mas las infraestructuras existentes mediante un elevado nivel de
inversién en grandes proyectos, paquetes de inversién ferroviaria, mejora de los tramos de carretera,
mejora la proteccién contra deslizamientos de tierra/rocas, mejora de las calles, medidas en puertos
pesqueros y el otorgamiento de subvenciones para el desarrollo de aeropuertos.

Infraestructuras aéreas

Las comunicaciones por via aérea se encuentran muy desarrolladas y son usadas por la poblacidn incluso
en sus desplazamientos nacionales. Los aeropuertos internacionales mds importantes son Oslo-
Gardemoen, Bergen-Flesland, Trondheim-Varnes y Stavanger-Sola. El Plan de Transportes un nuevo
aeropuerto en la ciudad de Mo i Rana, asi como cambiar la ubicacidn del aeropuerto de Bodg durante los
seis primeros afios del Plan.

Avinor AS es una sociedad limitada estatal de propiedad absoluta del Ministerio de Transportes y
Comunicaciones de Noruega. Actualmente, el pais cuenta con 98 aeropuertos de los cuales 43 son
gestionados por Avinor. Algunos aeropuertos cuentan con un nimero escaso de vuelos, por lo Avinor ha
concedido al consorcio KONGSBERG-INDRA la elaboracién de una tecnologia capaz de controlar a
distancia al menos 15 aerédromos desde el aeropuerto de Bodg.

Noruega es signataria del Acuerdo sobre el EEE, gracias al cual participa en el Mercado de Aviacién Unico
de la Unién Europea y en un gran numero de acuerdos bilaterales mientras que el transporte aéreo de
mercancias y pasajeros en Noruega esta regulado por la Ley de Aviacién.

Infraestructuras para la comunicacion por carretera

Segun establece la Administracion de Carreteras Publicas de Noruega (NPRA), la red de carreteras del pais
suma un total de 93.000 kildmetros de vias, de los cuales 27.000 son nacionales, 27.000 comarcales y
39.000 municipales. Dadas las circunstancias climaticas y topograficas, pueden producirse problemas de
transito en invierno.

Noruega es el pais del mundo con mas coches eléctricos per capita con 81 coches eléctricos por cada 1.000
habitantes. Es de destacar que casi el 65 % de los coches vendidos en 2021 fueron completamente
eléctricos. Esto se ha visto favorecido por los importantes incentivos que existen tanto para la compra
como para su utilizacion.

Infraestructuras ferroviarias

La red ferroviaria noruega comprende 4.109 km de los cuales 262 km son de doble via, 210 km alta
velocidad y 2.644 se encuentran electrificados. En 1998 se inaugurd la primera linea de alta velocidad para
viajar a 210 km/h entre Oslo y el aeropuerto de Gardermoen.

Energia

En Noruega el 98% de la produccion de electricidad proviene de fuentes de energia renovable, siendo la
energia hidroeléctrica la mayor fuente de produccion y base de la industria noruega. La produccién de
electricidad en Noruega se basa en su mayor parte en energia hidroeléctrica flexible, pero tanto la energia
eodlica como la térmica contribuyen a la produccion de electricidad en el pais.



En 2021 habia 1.681 centrales hidroeléctricas con una capacidad de 33.055 MW. En un afio normal, las
centrales hidroeléctricas producen 136,4 TWh, que supone el 88% de la produccion total de energia del
pais. Ademas. Noruega dispone de mds de 1.000 embalses de almacenamiento de energia hidroeléctrica
con una capacidad total superior a los 87 TWh.

Respecto a la energia edlica, en 2021 habia 23 parques edlicos con una capacidad de 8.977 MW, lo que
supone unos 13,1 TWh en uno afio normal. La produccién de las plantas de energia edlica depende de las
condiciones climaticas.

Por otro lado, la capacidad total de energia solar es de 160 MW y el 90% de esta capacidad corresponde
a los 7.000 sistemas fotovoltaicos conectados a la red eléctrica noruega. En lo que respecta a las centrales
térmicas, estas representaron el torno al 2% de la produccién total de energia en el pais.

Los combustibles fésiles, petrdleo y gas, siguen teniendo un importante peso en la economia noruega y
representan 67% de sus exportaciones. El gobierno es consciente de que hay que hacer reformas para
disminuir la dependencia econdmica de este sector que causa también importantes fluctuaciones en la
cotizacion de la corona noruega.

Telecomunicaciones

El acceso ainternet llega al 98 % de la poblacidn; ademas, el 99% de las personas posee un teléfono movil
propio y el 96% son smartphones. El sector de las telecomunicaciones sigue la reglamentacion europea.
La principal compaiiia es Telenor, que sigue dominando el mercado a pesar de la entrada de nuevos
competidores.



3 SITUACION ECONOMICA
3.1 Evolucioén de las principales variables

Evolucion del PIB. La pandemia de coronavirus ocasiond que en 2020 el PIB se contrajera un 0,7%. Sin
embargo, la recuperacién posterior ha sido rapida, y el pais llegé a crecer incluso por encima de niveles
prepandemia con un 3,9 % en 2021. En 2022 el PIB aumentd un 3,3%, de acuerdo con las previsiones
fijadas por el FMI se espera un crecimiento de 2,6% en 2023 y de 2,2% en 2024.

Inflacién y politica monetaria. La variacion interanual del IPC fue de 5,9 % en 2022, mds de un punto por
encima de la proyeccién del FMI y muy por encima del objetivo del 2 % marcado por el Banco Central
Noruego. Este contexto explica el incremento del tipo de interés de referencia a lo largo del afio 2022, en
el que el Comité de Politica Monetaria del Norges Bank aumentd los tipos de interés hasta el 2,75% en
enero de 2023. De mantenerse el nivel de inflacidn, los tipos de interés podrian superar el 3 % antes del
segundo semestre de 2023.

Sector publico. las cuentas publicas noruegas se han caracterizado por mostrar un saldo superavitario
hasta 2020, afo en el que el presupuesto presentd un déficit de 2,81% en términos de PIB. Sin embargo,
en 2021 el presupuesto volvid a ser superavitario con un 9,11% derivado de los ingresos obtenidos de la
exportacion de petréleo y gas. El FMI proyecta que el 2022 tendra un superavit de 20,31% y el 2023 de
17,79%. En lo que respecta a la deuda publica, en 2018 fue del 39,7% del PIB (139.698 M€£), en 2019 fue
el 40,9% del PIB (145.526 M€). en 2020 fue el 46,8% del PIB (149.364 M€), en 2021 fue el 43,4% del PIB
(156.541 M€) y en 2022 fue del 40,3% del PIB (170.207 M€).

Sector exterior. La balanza por cuenta corriente lleva mostrando saldo positivo desde 1997. En 2018
presento un superavit de 8% del PIB, en 2019 de 3,79%, en 2020 de 1,1%, en 2021 de 13,45% y en 2022
el superavit ha sido de 19,4% del PIB. Los principales productos exportados son petréleo y gas, que
representan el 65% del total de sus ventas al exterior (en valor, fuente local).

Noruega cuenta con importantes reservas de divisas internacionales, las cuales se dividen en una cartera
de renta fija y otra de renta variable, en diciembre de 2022, Noruega tenia unas reservas de divisas
internacionales de 717.000 millones de NOK (76.093 M€). En 2020, en el marco de la crisis econémica, la
corona noruega (NOK) sufrié una fuerte depreciacion, llegando a superar el tipo de cambio entre ambas
divisas las 13 NOK / EUR, por lo que el Banco Central Noruego decidié intervenir de manera excepcional
en el mercado de divisas para estabilizar la situacién, logrando que en 2020 el tipo de cambio se
mantuviese en torno a 10,47 NOK/EUR. En 2021 continué la tendencia de apreciacion de su divisa para
llegar a 9,90 NOK/EUR. En 2022 el tipo de cambio de cierre fue de 10,51 NOK/EUR.

La tasa de desempleo. La tasa de desempleo se encuentra en los niveles mds bajos de su historia. De
acuerdo con Statistics Norway, en 2019 la tasa de desempleo se encontraba en torno al 3,7%, en 2020 y
debido a la pandemia de coronavirus, se incrementd hasta alcanzar el 4,6%. En 2021 el nivel de desempleo
descendié levemente a un 4,4%. En 2022 se produjo una importante reduccion hasta alcanzar el 3,2%. En
enero de 2023, la tasa de desempleo se encuentra en 3,4%. Por otra parte, el indice de desempleados
demandando empleo en la agencia estatal NAV es del 1,6% en diciembre 2022 y del 1,9% en febrero 2023.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 2019 2020 2021

PIB




PIB (M€ a precios corrientes) [1] 364.801 330.618 421.584 524.710

Tasa de variacion real (%) PIB [1] 1,1 -1,3 3,9 3,3

PIB per capita (€, precios corrientes) [1] 68.214 61.459 77.990 83.587

INFLACION
Variacidn media anual (%) [2] 2,1 1,3 3,5 5,8
Variacidn interanual fin de periodo (%) [2] 0,4 0 3,79 5,55
TIPOS DE INTERES DEL BANCO CENTRAL
Media anual (%) [2] 1,15 0,36 0,08 1,56
Fin de periodo (%) [2] 1,5 0 0,5 2,75
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién (M de habitantes) [1] 5,32 5,36 5,39 5,42

Poblacidn activa (15-74) (M habitantes) [1] 2,83 2,84 2,90 2,94

Tasa de desempleo (% final periodo) [1] 3,7 4,6 4,4 3,3

DEFICIT PUBLICO
% de PIB [1] | 6,58 -2,81 9,11 20,31
DEUDA PUBLICA
en M€ [1] 145.526 149.364 156.541 n.d.
en % de PIB [1] 39,89% 45,18 37,13 n.d.
EXPORTACIONES DE BIENES
en M€ [1] 92.813 74.444 139.045 247.351
% variacion respecto al afio anterior [1] -8 -15 78 79
IMPORTACIONES DE BIENES
en M€ [1] 76.833 73.432 85.303 97.667
% variacion respecto al afio anterior [1] 7 1 11 14
SALDO B. COMERCIAL

en M€ [1] 15.980 1.012 53.742 149.684

en % de PIB [1] 4,38 0,31 12,75 28,53
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en M€ [1] 13.827 3.645 56.713 54.268 (K3)

en % de PIB [1] 3,79 1,10 13,45 27,8
RESERVAS INTERNACIONALES

en M€ [1] | 66577 | 65279 | 63618 | 76.093 (nov)
POSICION INVERSION DIRECTA

Inversion en Noruega M€ [1] 146.135 135.132 128.141 n.d.

Inversion Noruega en el extranjero [1] 188.534 174.181 157.108 n.d.

TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO
media anual (EUR/NOK) [3] 9,8515 10,7195 10,1645 10,1026
fin de periodo (EUR/NOK) [3] 9,8638 10,4703 9,9888 10,5138




Fuentes: [1] Statistics Norway 2023; [2] Norges Bank 2023, [3] Banco Central Europeo.

3.1.1 Estructura del PIB

El pais se encuentra ricamente dotado de recursos naturales (petrdleo, energia hidroeléctrica, pesca,
bosque y minerales) y depende fuertemente del sector petrolero. Es el tercer mayor exportador mundial
de gas natural por detrds de Rusia y Qatar, y el décimo exportador de petréleo crudo. El sector Oil&Gas
supone un 67% de las exportaciones noruegas y un 15% del PIB. El pescado supone el 8,4% de las
exportaciones y los productos de aluminio y niquel el 4,2%. Las exportaciones reflejan las principales areas
de actividad econdmica. Respecto a la composicion del PIB por sectores, en 2021 la distribucidn fue la
siguiente: agricultura y pesca 1,8%, industria 39,6% vy el sector servicios supuso el 58,6% del PIB.

El pais se encuentra ricamente dotado de recursos naturales (petrdleo, energia hidroeléctrica, pesca,
bosque y minerales) y depende fuertemente del sector petrolero. Es el tercer mayor exportador mundial
de gas natural por detras de Rusia y Qatar, y el décimo exportador de petréleo crudo. El sector Oil&Gas
supone un 67% de las exportaciones noruegas y un 15% del PIB. El pescado supone el 8,4% de las
exportacionesy los productos de aluminio y niquel el 4,2%. Las exportaciones reflejan las principales areas
de actividad econdmica. Respecto a la composicion del PIB por sectores, en 2021 la distribucidn fue la
siguiente: agricultura y pesca 1,8%, industria 39,6% y el sector servicios supuso el 58,6% del PIB.

La economia noruega presenta una combinacidon de actividad de libre mercado e intervencién del
gobierno. El gobierno controla areas clave, como el sector petrolero y, ademds mantiene el control sobre
una serie de empresas estatales. Respecto al Fondo del Petréleo (Statens pensjonsfond utland), su
objetivo es garantizar la gestion responsable y a largo plazo de los ingresos de los recursos del petréleo y
gas de Noruega. El fondo participa en mas de 9.000 empresas internacionales y se centra en cuatro areas
de inversién: renta variable (69,8%), renta fija (27,5%), real estate (2,7%) e infraestructura para energias
renovables (0,1%).

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL

GASTO

COMPONENTES DEL GASTO 2020

Consumo privado 18,1 % 18,3 % 16,3 % 16,2 %
Consumo publico 9,5% 10,1 % 8,6% 8,1%
Formacion bruta de capital fijo 11,3% 11,3% 9,5% 9,2%
Exportaciones 15,4 % 13,8 % 23,1% 25,8 %
Importaciones 13,4 % 12,6 % 11,9% 12,2 %
PIB Mainland 32,4% 34,1% 30,5 % 28,5 %
PIB Total 100 % 100 % 100 % 100 %

Fuente: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos 2023.

POR SECTORES DE ORIGEN 2020

Agricultura y silvicultura 0,82 % 0,87 % 0,83 % 0,71 %
Pesca y acuicultura 1,81 % 1,92% 1,86 % 1,83%




POR SECTORES DE ORIGEN 2020 2021 2022
Mineria 0,27 % 0,27 % 0,24 % 0,25 %
Petroleo y Gas (incluyendo servicios) 10,91 % 9,25% 15,57 % 24,48 %
Manufacturas 14,14 % 14,34 % 13,75 % 12,5%
Construccién 10,57 % 10,85 % 10,08 % 8,87 %
Transporte (excluido transporte maritimo) 4,48 % 3,75% 3,26% 3,12 %
Informacién y comunicacion 4,67 % 4,97 % 4,62 % 3,97 %
Actividades financieras y seguros 3,87 % 4,44 % 3,73% 3,07 %
Administracién publica y defensa 6,15 % 6,75 % 6,08 % 5,14 %
Salud y trabajos sociales 7,64 % 8,14 % 7,45 % 6,14 %
Otros sectores 34,66 % 34,45 % 32,53 % 29 %
TOTAL 100 % 100 % 100 % 100 %

Fuente: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos 2023.

3.1.2 Precios

la inflacién en Noruega tuvo una variacién media anual del 2,1% en 2019, del 1,3% en 2020, del 3,5% en
2021y del 5,8% en 2022.

El objetivo del Norges Bank es mantener la inflacién en torno al 2 %, por este motivo y para frenar la
inflacién, el Banco Central Noruego ha estado subiendo los tipos de interés desde el 2021. En septiembre
del0al 0,25 %y en diciembre al 0, 5 %. En 2022, el Norges Bank continué aumentando los tipos de interés
hasta alcanzar el 2,75%. En enero 2023, el comité de politica monetaria decidiéd mantener el tipo de interés
enel 2,75%.

3.1.3 Poblacién activa y mercado de trabajo. Desempleo

La tasa de desempleo en Noruega ha sido tradicionalmente baja: en 2019 fue del 3,7%, en 2020 fue del
4,6%, en 2021 fue del 4,4% y en 2022 fue del 3,3%.

El mercado laboral noruego es estable y robusto, con una alta demanda de empleo. En cuanto a la
estructura del desempleo, en el afio 2020 un 33,85 % de los desempleados tenian educacién primaria, un
40 % educacion secundaria y un 26,15 % contaba con educacién superior.

Ademas, el pais ha recibido un fuerte flujo de inmigrantes durante los ultimos afos, en gran parte
procedente de otros paises del EEE. La tasa de desempleo es muy susceptible a variaciones por la industria
del petrdleo, si bien el gobierno ha realizado un gran esfuerzo para evitar fuertes picos en el mismo
mediante la aplicacién de ajustes fiscales y monetarios.

Por otro lado, la poblacidn activa fue de 2,83 millones de personas en 2019 (70,5%), 2,84 millones en 2020
(70,4%), 2,9 millones en 2021 (72,1%) y de 2,94 millones en 2022 (72,6). El absentismo laboral es uno de
los principales problemas que presenta el mercado laboral, situdndose Noruega por encima de los otros
paises ndrdicos en este aspecto. No obstante, no existen planes gubernamentales para tratar de paliar los
efectos negativos de dicho fendmeno.



3.1.4 Distribucion de la renta

Noruega tuvo un indice GINI de 26,3 en 2020, siendo el cuarto pais con menor desigualdad en la
distribucién de la riqueza entre los paises de la OCDE, solo siendo superado por Eslovaquia (22,2),
Eslovenia (24,6) y Chequia (24,8).

Respecto a la brecha de la pobreza (poverty gap), este es un indicador del nivel de pobreza de un pais. El
0 significa que nadie se encuentra en situacidon de pobreza, mientras que el 1 significa que toda la
poblacién tiene ingresos por debajo del umbral de pobreza. De acuerdo con los uUltimos datos disponibles,
Noruega obtuvo 35,6 siendo situandose por detras de Finlandia (20,2), Suecia (22,7) y Dinamarca (27,9)

3.1.5 Politicas fiscal y monetaria

De acuerdo con el FMI, en 2020 Noruega tuvo un déficit presupuestario de 2,81% en relacién con el PIB,
sin embargo, a partir del 2021, el presupuesto ha presentado superavit, siendo del 9,11% en 2021, del
20,31% en 2022 y se proyecta un 17,79% del PIB en 2023.

El presupuesto para 2023 del gobierno plantea una politica fiscal mas restrictiva debido a que el mercado
laboral estd muy ajustado y estdn aumentando los salarios, ademds del preocupante repunte de la
inflacion. El objetivo es reducir la presion inflacionaria y mantener la tasa de empleo elevada. Por este
motivo, el gobierno ha propuesto en el Presupuesto Nacional de 2023 reducir la aportacién del fondo de
petréleo hasta un 2,5% de su valor patrimonial, lo que equivale a reducir en 18.300 millones de NOK, su
aportacién anual, que en 2022 fue de 316.800 millones NOK.

Esta reduccién de la aportacién del fondo a un 2,5% en comparacién a la aportacion del 3% del afio
anterior en una situacién de alta actividad es coherente con la pauta fiscal que marca el Presupuesto
Nacional del 2023.

El déficit fiscal estructural no petrolero se reducird en 0,6 puntos porcentuales, lo que implica un impulso
fiscal negativo.

En lo que respecta a la politica monetaria, el Norges Bank decidié en enero de 2023 mantener el tipo de
interés en el 2,75%, Como referencia, en enero de 2022 la tasa de interés de referencia era del 0,5%. Los
motivos que han provocado el aumento del tipo de interés han sido una inflacion mas alta que la
proyectada, un nivel de desempleo muy reducido, la elevada actividad y el aumento de precios de la
vivienda. En diciembre de 2021 la inflacidn fue del 5,3% y se incrementd hasta alcanzar el 5,9% en
diciembre de 2022. En enero de 2023 la inflacién fue del 7% de acuerdo con Norges Bank. Se estima que
en 2023 se mantenga en torno al 6,6%, siendo muy superior al objetivo del 2% establecido por el Norges
Bank.

El tipo de cambio de la corona noruega se ha ido debilitando durante el ultimo afo hasta llegar a alcanzar
1EUR =11,12 NOK el 7 de febrero de 2023, de acuerdo con el Banco Central Europeo. Uno de los motivos
de la depreciacion de la corona podria ser el diferencial de tipos de interés de los socios comerciales de
Noruega, en especial Europa.

3.2 Previsiones macroeconomicas



El crecimiento econdmico del pais y la politica fiscal del gobierno se encuentran fuertemente ligados a la
produccién y demanda internacional de petrdleo y gas y sus precios. No obstante, existen fuentes de
preocupacion: la crisis de la energia, la invasién rusa de Ucrania, la escasez de mano de obra, y el aumento
generalizado de los precios.

De acuerdo con la OCDE, se prevé que el crecimiento del PIB continental sufra una contraccidn del 0,7%
en 2023, aunque se espera que se recupere al 1,3% en 2024. El incremento de los precios tendrd un efecto
negativo en el consumo vy la inversion. Ademas, la inflacidn se reducird a medida que se estabilicen los
precios de la energia, ayudando esto a la recuperacion de la demanda interna. Debido a que la inflacién
se situd en el 7% en enero de 2023, el Comité de Politica Monetaria del Norge Bank ha tenido que elevar
los tipos de interés desde el 2021 hasta alcanzar el 2,75% en enero de este afio.

Se proyecta que la tasa de desempleo se incremente como consecuencia de la desaceleracidn de la
economia, ademas las condiciones del mercado laboral seguiran siendo dificiles debido a la escasez de
mano de obra. Una rapida integracion de los refugiados ucranianos en el mercado laboral podria ayudar
a aliviar la escasez de habilidades y presiones salariales.

La politica monetaria deberd de continuar endureciéndose debido a que la inflacién se encuentra muy por
encima del objetivo del 2% del Norges Bank, mientras que la politica fiscal debe de proporcionar un apoyo
temporal y focalizado para amortiguar el impacto de los altos costos de la energia en los grupos mas
vulnerables, pero sin distorsionar los incentivos para mejorar la eficiencia energética.

3.3 Otros posibles datos de interés econdémico

Uno de los programas mas importantes del Gobierno es el nuevo Plan de Transportes 2022-2033, donde
gobierno ha enfatizado el desarrollo de un buen sistema de transporte que brinde libertades y
oportunidades para todos, aumente la calidad de vida, contribuya a la creacidn de valor, proteja y salve
vidas y contribuya a mejorar la salud, el medio ambiente y clima. El plan establecido por el gobierno
supone alrededor de 120 billones de euros en el periodo del plan, dividido entre 107 billones de euros en
fondos estatales y 12 billones de euros en peajes.

3.4 Comercio Exterior de bienes y servicios

La economia noruega presenta una tasa de apertura comercial menor que el resto de los paises ndérdicos.
Su principal exportacidn es el petrdleo y sus derivados, que supone mas de la mitad de sus exportaciones.
Por lo tanto, la cifra total del valor de la exportacién es muy susceptible al precio de éste. Por otra parte,
con el fin de mantener su tejido productivo a pesar de disponer de importantes recursos naturales,
Noruega lleva a cabo una politica econdmica proteccionista, por lo que las importaciones como porcentaje
del PIB no son elevadas. Debido al volumen de exportacién de petrdleo, Noruega mantiene un superavit
elevado en su balanza comercial.

En 2019, el valor de las exportaciones noruegas fue de 91.821 M€, lo que supuso una disminucién del 12%
con respecto al afio anterior. En 2020, el volumen de exportaciones continudé disminuyendo con 72.219
ME, es decir, un 21% menos que el afio anterior. En 2021, el volumen de exportaciones se recuperd con
135.655 ME€, debido principalmente al aumento de los precios del gas y del petrdleo. Finalmente, en 2022
el volumen de exportaciones del pais fue de 228.547 M€, un 68% mas que en 2021.



En lo que respecta a las importaciones, en 2019 tuvieron un volumen de 76.755 M€; en el 2020 y
disminuyeron levemente hasta los 71.248 M€. En 2021, se incrementd el volumen de importacién del pais
con 83.378 M€y en 2022 las importaciones tuvieron un volumen de 90.075 M€, es decir, un 8% mas que
el afio anterior.

3.4.1 Apertura comercial

De acuerdo con Statistics Norway, la tasa de apertura fue en 2019 del 70,8 %. En el afio 2020 la ratio
disminuyé hasta un 65,3 %. En el afio 2021, la tasa de apertura se incrementé hasta el 70,5% y en 2022
continud incrementdndose hasta alcanzar el 83,7 %. Las principales variaciones en la tasa de apertura se
producen por la variacién en el precio del petréleo, que supone mds de la mitad del total de las
exportaciones noruegas; si bien, el incremento de exportaciones en 2021 se debe en parte a la apertura
de numeroso socios comerciales de Noruega. La politica comercial del gobierno en este aspecto es
continuista, manteniendo la importancia de la economia local mediante medidas proteccionistas. El
objetivo es evitar un deterioro similar en otras industrias al que se ha producido en otros paises
exportadores de petrdleo.

3.4.2 Principales socios comerciales

Clientes. De acuerdo con Statistics Norway, el principal socio comercial de Noruega es la Unidn Europea,
que compra casi un 70% de las exportaciones del pais. En términos generales, Noruega es un gran
proveedor de energia de la UE, que por otra parte exporta al pais elementos intensivos en capital como
magquinaria y elementos de transporte. En 2021, Reino Unido fue el principal cliente de las exportaciones
noruegas, con un 20,5 % de la cuota de mercado y un volumen de 28.526 M€. En segundo lugar, se
encuentra Alemania con una cuota de mercado del 19,1% y un 26.590 M€; en tercer lugar, se encuentra
Paises Bajos con una cuota de mercado del 7,9% y un volumen de 10.992 M£. La fluctuacidon de Los flujos
de exportacion en los ultimos afios se debe en su mayoria a los cambios en el precio y en el volumen del
petréleo, que es el principal producto exportado.

En lo que respecta a Espafia, en 2021 ocupo el undécimo lugar como destino de las exportaciones
noruegas con una cuota de mercado del 1,6% y 2.198 M€. En 2022, Espafia ha descendido un puesto,
pasando a encontrarse en la duodécima posicidn con una cuota de 0,9% y 2.261 M£.

En 2022, el principal destino de las exportaciones noruegas fue Alemania con una cuota del 27,9% y 69.051
M<€. Reino Unido ha pasado a encontrarse en segundo lugar con un 21,4% de la cuota y 52.812 M£. En
tercer lugar, se situa Francia con una cuota de 9,4% y un volumen de 23.220 M€.

Proveedores. De acuerdo con Statistics Norway y de la misma forma que ocurre con las exportaciones
noruegas, el principal proveedor de importaciones en Noruega es la Unién Europea, con casi un 60% de
los productos teniendo origen europeo. En 2021 el principal proveedor de importaciones en Noruega fue
China, con una cuota de mercado de 13,2% y 11.281 M&£. En segundo lugar, se encuentra Suecia con una
cuota de mercado de 11,3% y 9.602 M€; en tercer lugar, se encuentra Alemania con una cuota del 11,1%
y 9.446 M€,

En 2022, el principal proveedor de Noruega ha sido Suecia con una cuota de mercado de 12,4% y 12.353
ME. China ha descendido a segundo lugar con una cuota de mercado del 12.3% y 12.045 M£. En tercer
lugar, se ha mantenido Alemania con una cuota de 11,4% vy 11.165 M€.



Espaia fue el decimotercer proveedor de Noruega en 2021, con una cuota de mercado 2,4% y 2.003 M€£.
En 2022, Espafia fue el decimocuarto mayor proveedor de Noruega, descendiendo un puesto respecto del
afio anterior. Las importaciones supusieron el 2% de las totales con un total de 1.998 M<£.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

Clientes

1. Alemania 13.548 8.970 26.590 69.051 27,9%
2. Reino Unido 18.612 12.887 28.526 52.811 21,5%
3. Francia 5.422 3.773 9.982 23.220 9,3%
4. Bélgica 3.902 2.850 8.116 18.716 7,5%
5. Paises Bajos 10.356 3.773 10.992 15.861 6,4%
6. Suecia 7.199 7.255 10.834 14.795 5,9%
7. Dinamarca 4.157 3.104 3.919 5.989 2,4%
8. Polonia 2.415 2.026 2.909 5.711 2,3%
9. Finlandia 1.310 1.2323 1.534 5.685 2,2%
10. China 3.725 5.699 8.023 4.926 2%

12. Espafia 2.100 1.368 2.198 2.261 0.9%
TOTAL EXPORT 915.496 779.453 138.889 247.351 100%

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica noruego), datos febrero 2023.

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)
Clientes
1. Suecia 9.015 7.778 9.602 12.353 12,7 %
2. China 7.800 8.763 11.281 12.045 12,33 %
3. Alemania 8.285 8.332 9.446 11.166 11,4 %
4. Estados Unidos 6.050 4.959 5.383 5.981 6,1%
5. Dinamarca 4317 3.952 3.950 4.549 4,7 %
6. Reino Unido 3.812 3.988 3.950 4.185 4,3 %
7. Paises Bajos 2.894 2.485 3.053 4.146 4,2 %
8. Polonia 2.951 2.728 2.889 3.334 3,4%
9. Canada 1.627 1.819 2.392 2.957 3,1%
10. Francia 2.531 2.288 2.439 2.730 2,8%
14. Espafa 1.582 1.758 2.003 1.998 2,1%
TOTAL IMPORT 76.833 73.432 85.303 97.667 100%

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023.



3.4.3 Principales sectores de bienes (exportacion e importacion)

La estructura de la exportacién e importacién noruega es estable. Por una parte, las exportaciones del
pais son principalmente el gas, el petréleo y el pescado. Estas tres exportaciones supusieron alrededor de
un 82,7 % de la exportacidon en 2022. Tanto el valor total de las exportaciones como el porcentaje que el
petréleo y el gas natural suponen de las mismas son fuertemente susceptibles a las variaciones en los
precios de estos productos. El resto de las exportaciones corresponden a una gran diversidad de sectores
de actividad.

Las importaciones noruegas tienen una estructura muy segregada. El pais no es autosuficiente en casi
ningun producto manufacturado, lo que se refleja directamente en el volumen y en la variedad de sus
importaciones. Asi pues, vehiculos de carretera es el sector mas importante de la importacién,
conformando alrededor del 11,9 % de los productos importados en 2022.

Uno de los principales retos de la economia noruega es reducir su dependencia en la exportacién de
hidrocarburos. Sin embargo, las empresas noruegas pertenecientes a otros sectores suelen tener graves
problemas de competitividad en el mercado internacional. EIl mercado noruego es muy proteccionista,
por lo que se presentan estructuras oligopolistas que reducen la competitividad en el mercado interno, y
gue acaban repercutiendo en la capacidad exportadora.

Los recientes descubrimientos de petréleo en el Mar del Norte aseguran que la exportacién de crudo
seguird manteniendo su volumen durante muchos afios. Las reservas de gas natural son también elevadas,
por lo que es previsible que se mantenga una estructura similar en las exportaciones del pais. Las
explotaciones petroliferas tienen una gran eficiencia, debido a las fuertes inversiones que se han realizado
en el sector. Por ello, el volumen de produccidn es menos susceptible al cambio del precio en los mercados
internacionales que en otros paises exportadores.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

SECTORES

3. Combustibles

y lubricantes 51.881 55,9% 36.717 49,3 % 92.753 66,7 % 195.061 78,9 %
0. Comiday

animales vivos 11.357 12,2 % 10.555 14,2 % 12.611 9,1% 15.001 6,1%
6. Bienes

manufacturados 8.903 9,6 % 8.287 11,1% 10.851 7,8% 13.549 5,5%
7. Maquinaria 'y

equipamiento 9.420 10,1% 7.981 10,7 % 9.671 7% 8.949 3,6%

de transporte

5. Productos

ouimicos 6.159 6,6 % 5.747 7,7% 7.152 5,1% 8.175 33%
8. Articul

Vari;:” s 2.689 2,9% 2.681 3,6 % 3.053 2,2% 3.324 1,3%
2.Materias

primas excepto 1.912 2,1% 1.902 2,6% 2.237 1,7% 2.601 1,1%

combustibles




4. Grasasy
aceites animales 274 0,3% 324 0,4% 345 0,2% 432 0,2%
y vegetales
9. Commodities 104 0,1% 146 0,2% 118 0,1% 145 0,1%
1.Tab

abacoy 110 0,1% 100 0,1% 112 0,1% 109 0,04 %
bebidas
TOTAL 92.813 100% 74.444 100% 139.044 100% 247.350 100%

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023.

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

CAPITULOS
ARANCELARIOS

2019 2020

M€ Cuota M€ Cuota M€

(SITC)
34. Gas (natural
manui:i:jr:gz)y 19.625 | 21,4% | 12.753 | 17,1% | 49.821 | 358% | 131.308 | 53,1%
33. Petréleo 31506 | 33,9% | 23.683 | 31,8% | 41.221 | 296% | 59.493 24,1%
03. Pescado 10548 | 11,4% | 9737 | 13,1% | 11.670 | 84% | 13.939 5,6 %
68. Metales no
s 5270 | 57% | 5.101 6,9 7070 | 51% 8.813 3,6%
35. Electricidad 4692 | 05% 276 | 04% | 1702 | 12% 4.257 1,7 %
59. Materiales
roductos quin:’icos 1649 | 1,8% | 1544 | 21% | 2156 | 1,6% 2.804 1,1%
67. Hierro y acero 158 | 1,7% | 1281 | 1,7% | 1.635 | 1,2% 2.160 0,9%
77. Maquinari
eléctr?ciu'na”a 1704 | 1,8% | 1433 | 1,9% | 1.813 | 1,3% 1.899 0,8 %
74. Maquinari
- dust"’r?a‘:'na”a 1792 | 1,9% | 1656 | 22% | 1578 | 1,1% 1.646 0,7 %
52. Product
quim:z’osuicns:gémcos 8434 | 0,9% 813 1,1% 997 | 07% 1.578 0,6 %

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023.



CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

SECTORES
7. Maquinaria 'y
equipamiento de 30.606 38,8 % 29.380 40 % 32.883 38,5% 34.312 35,1%
transporte
8. Articulos varios 10.985 14,3 % 10.685 14,5 % 12.305 14,4 % 12.939 13,2 %
6. Bi
mar:i?:cstura dos 10795 | 14,1% | 10246 | 13,9% | 11.587 | 13,6% | 12.652 | 13%
5. Productos quimicos 7.449 9,7 % 7.483 10,2 % 9.919 10,8 % 10.907 11,2 %
3. Combustibl
Iubr(i)cr;]n::sl ey 5235 | 68% | 3353 | 46% | 4878 | 57% | 10363 | 10,6%
2. Materias primas
. , . , (0] . , (0] . ) (J

excepto 4.744 6,2 4.630 6,3 % 5.840 6,8 % 7.105 7,3 %
0. Comidas y animales
Vivos 4931 6,4 % 5.205 7,1% 5.789 6,7 % 6.371 6,5%
4. Grasas y aceites

. ,1 70 ,2 /0 . ,8 70 . ,2 /0
animales y vegetales 849 1,1% 983 1,3% 12.071 1,4 % 1.490 1,5%
1. Tabaco y bebidas 1.097 1,4 % 1.3266 1,8% 1.494 1,8% 1.380 1,4 %
9. Commodities 138 0,2% 135 0,2% 116 0,1% 144 0,1%
TOTAL 76.833 100% 73.431 100% 85.302 100% 83.826 100%

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023.

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

SECTORES

78. Vehicul

Carreteer':” s 8980 | 11,7% | 8209 | 11,2% | 10692 | 125% | 11.651 | 11,9%
33, Petréleo 4395 | 57% | 2993 | 41% | 3933 | 46% | 7.481 7,7 %
77. Maquinari

eléctr?c‘lu'na”a 4242 | 55% | 4308 | 59% | 4889 | 57% | 5534 5,7 %
28. Minerales

metaliferos y 3241 | 42% | 3139 | 43% | 388 | 46% | 509 5,2 %
chatarra

74. Maquinari

indust""r?a‘:'na”a 4101 | 53% | 3777 | 51% | 3921 | 46% | 4188 43%




69. Metales
manufacturados

89. Productos
manufacturados 3.003 3,9% 3.152 43 % 3.625 43 % 3.686 3,8%
varios

76. Aparatos de
telecomunicaciones

3.765 4,9 % 3.317 4,5% 3.965 4,7 % 4.084 4,2 %

2.979 3,9% 2.934 4% 3.166 3,7% 3.291 3,4%

72. Maquinaria para
industrias 3.012 3,9% 2.842 3,9% 2.828 3,3% 3.074 3,1%
especiales

54. productos
médicos y 2.026 2,6 % 2.163 2,9% 2.549 3% 2.932 3%
farmacéuticos

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023.
3.4.4 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion)

En el ano 2019, la exportacién total de servicios fue de 39.325 M €, cifra similar a la de afios anteriores,
mientras que en el afio 2020 la exportacion total de servicios fue de 31.081 M€, en 2021, se recuperd
hasta los 36.220 M€ y en 2022 las exportaciones de servicios fueron de 47.373 M£.

El sector mas importante en la exportacidn de servicios es el de transporte maritimo y fluvial, que supone
alrededor de 33 % del total en 2022. En segunda posicion se situa la exportacidn de servicios empresariales
con un 20,5 %. Otro sector relevante es el services n.e.c suponiendo un 17,2 % para el mismo periodo.

En lo respectivo a la importacion de servicios, el valor total fue de 46.365 M€ en 2022. Los sectores mds
importantes en este aifo han sido los servicios empresariales con 20,4 % sobre el total, los servicios
relacionados con la informacién y la comunicacién con un peso del 28,3% % sobre el total y los servicios
de viajes, con el 27,67 %.

3.5 Turismo

Noruega ha presentado tradicionalmente un saldo deficitario en su balanza turistica. Esto se debe a dos
factores: el importante niumero de desplazamientos turisticos que realizan sus ciudadanos al extranjero y
la baja cifra de turistas que recibe el pais.

El numero de turistas internacionales que recibié el pais en 2020 (ultimo dato disponible) fue 2.196
millones, una reduccién del 68.81% respecto al afio anterior, debido a las restricciones ocasionadas por la
pandemia.

En 2022, los principales destinos elegidos por los turistas noruegos fueron: Suecia (21%), Espaia (15%),
Dinamarca (11%), Reino Unido (6%) y Alemania (6%). Espafia se colocé en segunda posicién solo siendo
superado por Suecia; cabe destacar que el turismo hacia otros paises mediterraneos es muy inferior,
presentando ltalia y Grecia una cifra de turistas cuatro veces inferior. La Comunidad Auténoma a la que
mas viajan los turistas noruegos es la de las Islas Canarias tanto por el clima como por la alta frecuencia
de vuelos directos que hay desde el pais nérdico a las islas. Les sigue la comunidad Valencina y Andalucia.




Segun el Travel and Tourism Competitiveness Index del Banco Mundial, Noruega ocupd en 2019 el puesto
20 entre un total de 141 paises analizados en cuanto a la competitividad de su sector turistico. En dicho
indicador, se destaca la sostenibilidad medioambiental que tiene el turismo en Noruega, situandose como
segundo pais en dicho aspecto. De igual forma, Noruega es el quinto pais con mejor infraestructura de
transporte aéreo y el octavo en cuanto a infraestructura TIC. Entre los aspectos a mejorar, se encuentran
la competitividad en precios o el nimero de atracciones culturales de las que dispone el pais. No obstante,
en dicho indice se observa el progreso que se ha realizado para mejorar el atractivo turistico en los ultimos
afos. La industria del turismo representa aproximadamente un 4,2 % del PIB en el afio 2019, y dio empleo
al 7,4 % del total de empleados.

3.6 Inversion Extranjera

3.6.1 Régimen de inversiones

Respecto al régimen legislativo en materia de inversiones, las restricciones que discriminaban a
extranjeros fueron abolidas en 1995. Dentro de los limites establecidos por esta normativa, los inversores
extranjeros pueden adquirir acciones de empresas noruegas y certificados de capital primario emitidos
por cajas de ahorro; sin embargo, sigue habiendo restricciones a la inversidn en instituciones financieras,
en bolsa y en los derechos de voto.

El régimen de inversidon noruego es liberal y abierto y el gobierno fomenta las inversiones extranjeras. La
Ley de Seguridad Nacional (NSA) es la que establece las politicas del gobierno en materia de supervision
y revisidn de las inversiones extranjeras. Cabe destacar que la capacidad de revisar una transaccidon no
depende de la nacionalidad del adquirente sino de sino en el impacto que dicha inversidén tendrd en la
seguridad nacional. Las disposiciones clave de la NSA son:

- La seccidon 13: que permite que un ministerio adopte la decision de aplicar la NSA a empresas dentro de
su dmbito de responsabilidad

- El capitulo 10: relativo al control de propiedad que exige la notificacion de la adquisicion de una
participacién de propiedad cualificada.

- La seccion 2-5 permite al gobierno prohibir cualquier actividad (incluidas las transacciones) que puedan
generar un riesgo no insignificante para la seguridad nacional.

Como ya se ha mencionado la NSA no distingue entre inversion es extranjeras y nacionales. Las reglas de
control de propiedad en la NSA son de dos tipos: en primer lugar, la notificacién obligatoria de empresas
gue se encuentran explicitamente sujetas a la NSA; y en segundo lugar, hay una amplia disposicion general
para ordenar la notificacidn de inversiones de interés. Esta autoridad ultima es discrecional, sin embargo,
se limita a situaciones en las que la empresa: maneja informacién clasificada, maneja
informacién/sistemas/objetos/infraestructura de vital importancia para funciones nacionales y por
ultimo, se dedica a actividades de interés nacional.

Antes de emitir una decisién, un ministerio debe avisar a la empresa en cuestién, en ese momento, la
empresa tiene la oportunidad de presentar sus alegaciones al ministerio.



Ejemplos de empresas cubiertas por las disposiciones relativas al control de propiedad de la NSA son los
sectores de defensa, telecomunicaciones, transporte, energia, suministro de alimentos, agua y servicios

de salud. Sin embargo, no existe una lista publica o registro de que empresas se encuentran sujetas a la
NSA.

3.6.2 Inversion extranjera por paises y sectores
El flujo de inversiones extranjeras en Noruega aumentd progresivamente durante los ultimos afios; en
2018 el flujo llegd hasta los 136.763 M € y en el aifo 2019, hasta 151.803 ME£. Sin embargo, la llegada de

la pandemia en 2020 provocd que el flujo de inversidon descendiera hasta 136.130 M€. En el 2021, la
recuperacidon econdmica ha causado que los flujos de inversiones se recuperen llegando a los 145.551 M€.

En 2021, el principal pais inversor en Noruega fue Suecia con un 20,81% del total, seguido de Luxemburgo
con un 12,24% y Paises Bajos con un 9,5%.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN NORUEGA POR PAIS

Paises 2019 2020 2021
Suecia 30.081 26.360 30.299
Luxemburgo 13.823 12.661 14913
Paises Bajos 16.103 12.959 13.887
Dinamarca 10.620 9.582 11.436
Reino Unido 10.777 9.860 10.178
Estados Unidos 14.427 14.291 8.690
Suiza 4.237 3.498 8.129
Finlandia 6.742 7.002 7.336
Alemania 7.010 6.126 5.837
Irlanda 434 723 5.333
TOTAL 151.803 136.131 145.551

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023 en ME.

STOCK INVERSION EXTRANJERA POR PAIiS EN NORUEGA

Paises 2019 2020 2021
Dinamarca 916 663 5.319
Suecia 2.947 2.094 3.300
Reino Unido 829 -25 3.264
Paises Bajos 4.890 139 2.578
Estados Unidos 343 309 1.226
Francia 652 355 1.036
Alemania 346 353 760




Suiza 589 441 739
Luxemburgo 263 246 683
Finlandia 438 205 545
TOTAL 11.971 4.242 20.965

Fuente: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023 en ME.

STOCK INVERSION EXTRANJERA POR SECTOR EN NORUEGA

SECTORES 2019 2021
Informacion y comunicacion 991 304 3.869
Transporte y almacenamiento -267 -1.734 2.536
Electricidad, gas y vapor 425 -3 1.660
Actividades financieras y de seguros 2.690 -1.753 1.625
Transporte naval 386 -2.398 1.489
Manufacturas 876 -234 1.084
Productos farmacéuticos 319 629 787
Actividades profesionales, cientificas

y técnicas 328 -153 733
Telecomunicaciones 411 162 703
Servicios de arquitectura e ingenieria 436 -357 614
TOTAL 14.912 -7.400 1.504

Fuente: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023 en ME.
3.6.3 Operaciones importantes de inversion extranjera

Las operaciones de inversién extranjera no se publican en Noruega, por lo que no es posible saber qué
compainias las realizan. En todo caso, cabe sefalar que, por la propia estructura econémica del pais, las
principales inversiones en volumen y valor estratégico se localizarian en el sector de gas y petréleo.

3.6.4 Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

e Innovation Norway: el trabajo de esta institucion publica se centra en ayudar al desarrollo
econdmico de la industria noruega. Con ciertas similitudes con el ICEX, este ente cuenta con
numerosas oficinas fuera de Noruega para facilitar la inversidon de las empresas noruegas en el
extranjero y, secundariamente, para atraer la inversion extranjera hacia Noruega. Dentro de este
organismo, Noruega cuenta con una agencia especializada en la captacién de inversiones
extranjeras: Invest in Norway.

e Statistics Norway: el Instituto de Estadistica Noruego elabora y publica datos, tanto de la
inversidon extranjera en Noruega, como de la noruega en el exterior.

e Altinn: portal creado en el aino 2011 para agrupar los distintos portales relacionados con el
emprendimiento y la inversion en Noruega. Ofrece mucha informacién relevante sobre



impuestos, regimenes de inversidn, tramites de importacién o requisitos aduaneros. Asimismo,
es el portal en el que se registran los nuevos negocios en el pais.

¢ Norges Bank (Banco Central de Noruega): es el banco central del pais y se encarga de mantener
la estabilidad econdmica a través del desarrollo de la politica monetaria. Publica informacion
sobre la inversién en el pais y las principales politicas monetarias.

3.6.5 Ferias sobre inversiones
No existen ferias propiamente dichas sobre inversiones.
3.7 Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores
El flujo de inversiones de Noruega hacia el exterior no ha sufrido importantes variaciones en los ultimos
afos. En el afio 2019 el flujo de inversiéon bruta fue de 192.491 M€; sin embargo, en 2020 disminuyd hasta

los 173.420 M£€, volviéndose a incrementar hasta los 186.834 M€ en 2021.

Suecia fue el principal pais receptor de la inversidon noruega en 2021, (con un 15,37 % del total). En
segunda posicidn se encuentra Reino Unido con un 14,72% y Paises Bajos con un 10,56%.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA DE NORUEGA POR PAIS

Paises 2019 2020 2021
Suecia 25.398 24.492 28.726
Reino Unido 33.146 27.376 27.519
Holanda 23.411 19.658 19.746
Dinamarca 15.564 14.963 14.237
Reino Unido 14.184 12.414 9.463
Espafa 7.403 7.926 9.142
Brasil 7.835 6.583 8.443
Francia 7.833 7.781 8.066
Singapur 11.248 7.662 7.710
Alemania 3.049 3.173 5.839
TOTAL 192.491 173.421 16.200

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023 en ME.

STOCK INVERSION EXTRANJERA POR PAIS DE NORUEGA

Paises 2019 2020 2021
Dinamarca 996 1.087 4,241
Paises Bajos 241 -862 951
Suecia 771 506 940




Reino Unido 290 -1.057 933
Angola 811 384 901
Irlanda 47 -472 389
China 154 162 303
Algeria 244 131 299
Francia 107 170 226
Finlandia 39 45 222
TOTAL 4.885 764 11.507

Fuentes: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023 en ME.

INVERSION NORUEGA EN EL EXTRANJERO POR SECTORES

SECTORES 2019 2020 2021

Manufacturas 1.543 -726 2.541
Otras industrias 1.362 2.071 2.410
Informacion y comunicacién 2.601 1.139 2.084
tAéc;tri:;Lc:z;des profesionales, cientificas y 1127 342 1.986
Electricidad, gas y vapor 107 -426 1.572
Actividades de arquitectura e ingenieria 961 -980 1.297
Actividades Real Estate 395 1.675 1.200
Productos quimicos 820 -245 1.110
Actividades financiera y de seguros -1.779 -2.197 837

Construccién -2.435 800 381

TOTAL 11.173 8.365 16.200

Fuente: Statistics Norway (Instituto de Estadistica Noruego), datos marzo 2023 en ME.

3.8 Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

De acuerdo con Statistics Norway, desde 1997 la balanza por cuenta corriente noruega ha arrojado un
saldo superavitario. En 2019 el saldo superavitario fue del 3,79% (13.827 M€) del PIB, en 2020 fue del
1,1% (3.645 ME€) del PIB, en 2021 fue el 13,45% (56.713 M<€) del PIB y en 2022 fue del 19,4% (54.268 M€)
del PIB. EI FMI proyecta que la balanza por cuenta corriente tendrd un saldo superavitario del 14,5% del

PIB en 2023, el 11,3% del PIB en 2024 y el 9,3% del PIB en 2025.

Debido a la disminucidn de las exportaciones noruegas de petréleo y gas que se produjo en el 2020, la
balanza de bienes presenté un saldo negativo de -869 M€; sin embargo, en 2021 la balanza de bienes se
recupero volviendo a arrojar un saldo positivo de 52.018 M£. En 2022, la balanza presentd un superavit

de 149.153 M£.




La balanza de servicios fue deficitaria en 2019 Y 2020 con saldos de -5.973 M€ y -2.217 M€
respectivamente. Sin embargo, en 2021 y 2022 la balanza de servicios se ha recuperado arrojando un
superdvit de 2.495 M€Y 1.088 M€ respectivamente.

Respecto a la balanza de renta primaria, presenta saldo positivo y un importante motivo son los ingresos
provenientes de los rendimientos de las inversiones en renta fija, renta variable y sector inmobiliario del
Fondo Soberano. Por ultimo, la balanza de renta secundaria es negativa debido a las remesas de los
inmigrantes.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

DESGLOSE CUENTA CORRIENTE 2019
Balanza de bienes 14.574 -868 52.018 149.153
Balanza de servicios -5.973 -2.217 2.495 1.008
Balanza de renta primaria (neta) 11.144 13.670 10.259 16.794
Balanza de renta secundaria (neta) -6.017 -6.940 -7.321 -6.152

Fuentes: Instituto de Estadistica Noruego (Statistics Norway), febrero 2023; datos en ME.
3.9 Reservas Internacionales

Las reservas internacionales de Noruega ascendian a 66.577 M£ a finales de 2019; 65.279 M€ en 2020;
62.618 M€ en 2021, y finalmente alcanzaron los 76.093 M€ a finales de 2022.

3.10 Moneda. Evolucioén del tipo de cambio

El tipo de cambio se ve afectado en el corto plazo por los precios del petrdleo y los tipos de interés;
mientras que en el medio/largo plazo, se ve afectado por la prima de riesgo (risk premium)

Durante el 2022, los tipos de interés de los principales bancos centrales aumentaron mas que el tipo de
interés noruego; esta situaciéon, combinada con las recientes alteraciones del mercado financiero, ha
supuesto que el tipo de cambio de la corona se haya depreciado un 7% desde diciembre de 2022.

Ademas, los disturbios en los mercados financieros (especialmente en Estados Unidos y Suiza) han
provocado un aumento de la prima de riesgo del NOK (58 puntos porcentuales en marzo 2023), lo que
también ha contribuido a la depreciacidn de esta. También la caida de los precios del petréleo que se ha
producido desde diciembre del 2022 ha contribuido a la depreciacién de la corona.

De acuerdo con el Norges Bank, se estima que el tipo de cambio de la corona se mantendra en niveles
similares al actual en el corto plazo (EUR 1=NOK 11,357 el 31/03/2023) y que en el largo plazo se apreciara
a medida que la prima de riesgo del NOK se reduce gradualmente.



A pesar de esta estimacion, existe incertidumbre sobre los futuros movimiento del tipo de cambio de la
corona. Pues tanto los precios del petréleo como la inestable situacién del mercado financiero mundial
pueden provocar rapidos cambios y dar lugar a una proyeccidn completamente diferente del tipo de
cambio de la corona.

3.11 Deuda Externa y servicio de la deuda. Principales ratios

La deuda de Noruega es baja en comparacion a la de otros paises, debido al superavit que presentan las
cuentas del pais de forma regular. La emisidon de deuda se ve como un recurso financiero para fijar los
tipos de interés, mas que como un mecanismo de financiacion que permita aumentar el gasto en la
economia.

En el afio 2019, la deuda publica ha crecido hasta 145.635 M € (40,2 %); en 2020, 131.791 M€ y situdandose
enun 45,9 % del PIB por la caida del PIB. En 2021, alcanzé los 196.180 M€ (48,12 %) PIB. Se trata por tanto
de una proporciéon en aumento, especialmente por el esfuerzo fiscal durante la pandemia. En el 2022, la
deuda externa alcanzé la cuantia de 126.290 M€, reduciéndose en comparacion con el afio anterior.

3.12 Calificaciéon de riesgo

En general, las agencias de calificacion reflejan la fortaleza de la posicién fiscal de Noruega, beneficiada
por sus significativos ingresos fiscales y procedentes de las exportaciones de petrdleo y gas, asi como por
la prudencia en la gestidn de los recursos naturales del pais.

En funcion de las diferentes agencias, los ratings de Noruega son los siguientes:
e  Fitch: AAA
e  Moody’s: Aaa / estable
e  S&P: AAA/ estable

Por lo anterior, la politica de cobertura de CESCE para Noruega es de "cobertura abierta sin restricciones
en todos los plazos", como corresponde a una de las economias mas saneadas y estables del mundo. La
clasificacion de la OECD es 0, la mejor posible.

3.13 Principales objetivos de politica economica

Con una economia pequefia y abierta, Noruega se ve influida por la evolucion de la economia mundial: la
guerra en Ucrania, la crisis energética y el alto crecimiento de los precios, suponen un reto para el pais en
el 2023. Ademas, cabe destacar que la politica econdmica afectara al ciclo econédmico nacional. La politica
fiscal, monetaria y laboral, asi como la evolucidon de los salarios, influyen en la evolucién de los precios, la
renta, el empleo y el nivel de actividad econémica.

El objetivo principal del gobierno en el 2023 es frenar el crecimiento de los precios, mantener seguridad
en torno a la economia privada y el empleo, y nivelar las diferencias sociales. El presupuesto nacional de
2023 estable una politica fiscal contractiva, mediante la reduccién de la aportacién del Fondo de Petrdleo,
siendo dicha aportacién inferior al 3%.



En consecuencia, la reduccidn de la aportacién del Fondo a la economia nacional, el gobierno ha recortado
gastos en muchas dreas para dar cabida a prioridades como la Seguridad Nacional y la admisién e
integracion de refugiados.

Los precios de la electricidad han sufrido un gran incremento durante el ultimo afo, entre otras cosas,
debido a la guerra en Ucrania; por esto, uno de los objetivos del 2023 es lograr una distribucién mas
equitativa de la renta y reducir las diferencias sociales. Para lograr esto, el gobierno ha prolongado las
ayudas para el pago de las facturas de electricidad y ha proporcionado una desgravacion fiscal a los grupos
con ingresos netos inferiores a 750.000 NOK.

El pais recibe sustanciales ingresos provenientes del sector petrolero debido a los elevados precios del
gas, los cuales se transfieren al Fondo de Petrdleo. Sin embargo, durante la primera mitad del 2022, las
dificultades en los mercados financieros provocaron que el Fondo tuviese un rendimiento negativos;
ademas, el precio del gas presenta una elevada incertidumbre en el medio-largo plazo. En consecuencia,
durante el desarrollo de la politica fiscal se debe de tener en cuenta la volatibilidad del valor del mercado
y que tanto el Fondo como los futuros ingresos del petrdleo proyectados pueden fluctuar rapidamente y
situarse en un nivel mas bajo del proyectado.



4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 Marco institucional

4.1.1 Marco general de las relaciones

Las relaciones econémicas y comerciales entre Espafia y Noruega estan enmarcadas, como para el resto
de los Estados miembros de la UE, en el Acuerdo de EEE, y pueden calificarse como fluidas dentro del
marco de este Acuerdo.

El comercio bilateral entre ambos paises ha presentado una tendencia ascendente durante los ultimos
anos. Las importaciones espaifolas se encuentran muy concentradas en la pesca y los productos
energéticos; mientras que las exportaciones se encuentran mas diversificadas: automdviles, maquinaria,
productos quimicos, productos agroalimentarios y vino.

4.1.2 Principales acuerdos y programas

El 10 de enero de 2001 entrd en vigor el Instrumento de Ratificacidn del Convenio entre el Reino de Espaiia
y el Reino de Noruega para evitar la doble imposicidén y prevenir la evasidn fiscal en materia de Impuestos
sobre la Renta y sobre el Patrimonio y Protocolo; es el convenio para evitar la doble imposicién (CDI) entre
Espana y Noruega. Su finalidad es la de prevenir aquellas situaciones en las que un Unico hecho imponible
tribute doblemente en ambos paises.

Para el Ministerio espafiol de Exteriores, Noruega es pais prioritario en el marco del Plan de Accién BEPS,
por lo que estaba prevista en 2020 otra ronda de modificacién del CDI, que se canceld por la crisis de la
pandemia. El MAEC solicité en junio 2021 informacién a la SG de Fiscalidad sobre si se pudiese realizar
otra ronda.

4.1.3 Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

No se han registrado problemas concretos por parte de los exportadores espafioles o importadores
noruegos en los Ultimos afos. Sin embargo, conviene sefialar que el mercado noruego es bastante
cerrado, oligopolistico y presenta barreras de entrada, especialmente en el sector agroalimentario.

Noruega como pais signatario del EEE, otorga tasas arancelarias preferenciales a los miembros del EEE y
asume la mayoria de los derechos y obligaciones de los estados miembros de la UE. La principal excepcién
se encuentra en el sector agricola, pues no se encuentra cubierto por el EEE.

Otra barrera comercial que conviene mencionar es la relativa a la exportacidon de bebidas alcohdlicas;
pues existe un monopolio estatal para la venta minorista de bebidas de mas de 4,7 grados de alcohol, las
cuales son comercializadas a través de Vinmonopolet.

4.2 Intercambios comerciales

En el afio 2022 las exportaciones espafiolas a Noruega alcanzaron los 108 M€ (14% mas que en 2021),
mientras que las importaciones fueron 158 M€ (111% mas que el afio anterior). Por tanto, la balanza
comercial presenta un saldo deficitario de 50 M€£.

Los principales bienes espaioles exportados a Noruega en 2022 fueron los siguientes: en primer lugar,
fueron los productos contenidos dentro de la categoria bienes de equipos (25,2 M€£) y el principal
producto exportado fue maquinaria especifica de ciertas industrias (7,9 M€); en segundo lugar, se



encuentra la categoria de alimentos (25,2 M€) y el principal producto exportado a Noruega dentro de esta
categoria son las frutas, hortalizas y legumbres (19 M€); en tercer lugar se encuentra la categoria de
semifacturas (17,2 M€), siendo los minerales (17 M€) los principales productos exportados.

Los principales bienes importados por Espafia desde Noruega en 2022 son: los productos energéticos
(80,5 M€), siendo el petrdleo (50,9 M€) y el gas (29,7 M€) los principales productos importados dentro de
esta categoria. En segundo lugar, se encuentran la alimentacion (33,5 M€), destacando los productos
pesqueros (30 M€). En tercer lugar, se encuentra la categoria de semimanufacturas (31,1 M€), siendo los
productos quimicos (17 M€), el principal producto que importa Espafia desde Noruega.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

SECTORES
1 ALIMENTAC. BEBIDAS Y T... 23,8 25,4 24,5 25,2
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 0,4 0,3 0,1 0,7
3 MATERIAS PRIMAS 17,6 28 14,3 17,2
4 SEMIMANUFACTURAS 7,1 7,4 8,7 12,2
5 BIENES DE EQUIPO 43.6 23,4 27,1 33,8
6 SECTOR AUTOMOVIL 5,8 3,8 14,3 11,1
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 0,7 0,8 0,9 0,7
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 5,3 4,6 4,6 5,6
9 OTRAS MERCANCIAS 1,1 1,4 0,8 1,5
TOTAL 105 95 95 108
Fuentes: Datacomex, datos marzo 2023 en ME.
CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS
CAPITULOS ARANCELARIOS 2019 2020 2021 2022
87 VEHICULOS AUTOMOVIL. TRACTOR 19,5 12,3 24,8 19,9
28 PRODUCT QUIMICOS INORGANICOS 15,4 15,7 11,2 14,1
07 LEGUMBRES HORTALIZAS 10,6 11,9 10,1 11,2
73 MANUF DE FUNDIC HIERRO/ACERO 3,1 1,9 1,7 9,7
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 5,9 6,7 6,1 9,1
08 FRUTAS /FRUTOS S/ CONSERV. 5,2 6,5 7,3 6,7
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 4,6 3,6 8,1 5,9
39 MAT. PLASTICAS; SUS MANUFACTU. 1 0,9 1,6 4,21
25 SAL, YESO, PIEDRAS S/ TRABAJAR 1,8 3 3,2 3,2
22 BEBIDAS TODO TIPO (EXC.ZUMOS) 2,2 2,9 1,8 2,2
20 CONSERVAS VERDURA O FRUTA; 1,8e 1,7 1,9 1,6
TOTAL 105 95 95 108

Fuente: DataComex, datos marzo 2023 en ME.

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES




SECTORES

1 ALIMENTAC. BEBIDAS 14,8 18,6 20,5 33,5
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 48,1 65,5 8,4 80,5
3 MATERIAS PRIMAS 2,7 2,45 3,8 2,8
4 SEMIMANUFACTURAS 47,6 27,9 36,4 31,1
5 BIENES DE EQUIPO 7,2 12,1 5,2 8,1
6 SECTOR AUTOMOVIL 1,2 0,8 11 0,9
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 0,7 0,3 0,2 0,5
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 0,5 1,5 0,4 1,2
9 OTRAS MERCANCIAS 0,02 0,03 0,04 0,02
TOTAL 123 129 75 158

Fuentes: Datacomex, datos marzo 2023 en ME.

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS

ARANCELARIOS
CAPITULO ARANCERLARIO 2019 2020 2021 2022
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 48,2 65,5 8,4 80,5
03 PESCADOS, CRUSTACEOS, MOLUSCOS 13,1 13,7 20,2 29,9
31 ABONOS 5,5 2,8 4,6 10,4
72 FUNDICION, HIERRO Y ACERO 2,2 2,9 6,1 10,3
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 2,3 6,6 2,1 3,9
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 19 3,4 2,4 3,3
15 GRASAS, ACEITE ANIMAL O VEGETA 1,3 0,2 0,3 3,2
75 NIQUEL Y SUS MANUFACTURAS 1,4 2,2 3,1 2,2
28 PRODUCT QUIMICOS INORGANICOS 0,3 0,4 0,3 2,1
25 SAL, YESO, PIEDRAS S/ TRABAJAR 1,1 0,3 0,4 1,9
TOTAL 123 129 75 158

Fuente: DataComex, datos marzo 2023 en ME.

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

2019 2020 2021 2022
Exportaciones Espaiolas 105 95 95 108
Importaciones espafiolas 123 129 75 158
Saldo -18 -34 20 -50
Tasa de cobertura (%) 85% 74% 125% 69%

Fuentes: DataComex, datos marzo 2023 en ME.

4.3 Intercambios de servicios



Las exportaciones de servicios espafioles a Noruega tuvieron un volumen de 391 M€ en 2021, mientras
gue las importaciones procedentes del pais escandinavo fueron de 145 M€, en consecuencia, la balanza
de servicios presentd un saldo superavitario de 245 M€ de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica
(INE).

4.4 Flujos de inversion

Como firmante del acuerdo del EEE, Noruega ha ido liberalizando progresivamente su legislacidon sobre
inversiones extranjeras, sin embargo, aln existen restricciones cuantitativas a la inversién extranjera en
sectores con especial relevancia en la economia del pais. Estas restricciones se encuentran contenidas en
el anexo del acuerdo firmado en 1994, en el que se especifican los acuerdos particulares alcanzados con
Noruega (Anexo N). Dichos sectores disponen de una legislaciéon especial respecto a la participacién
extranjera en empresas noruegas de la industria pesquera, financiera, de seguros, de transporte de
mercancias y pasajeros y de explotacién de plataformas petroliferas.

Segln datos obtenidos a partir de declaraciones de inversion exterior al Registro de Inversiones de la
Secretaria de Estado de Comercio Datainvex, en 2021 el flujo de inversién bruta de Noruega a Espafia,
esta fue de solo 32,46 M €, concentrandose principalmente en las actividades inmobiliarias, de
programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la informatica; en el comercio mayorista
e intermediario y en la educacion. En 2022 (hasta septiembre), el flujo de inversién bruta de Noruega a
Espafia ha sido de 40,04 M£.

El stock de inversién de Noruega en Espafia en 2020 alcanzaba 1.539 M€, Noruega es el 302 inversor
extranjero en Espafia. Ademas de estas inversiones, es necesario destacar el papel del Fondo noruego
soberano. El Fondo de Pensiones Noruego NBIM es uno de los actores relevantes en el capital de las
empresas del Ibex, con inversiones que superan los 10.565 M€ (2022) - el 0.8% del total de las inversiones
del fondo se localizan en Espafia - y con fuerte presencia en grandes grupos. Algunas de las empresas en
las que el Fondo tiene una mayor participacidon en 2022 son: Cellnex (3,59%), Iberdrola (3,59%), Indra
(2,46%) y Repsol (3,21%). Al cierre de 2022, la deuda publica espafiola era la 82 con mayor peso en la
cartera de renta fija del fondo (solo tiene una mayor inversion en deuda soberana de EE. UU., Japdn,
Alemania, Reino Unido, Francia, Canada y Australia) por un valor de 45.546 millones NOK.

En cuanto a la inversidn espafiola en Noruega, los flujos brutos de inversién en 2020 fueron de 7,9 M €,
lo que supuso un aumento del con respecto al 2019 (4,89 M€). Los sectores que han atraido mayor
inversidon espafola han sido la reparacion e instalacién de maquinaria y bienes de equipo, la construccién
y los servicios financieros. En 2021, el flujo fue de 113,8 ME£. El stock de inversién espafola alcanzé los
2.738,29 M€ en 2020. Noruega es el 262 destino de la IED espafiiola.

FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAiS

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

(MILES DE €) 2019 2020
Inversion Bruta 4.890 7.906 113.801 723
Inversidn neta -21.110 -5.640 21.770 -5.748

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS



Stock posicién Inversora 506.376 469.131 513.719

Fuente: S. G. de Inversiones Exteriores (Registro de Inversiones); datos en miles de €

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA

(MILES DE €) 2019 2020 2021 2022

Inversion Bruta 59.334 76.123 32.461 49.549

Inversién neta 52.927 58.468 51.798 20.789
Fuente: S. G. de Inversiones Exteriores (Registro de Inversiones); datos en miles de €.

CUADRO 20: FLUJOS DE INV,ERSI(’)N BRUTA DE NORUEGA EN ESPANA. PRINCIPALES
SECTORES (CNAE 2009: 2 DIGITOS)

SECTOR DE ACTIVIDAD 2019 2020 2021 2022
66. Actividades auxiliares a los servicios financieros 697 63 - 27.220
:/?ig:wer.Mayor E Interme.Comercio, Excep.Vehiculos 9 6 3581 3.566
62. Programacion, consultoria y otras actividades relac. 200 5.114 12.169 8.405
20. Industria quimica - - - 3.433
55. Servicios de alojamiento - 2.726 100 1.411
72. Investigacion y desarrollo 1.000 8 424 402
41. Construccidn de edificios 363 6 90 32
70. Actv. Sedes Centrales; Actv. Consultoria de Gestion 7 1 16 17
35. Suministros de energia eléctrica 6 3 3 15
71. Servicios técnicos arquitectura e ingenieria - 107 - 9
TODOS 59.334 76.123 32.461 49.549

Fuentes: S. G. de Inversiones Exteriores (Registro de Inversiones); datos en miles de €.

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

Stock Cifra de Negocio 1.189.805 1.279.351 1.103.400

Fuente: S. G. de Inversiones Exteriores (Registro de Inversiones); datos en miles de €.

4.5 Deuda
No hay deuda bilateral entre los estados de Noruega y Espafia.

4.6 Oportunidades de negocio para la empresa espafnola
4.6.1 El mercado



Noruega es un pais con una economia moderna y avanzada; ademas, es considerado uno de los paises
mas ricos del mundo con un PIB per capita de 81.189,58 € y donde los ingresos son distribuidos de una
manera mds uniforme. Es un pais ricamente dotado de recursos naturales (petréleo, energia
hidroeléctrica, bosques, pesca y minerales) y depende en gran medida del sector petrolero, siendo el
tercer mayor exportador mundial de gas natural y el décimo exportador de petréleo crudo. Ademas,
dispone de una gran flota mercante ocupando el cuarto lugar a nivel mundial en términos de valor. Otras
industrias que han prosperado en los ultimos afios son: la navegacidn en alta mar, la construccién naval,
la pesca, la acuicultura, las tecnologias de la informacidn, los productos de papel y el procesamiento de
metales ligeros.

Respecto a las licitaciones, estas se publican en la base de datos en linea noruega Doffin (www.doffin.no),
o0 a través de la base de datos europea Tenders Electronic Daily (TED, www.ted.europa.eu). Como norma
general, todo tipo de contrato de suministro, obras o servicio con un valor superior a los 1,3 millones de
NOK debe ser publicado en Doffin; mientras que el umbral establecido por TED es de 5.383 millones €.

El principal sector que ofrece oportunidades de negocio es el de infraestructura; el cual cuenta con la
actual participacidon de numerosas empresas espafiolas. Por ejemplo, CAF esta renovando los tranvias y
trenes de Oslo; INDRA firmo con Avinor un contrato para digitalizar el servicio de trafico aéreo en Noruega;
FCC Construccidn participa al 35% en el disefio y construccion de la obra del Sotrasambandet; Elecnor
tiene un contrato de construccidon de los sistemas de suministro del tren Blix; AZVI se encarga de la
construccion de vias de ferrocarril entre Arna-Flgen, en Bergen; y ACCIONA Construccidn gand el contrato
de construccién del tunel ferroviario mas largo de Escandinavia: el Follobanen.

A continuacién, se detallan las caracteristicas de los principales centros geograficos de negocio en
Noruega:

e  Oslo es la capital del pais (709.037 habitantes en enero 2023), concentrando los negocios del
sector maritimo. Son aproximadamente 980 las compaiiias navieras instaladas en Oslo, contando
también con las principales dependencias del sector publico y del sector financiero. La ciudad de
Oslo se encuentra rodeada, formando un anillo a su alrededor, por el condado de Viken, que
tiene una poblaciéon de 1.546.706 habitantes. No obstante, esta region desaparecerd el 1 de
enero de 2024, recuperandose la anterior ordenacidn territorial, por lo que Oslo volvera a estar
bordeada por el condado de Akershus.

e Bergen (289.330 habitantes en enero 2023), situada en el condado de Vestland posee el mayor
puerto de Noruega y alguna de las mejores y mas publicitadas atracciones turisticas del pais. Es
la segunda ciudad por nimero de habitantes. La empresa espafiola NAVANTIA cuenta con un
astillero en esta ciudad.

e  Trondheim (212.660 habitantes en enero 2023) es la tercera ciudad noruega, capital del
condado de Trondelag, y es conocida como centro universitario y de investigacién, por lo que es
un centro frecuente de reuniones y congresos cientificos. Trondheim fue la primera capital del
pais.

e Stavanger (146.011 habitantes en enero 2023), situada en el condado de Rogaland al suroeste
del pais, es la cuarta ciudad de Noruega, pero concentra gran parte de su sector petrolifero.


http://www.doffin.no/
http://www.ted.europa.eu/

4.6.2 Importancia econdémica del pais en su region

Noruega forma parte de la regidon de Escandinavia junto con Suecia y Dinamarca. Ademas, forma parte
del conjunto de paises nérdicos, donde se incluye también a Islandia y Finlandia. Esta region, una de las
mas avanzadas del mundo, presentando unas caracteristicas sociales y econdmicas bastante
homogéneas. Su relevancia econdmica radica en la gran cantidad de recursos naturales que posee el pais;
cabe destacar que el sector Oil&Gas representa el 67% de sus exportaciones y todos los ingresos
provenientes de este sector se depositan en el Fondo de Petréleo, el mayor fondo soberano del planeta.

4.6.3 Oportunidades comerciales
Los sectores con mayor proyeccién a destacar son:

e Infraestructuras de transporte: El ultimo plan nacional de transportes 2022-2033 se centra en
una mejora de las carreteras nacionales, comarcales y las lineas férreas de cercanias e intercity.

e Infraestructuras energéticas: A las oportunidades que tradicionalmente ofrece el importante
sector offshore noruego, hay que sumar los planes de inversidn en renovacion de la red eléctrica
y de actualizacidn de centrales hidroeléctricas.

e Construccion naval: Noruega ha sido en los Ultimos afios el principal destino del sector de
construccion naval espaniol.

e Energias renovables: La Edlica marina, la captura de CO2 Noruega y en general, todo el sector de
las energias limpias ofrece oportunidades para un pais que se propone ser neutro en carbono en
2030.

e Acuicultura: Se centra exclusivamente en el salmén atlantico y se desarrolla en las aguas de los
fiordos.

e Automoviles: Los automdviles suponen normalmente el 20 % del total de las exportaciones
bilaterales hispano-noruegas y sitlan a Espaia como uno de los principales socios comerciales.

¢ Vinos: Se sigue detectando interés por los vinos espafioles entre los importadores autorizados.

e Frutas y verduras: La climatologia obliga a importar estos productos, siendo Espafia uno de los
principales exportadores en el pais.

e Productos 'gourmet': Dado el gran conocimiento de la gastronomia espafiola que el turismo estd
introduciendo entre la poblacién de Noruega, es momento de dar un paso e introducir productos
elaborados con alto valor afiadido: aceitunas, embutidos, aceite de oliva y vinos premium.

e Otros productos: Entre otros productos tradicionalmente exportados destacan: textiles, zapatos,
accesorios, productos quimicos y farmacéuticos, ceramica y muebles. Todos ellos tienen margen
para desarrollarse en el pais.

4.6.4 Oportunidades de inversion

e Sector de las energias renovables y de los productos con bajas emisiones de carbono: se
encuentra en auge, siguiendo una fuerte apuesta a largo plazo por convertirse en un pais neutro
en carbono en 2030. Se estan explorando proyectos para la creacién de parques edlicos en el Mar
del Norte. Asimismo, el mercado ofrece una gran oportunidad para nuevas tecnologias que
tengan como obijetivo la reduccion de las emisiones de CO2.

e Sector infraestructuras, sobre todo ferrocarriles y carreteras, donde se sigue desarrollando el
ambicioso Plan de transportes.

e Sector de movilidad eléctrica: Mas del 60 % de los nuevos coches que se matricularon en 2021
fueron eléctricos. Ademas, el pais cuenta con una infraestructura de carga muy avanzada para



estos vehiculos. Esta apuesta por la movilidad eléctrica se ha visto también con el proyecto de
implantacion de ferris y autobuses eléctricos.

e Sector petroquimico: es el mdas importante de la economia noruega. Las explotaciones de
yacimientos petroliferos se adjudican normalmente a consorcios formados por empresas locales
e internacionales.

4.6.5 Fuentes de financiacion

En Noruega, la financiacién habitual de operaciones es de tipo privado. En todo caso, es posible valorar la
opcion de recurrir a créditos FIEM (Fondo para la Internacionalizacién de la Empresa).

4.7 Actividades de Promocion

La Oficina Econémica y Comercial de Espana en Oslo realiza actividades de promocidn e informacioén de
mercados para diversos sectores de interés para nuestro pais, como sector agroalimentario, industrial, de
energia, o de infraestructuras de transporte. La Oficina cubre también las principales ferias de interés y
presta apoyo a asociaciones y empresas espafiolas.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 Con la Union Europea

5.1.1 Marco institucional

Las relaciones de la UE con Noruega comenzaron en 1994 en el Acuerdo del Espacio Econdmico Europeo
(AEEE); el cual implica la participacién de Noruega, Islandia y Liechtenstein en el Mercado Unico,
contemplando la libre circulacién de mercancias, salvo para los productos de agricultura y pesca. En lo
que respecta a los productos agricolas, el art. 19 AEEE establece una revisidn de las condiciones de
comercio cada dos afios, mientras que el protocolo 3 para los productos agricolas transformados (PATs).

Noruega es miembro de la Asociacion Europea de Libre Comercio (EFTA) desde 1960, y fue uno de los
pocos paises de Europa que optoé por permanecer fuera de la Unién Europea (decision votada por consulta
popular en 1972 y en 1994). Politicamente, Noruega y la UE son grandes aliados. Noruega se alinea
activamente con los instrumentos de politica exterior de la UE, incluyendo la politica de sanciones de la
UE hacia Rusia. Los paises EFTA han firmado en julio de 2021 un acuerdo de libre comercio con el Reino
Unido tras la salida de este de la UE.

El dltimo Acuerdo Agricola bilateral UE-Noruega negociado entrd en vigor el 1 de octubre de 2018 y
supuso la liberalizacion de nuevas lineas arancelarias, asi como contingentes arancelarios adicionales para
productos sensibles para ambas partes.

A cambio de su participacién en el mercado interior mediante el Acuerdo del EEE, Noruega, Islandia y
Liechtenstein contribuyen al progreso social y econdmico de los paises con menor renta per capita de la
UE mediante los fondos denominados EEA Grants (financiados conjuntamente por los tres paises) y
Norway Grants (financiados Unicamente por Noruega). Estos fondos se canalizan a los Estados miembros
beneficiarios a través de diversos programas. El mecanismo por el que los paises donantes realizan sus



contribuciones se denomina Mecanismo Financiero. El Mecanismo Financiero vigente es el acordado en
julio de 2015 para los fondos del periodo 2014-2021.

5.1.2 Intercambios comerciales

Como consecuencia del acuerdo del EEE, hay una gran fluidez en el comercio entre Noruega y los paises
de la Unidn Europea; si hacemos la salvedad de algunos productos agricolas y sus transformados, como
ya se ha mencionado anteriormente. En general, no sélo no hay barreras arancelarias, sino que
practicamente toda la reglamentacion técnica noruega estd homologada con la de la Unidn Europea.

En 2022, alrededor de un 90,9 % del total de las exportaciones noruegas se han realizado con paises de la
Unidn, lo que supone un total de 224.889 M €. En ese mismo afio, las importaciones provenientes de la
UE fueron el 64,24% del total, lo que supuso 62.744 ME€.

Ya se ha mencionado la importancia que tienen el Reino Unido, Paises Bajos y Alemania en las
exportaciones noruegas, sobre todo de petréleo y gas. También es importante el comercio que mantiene
Noruega, tradicionalmente, con otros paises ndrdicos (Suecia y Dinamarca) y como nuevo socio comercial
con China.

CUADRO 21: EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES A LA UNION
EUROPEA

Exportaciones 52.856 54.742 47.644 55.473

Importaciones 71.937 63.476 36.166 54.510
Fuente: Datacomex, datos marzo 2023 en M€

5.2 Con las Instituciones Financieras Internacionales

Noruega pertenece tanto al Fondo Monetario Internacional (FMI) como a los cinco organismos del Banco
Mundial. Pertenece al Banco Internacional para la Reconstruccién y el Desarrollo (BIRF) desde 1945, con
una participacién del 0,60 % y un capital desembolsado de 145 millones de ddlares. También a la
Asociacion de Desarrollo Internacional (IDA) desde 1960, con una cuota del 1,03 %; al IFC desde 1956 con
una participacion del 0,67%; y al Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (MIGA) desde 1989
con una cuota del 0,67%.

Noruega es miembro también de los Bancos Africano y Asiatico de Desarrollo, asi como miembro fundador
del Banco Asidtico de Inversidén en Infraestructuras propuesto por China en 2014, en el que Noruega
solicitdé ser miembro a finales de marzo de 2015.

5.3 Con la Organizaciéon Mundial de Comercio
Noruega pertenece a la OMC desde 1995, y es miembro del GATT desde 1948. Ademas, el pais es miembro

de la Asociacion Europea de Libre Comercio (EFTA por sus siglas en inglés) desde 1960, siendo uno de los
pocos paises del Europa Occidental que decidié no formar parte de la Unidn Europea, decision que fue



tomada tras la realizacién de dos consultas populares en 1972 y 1974. Adicionalmente, Noruega forma
parte del drea Schengen y colabora con la UE en materia de seguridad y de politica exterior.

Las relaciones comerciales entre la Unidn Europea y Noruega se rigen a través del Acuerdo del Espacio
Econémico Europeo (EEE), firmado entre ambas partes en 1992 y entrando en vigor en 1994. Este acuerdo
supone que Noruega, Islandia y Liechtenstein pueden participar en el mercado interior de la Unién
Europea, lo que implica libre circulacién de personas, bienes, servicios y capitales. Sin embargo, este
acuerdo no incluye la liberacién de gran parte de los productos agricolas y de la pesca. En este contexto,
la UE y Noruega firmaron en el 2012 un acuerdo agricola para la liberacion adicional del 20% de las
exportaciones agricolas comunitarias al pais escandinavo. Posteriormente se firmé en diciembre de 2017
un nuevo acuerdo agricola para el incremento del grado de liberacidn de este sector; dicho acuerdo entré
en vigor el 1 de octubre del 2018.

Respecto a la politica pesquera, existe un acuerdo bilateral sobre el sector pesquero entre Noruega y la
UE que es revisado de manera anual mediante consultas entre ambas partes. La UE y Noruega han firmado
acuerdos en materia de pesca para 2022. Concretamente se han firmado acuerdos bilaterales (que cubren
el Mar del Norte, el Atlantico y los estrechos de Skagerrak y Kattegat) y un acuerdo de vecindad (que cubre
la pesca sueca en aguas noruegas en Mar del Norte). Ademas, Noruega, Reino Unido y la Unién Europea
firmaron un acuerdo trilateral el 10 de diciembre de 2021 para regular las cuotas en el mar del norte para
2022.

5.4 Con otros Organismos y Asociaciones Regionales

Noruega forma parte de un gran nimero de organizaciones internacionales, entre las que destacan la
OSCE, el Consejo de Europa, el Consejo Artico, la OCDE, ESA, el CICR, el IMF, El Banco de Desarrollo asiatico
y el africano, la ONU, asi como diversas agencias y programas europeos de tecnologia e investigacion.

5.5 Acuerdos bilaterales con terceros paises

Actualmente existen tratados de libre comercio con Hong Kong, Indonesia, Corea del Sur, Filipinas y
Singapur. Ademas, se estan negociando acuerdos con: India, Malasia, Tailandia y Vietnam. Por ultimo,
también se esta negociando un acuerdo con MERCOSUR, el bloque econémico de Sudamérica.

El 8 de julio de 2021, Noruega, Islandia y Liechtenstein firmaron con el Reino Unido el acuerdo de libre
comercio EEE EFTA-UK; dicho acuerdo cubre la gama completa de comercio de bienes, servicios,
inversiones, movimientos de capital, contratacién publica, propiedad intelectual, competencia, subsidios,
buenas practicas regulatorias, reconocimiento de cualificacion empresarial, comercio y desarrollo
sostenible. Ademas, este acuerdo abarca cuestiones juridicas, incluida la solucion de controversias.

5.6 Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el pais
es miembro

1. CAMARAS DE COMERCIO

Oslo Handelskammer (Cadmara de Comercio de Oslo)

Direccién: St. Olavs gate 27, 0166 Oslo, Norge
Tel:(+47) 221294 00


https://oceans-and-fisheries.ec.europa.eu/fisheries/international-agreements/northern-agreements_en

Fax: (+47) 221294 01
E-mail: mail@chamber.no
Web: www.chamber.no

Bergen Naeringsrad (Camara de Comercio de Bergen)

Direccidn de visita: Olav Kyrresgt 11, 5014 Bergen
Direccidn postal: P.O. Box 843 Sentrum, 5807 Bergen
Tel.: (+47) 55 55 39 00

Fax: (+47) 55 55 39 01

E-mail: firmapost@bergen-chamber.no

Web: http://www.bergen-chamber.no

Camara de Comercio de Stavanger

Direccidn de visita: Strandkaien 6, 4005 Stavanger
Direccidn postal: PostBoks 182, 4001 Stavanger
Tel.: +47 51510880

Fax: +47 51510881

E-mail: post@stavanger-chamber.no

Web: www.stavanger-chamber.no/

Camara de Comercio Hispano-Noruega

E-mail: post@snhk.no

Web: www.snhk.no

2. ORGANIZACIONES EMPRESARIALES

NHO, Naringslivets Hovedorganisasjon (Organizacién de Empresarios y de la Industria)

P.0. Box 5250, Majorstuen N-0303 OsloDireccidon de Visita: Business House, Middelthuns gate, 27
Majorstuen.

Tel: (+47) 23 08 80 00

Fax: (+47) 23 08 80 00

E-mail: firmapost@nho.no

Web: www.nho.no/

Virke, Handels og Servicenaeringens Hovedorganisasjon (Organizacion del Comercio y Servicio)

Direccidn de visita: Henrik Ibsens gate 90, Oslo
P.O. Boks 2900 Solli, 0230 Oslo

Tel: +47 22 54 17 00

Fax: +47 22 06 09 30

E-mail: arbeidsrett@virke.no

Web https://www.virke.no/
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Norges Fiskarlag (Asociacidon noruega de Pescadores)

Direccién de visita: Havnegata 9, rise B,42 Planta, 7010 Trondheim
Direccién postal: Postboks 1233 Sluppen 7462, Trondheim

Tl.: (+47) 73 54 58 50

Fax: (+47) 73 54 58 90

E-mail: fiskarlaget@fiskarlaget.no

Web: www.fiskarlaget.no/

Norges Rederiforbund (Asociaciéon noruega de Navieros)

Direccidn de visita: Radhusgaten 25

Direccion Postal: P.O Box 1452 Vika, N-0116 Oslo
Tel: (+47) 22 40 15 00

Fax: (+47) 22 40 15 15

Email: post@rederi.no

Web: www.rederi.no

Norske Fiskeoppdretters Forening (Asociacion noruega de Aquacultura)

Direccidn de visita: Middelthunsgate 27, Majorstuen, Oslo.
Direccidén postal: Postboks 5471 Majorstuen, 0305 Oslo.
Tel: (+47) 99 11 00 00

E-mail: firmapost@fhl.no

Web: www.fhl.no

Oljeindustriens Landsforening (Asociacion de la Industria del Petréleo)

Oficina principal en Stavanger: Fjordpiren, Laberget 22, 4020 Stavanger
Direccion de visita: Vassbotnen 1, Forus, Sandnes

Direccidén postal: P.O. Box 8065, 4068 Stavanger

Tel: (+47) 51 84 65 00

Fax: (+47) 51 84 65 01

E-mail: firmapost@olf.no

Web: http://www.olf.no

Oficina de Oslo: Neeringslivets Hus, Middelthunsgate 27 Majorstuen, Oslo
Direccién postal : Postboks 5481, Majorstuen 0305 Oslo

Tel: +47 22 83 01 43

Fax: +47 22830144

LO, Landsorganisasjonen (Principal Sindicato)

Direccién: Torggata 12, 0181 Oslo
Tel: (+47) 23 06 10 00

E-mail: lo@lo.no

Web: www.lo.no


mailto:fiskarlaget@fiskarlaget.no
http://www.fiskarlaget.no/
http://www.rederi.no/
mailto:firmapost@fhl.no
http://www.fhl.no/
mailto:firmapost@olf.no
http://www.olf.no/
mailto:lo@lo.no
http://www.lo.no/

Norges Standardiseringsforbund (Asociacidn noruega de estandarizacion)

Direccion de visita: Lilleakerveien 2 A, 0283 Oso
Direccién postal: P. O. Box 242, 1326 Lysaker
Tel.: +47 67 83 86 00

Fax: +47 67 83 86 01

E-mail: info@standard.no

Web: www.standard.no

Innovasjon Norge

Direccidn de visita: Akersgata 13, 0158 Oslo
Direccidn postal: P:O: Box 448 Sentrum, 0104 Oslo
Tel: +47 22 00 25 00

Fax: +47 22 00 29 49

E-mail: post@innovasjonnorge.no

Web: www.innovasjonnorge.no/

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ECONOMICAS

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES DE LAS QUE NORUEGA ES MIEMBRO

Espacio Econdmico Europeo (EEE, EEA en inglés)

Fondo Monetario Internacional (FMI, IMF)

Banco Mundial (BM, WB)

Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD, IBRD)

Asociacion Internacional de Desarrollo (AIS, IDA)

Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones (MIGA en inglés)

Corporacion Financiera Internacional (IFC)

Banco Africano de Desarrollo (ADB)

Banco Asiatico de Desarrollo (ADB)

Organizacién Mundial del Comercio (OMC, WTO)

Consejo Euro-Artico de Barents

Consejo de los Estados del Mar Baltico

Consejo Nordico

Consejo Artico
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