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1 SITUACION POLITICA

1.1 Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones
Obtuvo su independencia de Gran Bretana en 1971.

Su forma de gobierno es el de monarquia hereditaria constitucional. Su actual Constitucién es la de 2002,
con reformas en 2012, 2017 y 2018.

El Jefe de Estado es el monarca Hamad ben Isa Al Jalifa (desde el 6 de marzo 1999). Cambid su status de
Principe (Emir) por el de Rey en 2002. El Principe Heredero es el Principe Salman ben Hamad Al Jalifa,
nacido en 1969 e hijo del monarca.

El poder ejecutivo lo preside el propio monarca Hamad ben Isa Al Jalifa. Siendo el vicecomandante
supremo y primer ministro el Principe Salman ben Hamad Al Jalifa. Otros vicepresidentes son: Mohammed
ben Mubarak al-Jalifa, Jawed ben Salem al-Arrayed, Ali ben Jalifa Al-Jalifa y Jalid ben Abdullah Al Jalifa.
Otros miembros del gobierno son:

Viceprimer Ministro: Shaikh Khalid bin Abdulla Al Khalifa

Ministro del Interior: General Shaikh Rashid bin Abdulla Al Khalifa

Ministro de Asuntos Exteriores: Dr. Abdullatif bin Rashid Al Zayani

Ministro de Finanzas y Economia Nacional: Shaikh Salman bin Khalifa Al Khalifa

Ministro de Trabajo: Jameel bin Mohammed Ali Humaidan

Ministro del Consejo de la Shura y Asuntos Parlamentarios: Ghanim bin Fadhel Al Buainain

Minsitro de Asuntos de Defensa: Lieutenant General Abdullah bin Hassan Al Nuaimi

Ministro de Asuntos Municipales y Agricultura: Wael bin Nasser Al Mubarak

Ministro de Petréleo y Medioambiente: Dr. Mohammed bin Mubarak bin Daina

Ministro de Transportes y Telecomunicaciones: Mohammed bin Thamer Al Kaabi

Ministro de Trabajo: Ibrahim bin Hassan Al Hawaj

Ministro de Asuntos Legales: Youssef bin Abdulhussein Khalaf

Ministro de Desarrollo Social: Osama bin Ahmed Khalaf Al Asfoor

Ministro de Asuntos de Electricidad y Agua: Yasser bin Ibrahim Humaidan

Ministro de Salud: Dr. Jalila bint Al Sayyed Jawad Hassan Jawad



Ministro de Justicia, Asuntos Isldmicos y Dotacidn: Nawaf bin Mohammed Al Maawda
Ministro de Asuntos del Gabinete: Hamad bin Faisal Al Malki

Ministro de Vivienda y Planificacidn Urbana: Amna bint Ahmed Al Romaihi

Ministro de Desarrollo Sostenible: Noor bint Ali Al Khulaif

Ministro de Turismo: Fatima bint Jaffer Al Sairafi

Ministro de Asuntos de Informacion: Dr. Ramzan bin Abdulla Al Nuaimi

Minsitro de Educacion: Dr. Mohammed Mubarak Juma

Ministro de Industria y Comercio: Abdulla bin Adel Fakhro

Ministro de Asuntos de la Juventud: Rawan bint Najeeb Tawfiqi

Poder legislativo reside en el Parlamento o National Assembly, que es bicameral. El Consejo de la Shura
(Majlis al Shura), esta formado por 40 miembros nombrados directamente por el rey. El Consejo de
Representantes o Camara de los Diputados (Maijlis al Nuwab) tiene 40 escafios elegidos por votacion
popular directa, para un periodo de cuatro afios. Hay sufragio universal directo desde los 18 afios.

Las ultimas elecciones para Consejo de Representantes o Cdmara de los Diputados tuvieron lugar en
noviembre de 2022.

No se permiten los partidos politicos, pero se permiten asociaciones politicas desde 2005: la asociacién
Al-Asalah (Sunni Salafi) y la Islamic Minbar (Sunni Muslim Brotherhood) son las principales. En las
elecciones para la Camara baja, que tuvieron lugar en noviembre de 2022, Bahréin ha registrado un
numero récord de candidatos (561). Esto supone un aumento del 20% respecto a las elecciones de 2018.

Sistema legal: basado en la Constitucién de 2002 con reformas de 2012, 2017 y 2018. La ley de Bahréin
constituye una combinacion de la ley religiosa isldamica (Sharia) el derecho tribal y otros cddigos civiles y
los reglamentos.

La Sharia gobierna los derechos del hombre, a pesar de que la nueva Constitucion establece los derechos
politicos de las mujeres. Los derechos especificos varian segln las dos principales sectas, chii y suni, con
distintas interpretaciones de la ley islamica, segun lo determinado por la fe de la persona, o por la
jurisprudencia.

Mientras que tanto las mujeres chiies como sunies tienen la facultad de iniciar un divorcio, los tribunales
religiosos pueden rechazar la solicitud. Las mujeres de las dos ramas del Islam pueden poseer y heredar
propiedades y pueden representarse a si mismas en todos los asuntos publicos y legales. Una mujer
musulmana puede legalmente casarse con un hombre no musulman si el hombre se convierte al Islam.
En este tipo de matrimonios, los hijos son automaticamente considerados musulmanes.



Sistema judicial: estd dividido en dos ramas: los tribunales civiles y los tribunales de la Sharia. A los
tribunales civiles les compete resolver sobre todos los asuntos mercantiles, civiles y penales, y todos los
casos que implican disputas relacionadas con el estado civil de los no musulmanes. Los juzgados y
tribunales de la Sharia tienen jurisdicciéon sobre todas las cuestiones relacionadas con el estado civil,
tanto de los nacionales como de los extranjeros. Existe un tribunal de apelacidn, Mahkamat Al
Tamyiz, que actia como tribunal de dltima instancia para todos los asuntos civiles, comerciales y penales.
Los asuntos que afectan al estado civil de los no musulmanes también pueden ser apelados ante este
érgano.

El Consejo Superior de la Judicatura supervisa el sistema judicial. El Tribunal Constitucional fue creado por
la Constitucién y conoce de la constitucionalidad de las leyes. Compuesto por un presidente y seis
miembros, nombrados por el rey, por un periodo determinado. Los miembros no pueden ser cesados. El
gobierno, o cualquiera de las Camaras de la Asamblea Nacional, podran impugnar la constitucionalidad
de cualquier medida ante el tribunal. El rey puede someter al Tribunal Constitucional cualquier proyecto
de ley para determinar su constitucionalidad.

Los tribunales militares se limitan a delitos militares solamente y no puede extenderse a otros sin una
declaracion de la ley marcial.

1.2 Gabinete Econémico y distribucion de competencias

La actividad econdmica y comercial del pais esta dirigida por el Ministerio de Finanzas y Economia
Nacional, que ejecuta la politica econémica a través del Banco Central de Bahréin y el Economic
Development Board. A continuacién, se describen sus respectivas competencias:

El Ministerio de Finanzas y Economia Nacional: es el responsable de formular e implementar las politicas
econdmicas del reino de Bahréin segun la vision del Gobierno. El ministerio prepara el Presupuesto
General del Estado, coordina con los diferentes Ministerios y entidades publicas la definicién de los
objetivos econdmicos y financieros del reino con el dnimo de mejorar los niveles de vida e incrementar el
crecimiento econdmico. Entre sus cometidos esta también promover la inversidn extranjera directa en el
pais, lo que realiza a través del Economic Development Board. El Ministro es Sheikj Salman bin Khalifa Al
Khalifa

El Ministerio de Petréleo y Medioambiente: tiene competencias sobre la propuesta y ejecucién de las
politicas generales del sector de hidrocarburos bahreini. Cabe destacar que es el que establece el precio
de los productos energéticos y, a su vez, es el que regula las empresas que operan en la industria
petrolifera y gas. También tiene el cometido de elaborar informes y estudios con el objetivo de proponer
técnicas que optimicen la extraccidon de los recursos minerales y aumenten su viabilidad. El Ministro es el
Dr. Mohammed bin Mubarak bin Daina.

El Ministerio de Industria y Comercio: tiene competencias sobre una amplia gama de actividades que en
su conjunto forman el dmbito comercial de Bahréin. Entre estas se destaca la emisiéon de registros y
licencias mercantiles, el seguimiento de la aplicacidn de las leyes de propiedad industrial, la definicidn de
estdndares y medidas, el seguimiento y gestidn del sector de comercio exterior, incrementar la
competitividad del pais y asegurar el desarrollo de las actividades comerciales a través de un mercado
abierto y transparente. Asimismo, se encarga de incentivar la inversién extranjera y de contribuir en el
fomento de empleo de la poblacién local. El titular de este Ministerio es Abdulla bin Adel Fakhro.



2 MARCO ECONOMICO
2.1 Principales sectores de la economia

2.1.1 Sector primario

La agricultura representa para 2022 el 0,3% del PIB. Sus productos principales son frutas, vegetales,
pollos, productos lacteos, langostinos y pescado.

La limitada disponibilidad de tierra y de agua de buena calidad ha originado que se concentraran las
explotaciones agricolas en una franja relativamente estrecha de tierra a lo largo de la costa noroeste de
la isla de Bahréin y en algunas dreas pequefias de la costa este y en las zonas central y norte.

Ya en el aiio 2014 la FAO indicaba que la agricultura no empleaba a mas de 3.000 trabajadores, todos los
cuales eran hombres. Senalaba también que la agricultura estaba sujeta a problemas de tenencia de
tierras y que las explotaciones agricolas eran pequefias por causa de la escasez de mano de obray la falta
de incentivos econdmicos.

Bahréin es muy dependiente de las importaciones para satisfacer las necesidades ganaderas y avicolas,

ya que los derivados animales, especialmente lacteos y los huevos, se enfrentan a la dura competencia
de las importaciones. Una parte de esta competencia proviene de algunos otros paises del Golfo, que
tienen la ventaja de tener unas empresas ganaderas que ya llevan tiempo instaladas por lo que disfrutan
de una estructura de costes mejor.

Bosques. No hay bosques en Bahréin.

Petréleo y gas natural. Bahréin dispone de unas reservas probadas de petréleo de 186 Mbbl en 2021, y
sus reservas probadas de gas natural se estiman en 200 millones de metros cubicos. A diciembre de 2022,
la extraccion de petréleo se situaba en 183.770 barriles al dia.

La expansion de la Sitra Oil Refinery hasta unos 360.000 bpd ha ido acompafiada de un aumento de la
capacidad de los oleoductos entre Arabia Saudi y Bahréin hasta los 350.000 bpd, llevada a cabo por
Aramco y Bapco.

El pasado abril de 2018, se ha descubierto un gran pozo petrolifero, uno de los mas importantes hallazgos
de crudo de la historia con un volumen de 80.000 millones de barriles, por lo que Bahréin podria ser capaz
de quintuplicar su produccidn en los préoximos anos. El ministro de Petrdleo y los ejecutivos energéticos
han detallado que el petréleo ha sido hallado en la cuenca marina de Khalij al-Bahrain, que abarca unos
2.000 kilémetros cuadrados en aguas poco profundas frente a la costa occidental del pais. Ademas, el
pozo también contendria 14.000 millones de pies cubicos de gas. Todavia no se ha determinado la fecha
de comienzo de extraccion, dado su coste y complejidad.

Agua: Bahréin no tiene rios, ni arroyos ni lagos perennes ni tampoco tiene presas. Tradicionalmente se ha
servido de las aguas subterraneas del acuifero de Damman, el acuifero principal en Bahréin, tanto parasu
uso agricola como industrial y doméstico lo que llevado a sobreexplotacidn y a su salinizacién por
contaminacidn de otras aguas salobres y salinas.



La mejora del nivel y calidad de vida de la poblaciéon en los ultimos 20 afos ha llevado a una
sobreexplotacion de los acuiferos por lo que la politica del Gobierno, en relacién con el uso del agua, es
la de reducir la dependencia de las aguas subterrdneas para el abastecimiento de agua doméstica, el
segundo usuario principal del agua, mediante la construccién de nuevas plantas desaladoras (ver punto
2.1.3).

La pesca. Hasta el nacimiento de la industria del petrdleo la pesca era la Unica industria local junto con la
pesca de perlas. En la actualidad es una actividad muy residual. Sus extensas aguas estan sobrexplotadas,
muy contaminadas y con alta salinidad por la salmuera expulsada por las desaladoras. Hay una pesca
artesanal de langostinos, el preciado cangrejo azul y varios tipos de langostinos.

Minerales. Aunque Bahréin tiene una desarrollada industria transformadora de minerales, sobre todo de
aluminio. Salvo algunas canteras de piedra caliza para cemento, no tiene minas. Sus respectivas materias
primas como la alumina, fosfatos, hierro etc. deben se importadas.

2.1.2 Sector secundario
La industria representa el 42,1% del PIB.
Se pueden sefialar varios subsectores:
+ Sector de productores de hierro. Ferroaleaciones.
El sector estaria compuesto por las siguientes empresas
*La empresa Gulf Industrial Investment Co (GIIC) importa pellets de mineral de hierro con lo que produce
hierro - high quality Direct Reduction grade Iron Oxide Pellets — con una capacidad de 11.000 toneladas al
afio. La empresa GIIC tiene los siguientes accionistas: Gulf Investment Corporation (50%); Qatar Iron and
Steel (25%); M.A. Al-Kharatid and sons (10%) National Industries Group (10%) Kuwait Foundry Co.

(5%). Sus pellets son para exportacion.

*La empresa Universal Rolling W.L.L. (también conocida como Unirol) fabrica barras de hierro, acero y
acero inoxidable para la construccién y puentes. Su sede estd en Manama.

*La empresa United Stainless Steel Co. B.S.C. produce productos laminados en acero inoxidable. Es una
empresa constituida en 2005.

*Bahrain Ferro Alloys B.S.C puede producir 35.000 toneladas afio de ferromanganeso y 250.000 toneladas
afio de ferrosilicio en su horno de fundicion situado en Hidd Industrial Area. Son materias primas para la
industria del hierro. Es una subsidiaria de la empresa emirati Star Holdings L.L.C.

+ La industria del aluminio produce aluminio primario y manufacturas de aluminio.
Aluminio primario Lo produce en exclusiva Aluminium Bahrain B.S.C. (Alba) que afirma producir 960.000

toneladas T afio de aluminio en forma de Standard Ingots; Rolling Slabs; Foundry Alloy; Ingots; Extrusion
Billets; T-Ingots; Liquid Metal.




Es una de las mayores plantas de obtencidn de aluminio del mundo en volumen. Ya en 2013 se la considera
la quinta planta mayor del mundo, produciendo un 2% del aluminio primario del mundo. La materia prima
se la suministra USA Alcoa Inc. Emplea a mas de 3.000 personas. Usa gas natural de origen local.

La expansion de un nuevo "potline" en Aluminium Bahrain B.S.C. (Alba) ha aumentado la capacidad de
produccién de aluminio en un 50% y ha entrado en produccidn a principios de 2019.

Secundario o derivados/manufacturas_de aluminio: las empresas Bahrain Recycling Plant; la Gulf
Aluminium Rolling Mill Co; Bahrain Aluminium Extrusion Co. (Balexco); Bahrain Atomisers international
B.S.C; Midal Cables Ltd y Pearl Industrial Chemical Co.

+ El sector de productores de cemento.

Bahréin no dispone de suficiente materia prima para producir todo el cemento que necesita por lo que lo
importa de la India y Emiratos.

Bahréin tiene una planta cementera integrada y una molienda de clinker importado.

* Arabian Gulf Cement Co. W.L.L. (Bahrain), es una subsidiaria de la empresa emirati Star Cement Co.
W.L.L. Dispone de un molino de molienda de clinker produciendo 500MT afo de cemento. El clinker
procede de las plantas que la empresa tiene en Emiratos. Star Cement es propiedad de UltraTech Cement
Middle East Investments Ltd. de India. La empresa tiene previsto la expansion y mayor produccion.

Tiene también dos fabricas en Emiratos, una en Bangladesh y una terminal en Sudan. Tiene prevista
realizar una planta integrada de cemento en Ras- al-Khaimah, en Emiratos.

* The Falcon Cement Company (FCC) es la mayor y Unica planta integrada productora de cemento en
Bahréin.

La planta comenzd a operar en marzo 2009. Tenia una capacidad instalada de 950 toneladas/dia que
aumentd en 2013 a 3.400 toneladas/dia. Es propiedad de Cemena Holding Company B.S.C. de Bahréin y
tiene su planta en Hufaira Industrial Area.

Bahréin dependia de las importaciones por via terrestre desde Arabia Saudi para cubrir su demanda de
cemento pero las autoridades saudies, en 2009 prohibieron el transporte de cemento y arena a Bahréin
por la Unica carretera existente entre ambos paises — La Calzada del Rey Fahd — por lo que debe hacerse
actualmente por mar.

+ La industria petroquimica
La empresa mas importante es la Gulf Petrochemical Industries Co. cuyos accionistas son National Oil and
Gas Authority (NogaHolding) la Empresa Saudita de Industrias Bésicas (SABIC) y la Compafiia de Industrias

Petroquimicas (PIC) de Kuwait, todas ellas con la misma participacion (33,3%).

Utilizando como materia prima el gas natural de Bahréin, la GPIC fabrica abonos y productos
petroquimicos como metanol (446.000 Tm/afio), amoniaco (468.000 Tm/ afio) y productos de urea
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(704.000 Tm/ afo). Tiene una plantilla de unos 500 trabajadores. La mayor parte de su produccion es para
la exportacion.

2.1.3 Sector terciario
Representa el 63,2% del PIB.
El sector financiero se estudia en su apartado correspondiente.
El sector turismo se estudia en su apartado correspondiente.
Sector del agua dulce

Los recursos hidricos de Bahréin son escasos. El consumo de agua dulce es de unos 160 millones de
galones diarios, de los que el 90% es agua desalinizada y el resto procede de recursos naturales, como
captacidn de aguas subterraneas. El suministro de electricidad y de agua recibe cuantiosas subvenciones
en Bahréin.

Los proyectos independientes de suministro de electricidad y agua (IWPP), propiedad del sector privado
y explotados por el mismo, generan el 68% del agua requeridas para satisfacer las necesidades.

Hay las siguientes plantas desalinizadoras en la actualidad:

1. Sitra (SPWS). Inicid operaciones en 1975. Usa la técnica deMulti-stage flash (MSF). Usa agua
desalada.

2. RasAbularjur (RAJ) Inici6 operaciones en 1984. Usa la técnica Reverse Osmosis. Usa aguas
subterraneas

3. Al Dur (ADUR) Inicié operaciones en 1990. Usa la técnica Reverse Osmosis. Usa agua marian

4. Al-Hidd (HIDD) Inici6é operaciones en 1999. Usa la técnica Multi-stage Flash (MSF) y Multi-Effect
Distillation (MED) Usa agua marina. Lo opera Hidd Power Company (HPC) que es un consorcio de
International Power (40%), GDF Suez Energy International (30%) y Sumitomo Corporation (30%).
build-own-operate (BOO) bais.

5. Alba Inicié operaciones en 2002. Usa la técnica Multi-Effect Distillation (MED) Usa agua marina.

6. Al-DUR RO Inicié operaciones en 2012. Emplea la técnica Reverse Osmosis. Usa agua marina. Es
la mas reciente gran planta de desalinizacion de agua en Bahréin. La planta tiene una potencia
maxima de 48 millones de galones al afio, y ha estado produciendo un promedio de 218.000
metros cubicos de agua potable al dia.

Sector de las aguas negras
El tema de la sobrecarga sobre las infraestructuras de tratamiento de aguas residuales en Bahréin se ha
convertido en un problema critico para Manama en los ultimos afios. Las existentes depuradoras de aguas

residuales estan tan sobrecargadas que deben descargar en el mar los excedentes lo que podria dar lugar
a numerosos riesgos ambientales y de salud.
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Existen planes de ampliar y mejorar sus plantas de tratamiento de aguas residuales y redes, pero muchos
proyectos previstos fueron archivados o cancelados, en primer lugar, por la crisis financiera, pero también
por las protestas politicas que han asolado el pais desde 2011.

Los problemas econdémicos y politicos han reducido la capacidad de Manama para financiar planes de
infraestructuras, pero, al menos en este sector, han encontrado apoyo de sus paises vecinos.

* La puesta en marcha de los 100.000 m3/dia de la planta Muharrag de aguas residuales se realizé en
junio 2014 y fue el primer proyecto de Bahréin de construccion, propiedad, operacion y transferencia
(BOOT) y sirvid para aliviar el problema.

* La planta de tratamiento de aguas residuales de Tubli estd recibiendo 300.000 m3/ d de aguas
residuales, cuando solo tiene una capacidad de 200.000 m3/d.

El actual proyecto de expansidn de Tubli duplicara su capacidad para alcanzar a los 400.000 m3/d.

Este proyecto se preveia llevar a cabo entre 2015 y 2018, aunque finalmente ha sufrido retrasos. El
proyecto es financiado por los gobiernos de Arabia Saudita y Kuwait.

* La Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Al-Madina al-Shamaliya. Al Madina al-Shamaliya es una
nueva ciudad se esta construyendo en 750 hectareas de tierra recuperada y tendrd una poblacidon de mas
de 90.000. El proyecto esta siendo financiado por el Fondo de Abu Dhabi para el Desarrollo Econdmico.
Un segundo paquete incluye 15,6 kilémetros de alcantarillado. Diez empresas ofertan por contrato. El
Ministerio de Vivienda de Bahréin ha adjudicado a una empresa conjunta de Austria VA Tech Wabag y
Proyectos Belhasa basados en una EAU por 85 millones de € la contratacion e ingenieria (EPC) de la
planta. La planta utilizard un tratamiento terciario (filtracion final) y el tratamiento de fangos mediante
"digestion aerobia" (proceso realizado por medio de microorganismos) y secado térmico.

*Qtros. Al parecer hay otras plantas menores pero no hay datos.

Los servicios postales

Los servicios postales los supervisa el Ministerio de Transporte.

Bahréin forma parte de la Uniéon Postal Universal (UPU), ha aceptado los acuerdos postales
internacionales, arabes y del CCG (1982), y ratificado el Séptimo Protocolo Adicional a la Constitucién de
la Unidn Postal Universal.

The Central Post Office estd en Manama existiendo en el pais otras 17 oficinas de correos donde ademas
de proporcionar todos los servicios postales se prestan servicios de renovacién del permiso de conducir,

registro de automdviles o seguros de vehiculos...

La mayor parte de la correspondencia de Bahréin se entrega en apartados postales (hay que contratarlo
y pagar una tasa anual de mantenimiento) que estan disponibles en las principales oficinas de correos.

Las entregas a domicilio también se hacen siempre que en el sobre conste la direccién de envio (nimero
del edificio, nimero de la carretera, y el nimero de bloque)
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Varios operadores trabajan ya en los mercados nacional e internacional, con 15 importantes empresas.
Express Courier Services lo proporcionan también operadores privados internacionales tales como DHL,
FEDEX, UPS, o Aramex.

2.2 Infraestructuras econdmicas: transporte, comunicaciones y energia
Aeropuertos hay cuatro y un helipuerto. El Unico aeropuerto publico de Bahréin, Bahréin International
Airport, es un centro regional de varias aerolineas, incluyendo las dos companias nacionales del pais: Gulf
Air y Air Bahréin. Se ha ampliado recientemente. Con Europa, hay conexiones aéreas directas desde
Manama con Estambul, Londres, Paris, Frankfurt, Larnaca y Moscu.
Estad en un proceso de ampliacién muy importante.
Bahréin es un hub de comunicaciones a los otros paises del Golfo y Extremo Oriente.

Gaseoducto de 20km con la costa oriental de Arabia Saudi, que préximamente serd ampliado.

Carreteras. Bahréin cuenta con una red de carreteras bien desarrollada, bien iluminada, con carreteras
de varios carriles.

La llamada calzada King Fahd de 25km de largo permite la entrada de mercancias por tierra desde Arabia
Saudita.

Estd en construccién una ambiciosa red de autopistas de gran calidad.

Los Puertos generales son dos: el de Mina' Salman y el Mina Khalifa - oficialmente el Khalifa bin Salman
Port. Ademas las empresas Bahrain Petroleum Company (BAPCO) Aluminum Bahrain (ALBA) and Gulf
Petrochemical Industries Company (GPIC) disponen de sus propios puertos. Los puertos estan bajo la

supervision de la General Organization of Sea Ports (GOP).

La mayoria de las mercancias de importacidn y exportacién entran a través del Khalifa bin Salman Port
(Mina Khalifa) que dispone cerca de una zona logistica.

Telecomunicaciones dispone de un sistema moderno.

Su mercado interno esta servido con modernos servicios integrados de fibra dptica servicios integrados y
una red digital para el creciente mercado de teléfonos méviles.

Sus datos estadisticos estan muy retrasados, por lo que no se reflejan en este informe.

Con el exterior esta enlazado con el enlace submarino de fibra dptica FLAG - Fiber-Optic Link Around the
Globe — que le une a Asia, Oriente Medio, Europa y USA. Dispone de dispersion troposférica con Qatar y
los Emiratos Arabes Unidos y de radio enlaces por microondas con Arabia Saudita. Dispone de una

estacion terrestre de satélites (2007)

Su codigo de teléfono internacional es el 973
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La empresa publica Batelco es la titular del sistema telefénico y casi todas las empresas disponen de fax.

La telefonia moévil se usa de modo amplio con acuerdos internacionales de roaming con otros paises de
CCG, USA y UE. Las empresas que forman el sector de mdviles e Internet son Batelco, Viva y Zain.

El Cédigo Internet de pais es .Bh

Menatelecom (en asociacién con Motorola) proporciona Internet de banda ancha inaldmbrica (WiMax) y
telefonia movil.

Television: Bahrain Radio y Television Corporation (BRTC) opera cinco canales de television terrestres.
Existen sistemas de televisién por satélite que proporcionan acceso a los canales internacionales.

Radio: BRTC dispone de varias estaciones de radio y una emisora privada transmite a los oyentes indios.
Sector de produccién de electricidad

La Electricity & Water Authority (EWA) es el Unico organismo responsable de la generacién, transmisién y
distribucién de electricidad en Bahréin. Entre sus objetivos politicos: Suministrar electricidad y agua de un
modo fiable, rentable y de calidad; mantener, desarrollar y mejorar la red de transmisién y distribucion
para garantizar los maximos niveles de eficiencia y minima pérdida de energia asi como satisfacer la
creciente demanda de electricidad y agua en el pais.

En la actualidad hay 6 centrales eléctricas.

CENTRALES ELECTRICAS DE BAHREIN

1. Central Eléctrica de Hidd operado por Hidd Power Co.

2. Central Eléctrica de Al Ezzel operado por Al Ezzel Power Co.

3. Central Eléctrica de Ad Dur operado por Ad Dur Power Co en el que participa el grupo francés GDF con
Gulf Investment Corporation.

4. Central Eléctrica de Riffa EWA

5. Central Eléctrica de Sitra EWA

6. Central Eléctrica de Alba ALBA

Existen 2 plantas de energia renovables que luego se estudian.

En 2016 la capacidad de generacidn era un 25% superior a la demanda, pero con esa capacidad ha
permanecido varios afios, aunque la demanda fuera creciendo en el tiempo. Sin embargo, debido al
aumento de la poblacidn y el desarrollo de la industria, el Reino ha tenido que expandir su infraestructura
eléctrica. La produccidn de energia eléctrica fue en 2021 de 31.769 GWH y el consumo se situd en dicho
afio en 31.378 GWH. El consumo doméstico supone el 47% y el comercial el 37% del total. El pais requerira
de nuevos suministros en el futuro préximo, asi como la mejora de la red actual.

En la actualidad los productores independientes de suministro de electricidad y agua (IWPP), generan
alrededor del 80% de la energia eléctrica que produce el pais. Su produccion total estd conectada a la red
nacional en el marco de contratos de compra entre la Electricity & Water Authority (EWA) y los IWPP. La
empresa de aluminio ALBA genera electricidad para sus propias necesidades de energia, pero también

14



cubre el 13% de las necesidades de energia de Bahréin; Su excedente de energia se la ofrece a la EWA, en
el marco de un contrato de suministro eventual.

Ya en 2009 la red eléctrica de Bahréin se incorpord a la red eléctrica de los paises del CCG.

En la actualidad se plantean oportunidades en la reduccion del consumo, pero también en la
diversificacion de las fuentes de energia ya que debe utilizar sus escasos recursos de gas y petrdleo cuando
podria exportarlos.

El Consejo de Ministros determina los precios de la electricidad con arreglo a las propuestas presentadas
por la EWA.

El Gobierno, a través de EWA, ha construido una nueva planta Al-Dur Fase 2 utilizando el sistema de IPP.
Este proyecto ha sido desarrollado por el sector privado del Reino y ha empezado a operar a mediados de
2022, pasando a ser una planta generadora de 1.500MW.

La empresa eléctrica Aluminium Bahrain (Alba) tiene planeado expandir su “captive power plant capacity”.
Es un proyecto de construir una planta eléctrica de 1.300MW como consecuencia de ampliar su sixth
potline, para incrementar su capacidad de refinado de aluminio.

Cuestidn aparte es la construccién por parte de EWA de la planta piloto de Al-Dur Solar and Wind Power
Plant. Consultor: Fichtner Consulting Engineers — Technical y Fichtner Consulting Engineers — Advisory.
EPC la empresa Juwi. Es una planta de 5 MW sobre un terreno de 120.000 m2. Seria la primera planta
hibrida capaz de producir 2 MW eélica y 3 solar.

En 2014 concluyd la construccidn de una central de energia solar de 5 MW en Awali, con paneles de techo
y conexion a través de una red inteligente. Es un public-private partnership (PPP) llevado a cabo entre la
Bahrain Petroleum Company (BAPCO), la National Oil and Gas Authority (NOGA) y dos empresas con sede
en USA (Caspian Energy Holdings y Petra Solar).

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 Evolucidn de las principales variables
Crecimiento. A pesar de la incertidumbre politica, el crecimiento de la economia bajarani fue del 3,9 % en

2022 gracias la recuperacidn econémica mundial. Para el afio 2023, se espera que el crecimiento se
suavice hasta el 2,9%.

Tasa de inflacion, en una media del 3,7% en 2022.
Tipo de cambio seguira fijo y asociado al ddlar a corto plazo.

Los elevados precios del petrdleo y los fuertes ingresos fiscales, impulsados por el aumento de la tasa del
IVA al 10 % y por un repunte de la actividad econdmica, han permitido generar fuertes ganancias de
ingresos. Esto resultd en un pequefio superdvit fiscal estimado de 1,1% del PIB en 2022. En cuanto al
sector exterior, después de registrar un gran superavit estimado de 4.300 millones de USD (9,2 % del PIB)
en 2022, se espera que la cuenta corriente se equilibre en 2023 (con un superavit de 0,1 % del PIB),
reflejando el impacto del debilitamiento de los precios del petréleo y la demanda de exportaciones no
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petroleras como el aluminio y el hierro. Dado que se prevé que los precios del petréleo continden cayendo
en 2024-27, esperamos que la cuenta corriente vuelva a ser deficitaria, con un promedio del 2,2 % del PIB.

La balanza comercial ha recuperado su senda positiva a partir de 2021, acabando 2022 en 8.100 millones
de USD. La recuperaciéon de las exportaciones, especialmente significative a partir de 2021, ha sido el

principal contribuyente a ello.

La balanza de servicios sigue siendo positiva. Ha cerrado 2022 con un saldo de 3.200 millones de USD. Se
prevé que en 2023 alcance los 7.000 millones de USD. La principal contribucién a dicha balanza la realizan

los servicios financieros y el turismo.

La balanza de transferencias seguird siendo negativa como consecuencia de las transferencias de rentas
del trabajo de la cuantiosa poblacién emigrante, pero también por pagos de la deuda y retornos de las
inversiones. En 2022, presenta un déficit de 4.000 millones de USD.

Fuente: EIU a marzo de 2023

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALESINDICADORES

ECONGMICOS 2019 2020 2021 2022 2023 (prev)
PIB (MM de USD precios corrientes) 38,7 34,7 38,9 46,3 46,8
Tasa de variacion real (%) 2,1 2,2 -4,9 2,2 3,9
Inflacion Media anual (%) 1 -2,3 -0,6 3,7 2,7
Poblacién (millones de personas) 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6
Desempleo (% sobre poblacion activa) -- -- -- -- -
Saldo presupuestario (% del PIB) -4,7 -12,8 -6,5 1,4 0,1
Deuda publica (MM de USD) 40,4 47,9 52,2 52 51,7
En % del PIB 104% 138% 134% | 112% | 109%
Exportaciones de bienes (MM de USD) 18 14 22 28 27

% variacién respecto al periodo anterior | 1% -22% 59% 25% -2%
Importaciones de bienes (MM de USD) -17,3 -14,1 -17,4 -21,5 -21,1
% variacién respecto al periodo anterior | -9,7% -17,8% | 23,0% | 23,3% | -2,0%
Saldo balanza comercial (M de USD) 856 -127 4905 | 6.331 | 6.076
en % del PIB -2,2 -0,4 12,6 17,9 15,8
Saldo balanza ¢/c (MM de USD) -0,7 -3,2 2,6 4,3 0,0
en % del PIB -2,1 -9,3 6,7 9,2 0,1
Deuda externa (MM de USD) 71,2 83,3 95,9 94,8 94,8
en % del PIB 184 239 247 206 202
lSJG;rI;/;uo de la deuda externa (MM de 401 486 443 374 448
Reservas internacionales (MM de USD) 3,4 1,9 3,9 4 4,2
en meses de la importacion de bienes 1,6 1 1,7 1,7 1,7
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Inversion extranjera directa (MM de

uSD) flujo 1,5 1 1,8 1,9 2,1
Inversidon extranjera directa (MM de

USD) Stock 27,6 28,6 30,4 32,3 34,4
Tipo de cambio con el ddélar (media 0,376 0,376 0376 | 0376 | 0,376
anual)

Fin de periodo 0,376 0,376 0,376 0,376 0,376

Fuentes: EIU. Country Report marzo 2023. (Datos algo diferentes de otras fuentes, como Modelo OCDE e
IIF).

3.1.1 Estructura del PIB
El porcentual de los componentes del PIB 2022 por el lado de |a oferta es:

e Agricultura: 0,3%
e Industria: 42,1%
e Servicios: 63,2%

3.1.2 Precios

En Bahréin existe un grado elevado de libertad econémica. Simultdneamente, es una sociedad poco
competitiva, en general, tendiendo mas al reparto de sectores y actividades que a la competencia. Existen
unos grandes monopolios en los sectores de telecomunicaciones, petréleo y derivados, aluminio,
transporte aéreo y otros muchos. Son 29 grandes empresas estatales, con una participacion muy alta en
cada mercado, cuando no es del cien por cien. El sector financiero es sin embargo bastante competitivo
debido a la presencia de muchas entidades extranjeras. La competencia exterior, con una economia muy
abierta y una proteccion comercial baja, ayuda también a que la inflacién sea moderada.

El Banco Central implementa una politica monetaria muy prudente y el Gobierno trata de mantener los
precios de los monopolios que controla estables.

Aunque el gobierno ha mantenido importantes subvenciones para mantener los precios bajos,
especialmente los energéticos y alimentos, las nuevas circunstancias fiscales le han obligado a su casi
eliminacion desde 2016 pese a las grandes protestas sociales. Esto explica que los analistas esperen una
escalada de los precios.

La inflacion media anual en 2019 fue del 1%; en 2020 fue del -2,3%; en 2021 fue del -0,6%; en 2022 ha
sido del 3,7%. Se estima que en 2023 serd del 2,7%.

3.1.3 Poblacion activa y mercado de trabajo. Desempleo
Los datos oficiales sobre empleo estan poco actualizados por lo que utilizamos la informacidon EIU. En todo

caso se estima que el nivel de paro es alto entre la poblacion nacional que castiga especialmente a los
jovenes de Bahréin.
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Los analistas sefalan que el tipo de distribucién de la renta del petrdleo entre la poblacion bahreini, en
forma de subvenciones, créditos sin interés, servicios sociales muy generosos y una seguridad social
universal para los nacionales, ha hecho que la tasa de participacion de los nacionales en el mercado laboral
sea baja, se desprecian los empleos de menor cualificacion y se aspira a ser empleado publico con unos
sueldos muy altos, en comparacion con el sector privado.

El sector privado ocupa el 92,0% del empleo total. El sector financiero emplea a los nacionales mejor
preparados en universidades extranjeras, sobre todo del Reino Unido y Estados Unidos, con los sueldos
mas altos del sector privado. Hay una gran demanda de trabajadores extranjeros, que ocupa una gran
proporcién de empleos en el sector privado, donde los extranjeros ocupan el 82,6% del empleo. Entre la
poblaciéon extranjera el paro es muy bajo.

Hay un interés grande entre las autoridades de Bahréin por aumentar el empleo de los nacionales de este
pais en el sector privado, que hasta ahora es muy reducido. Habitualmente, las empresas privadas
prefieren expatriados, cuyos salarios son a veces inferiores y tienen una mayor productividad.

El sector publico ocupa al 8,0% de la poblacion activa del que el 83% lo ocupan nacionales.

No se dispone de datos sobre su importancia, pero la entrada de la mujer en el mercado de trabajo se
acelera por la afluencia de las mujeres extranjeras en Bahréin.

Desde hace algun tiempo, las mujeres arabes han trabajado en la ensefianza y la enfermeria pero, cada
vez mads, también se encuentran en otros campos, especialmente la banca, las finanzas y en el sector
servicios.

La mayoria de las trabajadoras extranjeras estan empleadas en el sector de servicios como médicos,
abogados, administradores de hoteles, en la publicidad, las relaciones publicas, enfermeria, educacién y
como azafatas para las muchas lineas aéreas nacionales.

Cada vez mas mujeres locales entran en el mercado laboral y algunos empleadores las consideran mas
trabajadoras y fiables que el trabajador masculino medio local (y mas barato también).

Las mujeres que suben a puestos de poder e influencia tienden a provenir de familias de clase media o
superior. De hecho, para que una mujer pueda mantenerse en un puesto de trabajo e influencia, necesita
el apoyo de su familia, especialmente de los miembros masculinos.

La mayoria de los trabajadores extranjeros - ya sea occidental u oriental - son masculinos.

Sus mujeres a menudo tienen una restriccidn en el pasaporte que les prohibe trabajar y en el caso de que
las esposas quieran trabajar deberan obtener su propio sponsor de visa y trabajo, aunque a los
empresarios no les suele gustar dar visas de trabajo a las mujeres. Las mujeres a menudo se ofrecen a
trabajar (ilegalmente) vy, si bien esto no es un delito grave, puede ser que multen a la empresa y perder

su trabajo.

3.1.4 Distribucion de la renta
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En el cuadro adjunto se reflejan las estimaciones de la renta per capita en paridad de poder de compra,
en USD:

PIB per capita (PPA)

2018 | 25.416 USD
2019 | 25.869 USD
2020 | 23.502 USD
2021 | 26.562 USD

Fuente: EIU. Country Report marzo 2023
Como medida alternativa a la renta per cépita se puede utilizar el indice de Desarrollo Humano (IDH) que
es una medida resumida del desarrollo humano elaborada por Naciones Unidas que aspira a medir el
avance promedio conseguido por un pais en tres dimensiones bdsicas: disfrute de una vida larga y
saludable, acceso a la educacidn y nivel de vida digno.
Este indice (2022) sitia a Bahréin en el puesto 35 a nivel global y el segundo a nivel regional.
No esta disponible el indice de Gini.

3.1.5 Politicas fiscal y monetaria
Ingresos fiscales. Bahréin tiene una balanza fiscal deficitaria estructuralmente muy vulnerable a las

oscilaciones del precio del petréleo. Su sistema fiscal, en términos de ingresos, estd muy poco
desarrollado y muy ligado a las exportaciones de petrdleo y aluminio.

Los ingresos por petroleo representan algo mas del 80% de los ingresos publicos, aunque Bahréin tiene
relativamente poco petréleo (en diciembre de 2022 produjo 183 mil barriles/dia, frente a los mas de 10,5
millones b/d de Arabia Saudi) pero también importa crudo de Arabia Saudi a un precio subvencionado, lo
refina y lo reexporta en régimen de "maquila". Los precios internacionales del combustible han permitido
un fuerte crecimiento econémico hasta hace poco tiempo.

El peso del sector publico representaba el 24,7% del total en 2019; el 28,7% en 2020; 24,4% en 2021, el
23,4% en 2022. Se estima que representara el 23,9% del PIB en 2023.

Los gastos publicos. El gobierno quiere mantener altos niveles de gasto en programas sociales en su
esfuerzo de evitar mayores disturbios sociales presentes en el pais desde principios de 2011 pero, ya
en 2015 tuvo que hacer recortes de subsidios en productos de uso diario (alimentos), con el consiguiente
riesgo de tensiones, especialmente en las areas chiitas mas pobres.
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El saldo fiscal (% del PIB). El saldo fue del -4,7% en 2019; del -12,8% en 2020, del -6,5% en 2021 y del 1,1
en 2022. Se prevé que para 2023 sera del -1%.

La deuda publica de Bahréin se sitia en el 112,5% del PIB para 2022. Bahréin ha podido superar los déficits
fiscales de los Ultimos afios y su solvencia externa por la ayuda financiera de EAU, Arabia Saudiy en menor
medida Kuwait. En 2018 se firmé un acuerdo entre estos paises para ayudar a Bahréin a eliminar su déficit
fiscal en 2022. Supone un soporte financiero de 10.000 millones de USD: en 2018, recibié 2.300 millones
de USD; en 2019, 2.280 millones de USD. Se esperan futuros pagos de 1.760 millones de USD en 2020;
1.850 millones de USD en 2021; 1.420 millones de USD en 2022; y 650 millones de USD en 2023.

Su politica monetaria

Bahréin es una economia pequeia y abierta al exterior cuya moneda tiene un tipo de cambio fijo con el
délar - 0,376 dinares equivale a un USD - lo que ofrece, segun los analistas, credibilidad y transparencia
financiera. Este tipo de cambio fijo con el ddlar supone también, de hecho, un tipo de cambio fijo con el
real saudi, lo que permite anclar monetariamente sus relaciones con su poderoso vecino.

No parece razonable pensar que los paises de la Confederacidn de Paises del Golfo opten porimplementar
la ya acordada moneda comun en el corto plazo.

El Banco Central (BCB) no mantiene ningun tipo de control administrativo sobre los tipos de interés de
mercado. El BCB trata de influir indirectamente en el coste del crédito mediante un manejo estratégico
de la deuda para tratar de impedir que las crecientes necesidades de endeudamiento publico influyan
negativamente en los tipos de interés. Las operaciones de mercado abierto del BCB tienen por objeto
garantizar que la situacién de liquidez en el sector bancario es el adecuado y respaldar el crecimiento del
crédito al sector privado. El Banco Central dispone de instrumentos monetarios compatibles con la Sharia
para poder proporcional liquidez a ese importante subsector financiero que es la banca isldmica.

Tiene un Fondo soberano modesto, ya que el Mumtalakat tiene solo activos por valor de unos 18.000
millones de USD en 2022.The Bahrain Mumtalakat Holding Company se cre6 en 2006 como una sociedad
de cartera independiente para gestionar una cartera de activos comerciales de forma activa. Mumtalakat
gestiona su cartera para obtener y mejorar la rentabilidad de sus activos. Posee participaciones en mas
de 40 empresas comerciales que abarcan una gran variedad de sectores, incluyendo fabricacidn industrial,
servicios financieros, turismo, telecomunicaciones, bienes raices, logistica y salud.

3.2 Previsiones macroeconomicas

La incertidumbre politica, y la de los precios del petréleo hacen que las perspectivas de crecimiento de la
economia bajarani sean impredecibles.

El tipo de cambio seguira fijo y asociado al délar a corto plazo.

Las cuentas publicas seguiran vulnerables a los movimientos del precio de petrdleo. Para los presupuestos
de 2022, el precio del petréleo de break even es de 95 ddélares por barril. Ciertamente la politica de
reduccidn del gasto mediante la eliminacién de subsidios seria deseable. Sin embargo, en 2019 el déficit
fiscal ha sido del 4,7 % del PIB. En 2020, del 12,8%. En 2021, del 6,5%. En 2022, hubo un superavit del
1,1%. Para 2023, se estima un déficit del 1%.
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3.3 Otros posibles datos de interés econémico

El gobierno tiene una estrategia econdmica con horizonte 2030 que pretende la diversificacién de la
economia y la mejora de los niveles de educacidon y sanidad en general. Ello no es dbice para que al mismo
tiempo procure mejorar su posicidon en lo que a recursos petroliferos y gasisticos se refiere.

Se pretende también generar exportaciones de alto valor afiadido y oportunidades de empleo para los
nacionales bajreinies. Se buscard mejorar el marco legal para apoyar la actividad del sector privado.
También mejorar la educacion, especialmente la formacidn profesional y la femenina.

Asimismo, busca mejorar el marco legal para favorecer las entradas de nuevas tecnologias a través de la
inversién extranjera, para lo que se buscara la armonizacién impositiva y del marco legal para las empresas
de acuerdo con los patrones del conjunto de los paises de la Confederacién de Paises del Golfo.

Sin embargo, a corto y medio plazo, el objetivo basico de la politica econédmica pasa por un Programa de
Ajuste Fiscal para reducir el déficit publico y la deuda externa y hacer una economia mas duradera. Entre
los objetivos, hay que destacar:

e Adoptar una ley de quiebras que favorezca la confianza de los inversores extranjeros.

e Aumentar el empleo de los nacionales de Bahréin en el sector privado, para lo que se ha puesto
en marcha la conocida “bahreinizacion”

e Precios (tarifas) de los servicios publicos (electricidad y agua) que cubran los costes de
produccién

3.4 Comercio Exterior de bienes y servicios
La economia de Bahréin es muy abierta al exterior.

A partir de 2017 comenzé una recuperacion respecto a la caida que la crisis de los precios del petréleo
habia provocado en afios anteriores (12.400 millones de USD en 2017, 14.300 millones de USD en 2018 y
14.100 millones de USD en 2019).. En 2020, fruto de la crisis mundial, las exportaciones cayeron hasta los
11.500 millones de USD. En 2021, han logrado recuperarse hasta los 19.300 millones de USD. Los
hidrocarburos son el principal componente de la exportacidn bahreini. Su contribucidn en la exportacién
total de mercancias, para el afio 2021, ha sido del 35%. Le sigue la exportacién de productos del aluminio,
que tienen una contribucion del 23% en el total de la exportacién de mercancias.

En las importaciones el papel de los hidrocarburos fue también muy significativo, aunque en declive en el
tiempo. Mientras en 2006 representaban el 56% de todas las importaciones de mercancias ya en 2021
solo llegan a un 25,6%. Inversamente los bienes de equipo no han dejado de subir en porcentaje. El valor
total de las importaciones de bienes alcanzé en 2017 los 16.000 millones de USD, en 2018 los 19.100
millones de USD y en 2019 los 17.300 millones de USD. En 2020, como consecuencia de la crisis sufrida,
el valor de las importaciones cayd hasta los 14.100 millones de USD. Para 2021, se ha producido una
recuperacion hasta los 17.400 millones de USD. Bahréin importa practicamente todos los productos
alimenticios que consume.

La balanza comercial fue deficitaria en 2016 por primera vez, ya que el saldo positivo habia venido
sufriendo una continua reduccién durante los Ultimos afos. Tras la caida sufrida en el comercio en 2020,
para 2021 y 2022 se ha recuperado el superavit (4.905 millones de USD en 2021 y 6.331 millones de USD
en 2022).
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El saldo de la balanza de servicios, gracias al turismo y a las rentas del sector financiero, ha sido
tradicionalmente positivo y ha experimentado un crecimiento sustancial en los ultimos afios. Si en los
afios 2013 y 2014 fue de 1.700 millones de USD respectivamente, en el 2015 aumentd hasta los 2.500
millones de USD, y en 2016 alcanzd los 3.500 millones de USD. En 2017 el valor del saldo de la balanza de
servicios se mantuvo en los 3.500 millones de USD en 2018 se incrementd hasta los 3.900 millones de
UDS. En 2019 fue de 3.500 millones de USD. Con la crisis, en 2020 se redujo a 2.000 millones de USD.
Posteriormente se recuperd hasta los 2.700 millones de USD en 2021 y 3.100 millones de USD en 2022.
Se espera que para 2023 alcance los 2.900 millones de USD.

3.4.1 Apertura comercial

La economia de Bahréin puede considerarse como bastante abierta. De hecho, el indice de apertura
comercial para 2021 alcanza el 102%%. Para 2022, provisionalmente, el 105%.

3.4.2 Principales socios comerciales

En 2021 sus principales paises proveedores fueron Arabia Saudi con el 29%, Brasil con el 11%, China con
el 10% y EAU con el 6%.

En 2021 sus principales paises clientes fueron Area No Especificada (36%), Arabia Saudi (13%), EAU (8%)
y EEUU (7%).

CUADRO 2: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES DE BAHREIN 2021

% Posicidn
Area NES 36 1
Arabia Saudi 13 2
EUA 8 3
EEUU 7 4

Fuente: EIU Country Report, marzo 2023.

CUADRO 3: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES)

PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES DE BAHREIN 2019

% Posicion
Arabia Saudi 29 1
Brasil 11 2
China 10 3
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EAU | 6 | 4

Fuente: EIU Country Report, marzo 2023.
3.4.3 Principales sectores de bienes (exportacion e importacion)

Segln Trademap, En 2021 sus principales productos de exportacion fueron el petréleo y sus derivados
(36%); manufacturas de aluminio (23%) y minerales (12%).

Sus productos de importacién mas significativos en 2021, fueron petrdleo y derivados (26%)%); minerales
(12%); maquinaria (9%) y quimicos inorganicos (6%%).

3.4.4 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion)

Sus principales subsectores de exportacion son el turismo y los servicios financieros que se estudian en
sus apartados correspondientes.

La balanza muestra un comportamiento positivo a lo largo de los afios que se atribuye a la competitividad
de su oferta turistica y grado de desarrollo del sector financiero a nivel regional.

Estan desarrollando sus dos lineas aéreas de bandera por lo que la balanza de viajes también va
mejorando. Ver punto 3.8 de este informe.

3.5 Turismo

El turismo es mayoritariamente saudi que llega al pais en coche a través de la Calzada Real desde Arabia
Saudi. Hay que tener en cuenta que la capital saudi, Riad, se encuentra a solo unas cuatro horas.

Indudablemente el facil consumo de alcohol, una politica de vestimenta mas relajada, los buenos hoteles
y playas sean sus principales atractivos de este mercado. Su brillante vida nocturna es un gran contraste
a la tajante politica saudi del "todo prohibido".

El turismo genera empleo a mas de 11.000 personas de las que nacionales son unas 2.000 y el resto
extranjeros de los que en un 80% son hombres. Tras el desplome de llegada de turistas en 2020 (1,9
millones, un 82% menos que el afio anterior), en 2021 llegaron a Bahréin 3,7 millones de turistas. La mayor
parte de ellos por motivos vacacionales (40%) y por compras (39,2%). Otras causas que podemos resaltar
han sido por negocios (6,8%) y para visitas familiares (7,6%). En cuanto a las pernoctaciones, se calcula
una media de 2,9 noches por turista.

Cabe destacar la intensa competencia entre Dubdi y Bahréin para captar a turistas occidentales de rentas
altas.

La politica de promociodn turistica de Bahréin se orienta sobre todo a aquellos paises que estan conectados
por via aérea con la isla. Gran Bretafia, Francia, Alemania, Rusia, Grecia y la India. No obstante, el
gran cliente y donde se orienta la promocidn es en Arabia Saudi, sobre todo durante los fines de semana
y, en mucha menor medida, de Kuwait.
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Las estadisticas del Banco Central de Bahréin indican que hay un total de 111 hoteles en el pais y un total
de 14.250 habitaciones de todo tipo. El valor bursatil de las acciones del sector hotelero negociadas en
2018 asciende, segun el Banco Central, a 730 millones de BD, muy por debajo de afios anteriores.

Los analistas sefialan que la actual inseguridad politica/ciudadana le estd afectando negativamente.

Se puede seialar la voluntad del gobierno por desarrollar sus infraestructuras turisticas y buena prueba
de ellas las muy importantes inversiones en el nuevo aeropuerto de Manama, asi como en potenciar sus
dos lineas aéreas de bandera.

3.6 Inversion Extranjera

3.6.1 Régimen de inversiones

La Ley de Sociedades Mercantiles, con sus modificaciones posteriores, establece las normas y reglamentos
por los que se rigen las estructuras juridicas permitidas para las empresas, en tanto que en la Ley del
Registro Mercantil se establecen las normas y reglamentos por los que se rigen los establecimientos
individuales.

Un establecimiento individual es una entidad que no tiene forma societaria y que es propiedad de una
persona de Bahréin o de otro pais del CCG.

Con arreglo a la Ley de Sociedades Mercantiles, segln la actividad que se vaya a emprender, se permite
hasta el 100% de propiedad extranjera en las siguientes empresas: sociedades colectivas, sociedades
andénimas, sociedades en comandita, sociedades de responsabilidad limitada, sociedades de una sola
persona y sociedades de cartera. Se otorga el mismo trato al establecimiento de oficinas de
representacion o sucursales de empresas extranjeras.

La Ley de Sociedades Mercantiles establece que toda sucursal, agencia u oficina debe depositar una
garantia para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones que puede prestarse por la oficina principal,
por un nacional de Bahréin o adoptar la forma de un depdsito bancario.

En Bahréin, para poner en marcha la mayoria de las empresas se necesita una licencia o autorizacién de
una o mas autoridades publicas. Ademads, puede exigirse también el registro mercantil, segun el tipo de
empresa. Las solicitudes de registro mercantil se pueden presentar en el Centro de Inversores de Bahréin
| (si se trata de empresas) o en el Centro de Inversores de Bahréin Il (si se trata de establecimientos
individuales), situados ambos en el edificio Bait Al Tijjar. Se exigen asimismo permisos de trabajo y de
residencia para contratar trabajadores extranjeros, asi como también el pago de una tasa. La renovacidn
exige otra tasa. Puede ser que deba pagar otra tasa en otros ministerios por el concepto de licencia segun
la actividad concreta.

En su politica de atraccidn de inversiones extranjeras Bahréin promueve varios sectores principales:
servicios financieros, servicios profesionales e industriales, instalaciones turisticas, ensefianza vy
formacidn, logistica, tecnologia de la informacién y las comunicaciones, manufacturas, consultoria,
servicios inmobiliarios, construccién, productos quimicos y plasticos, aluminio, agua y atencién sanitaria.
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Se permite la inversidon extranjera en la extraccidon de petréleo mediante acuerdos de prospeccion y
reparto de la produccién con el Gobierno de Bahréin. Se autoriza la inversidn privada en actividades de
refinado.

Bahréin permite la propiedad extranjera de empresas en un 100% en la mayoria de las actividades
econdmicas, con excepcion de las actividades comerciales, que estan reservadas a los nacionales de
Bahréin y CCG. En el caso de las actividades de comercio y ventas minoristas, se requiere, como minimo,
la propiedad bahreini del 51%. Cuando se trata de empresas del CCG y de oficinas de turismo y viajes, se
exige un socio bahreini. Con respecto a las clinicas y los centros médicos, la concesién de licencias esta
limitada a ciudadanos de Bahréin y del CCG (residentes en Bahréin) que cuenten con los correspondientes
titulos en medicina (no se aplica a los hospitales). En lo que se refiere a las farmacias, por lo menos el 50%
debe ser propiedad de un farmacéutico bahreini.

Las actividades econdmicas reservadas exclusivamente a nacionales de Bahréin son las siguientes:
servicios inmobiliarios y alquiler y gestién de tierras y edificios (no se incluye la compra y venta de
inmuebles ni la gestidn y el desarrollo de propiedad privada); prensa y publicaciones y su distribucién
(periddicos y revistas diarios, no diarios y de contenidos especializados); imprenta; suministro de petrdleo
en estaciones de servicio; embotellado y distribucién de gas; relleno y reparacién de cocinas de gas, y
distribucién de cilindros de gas; servicios de Hajj y Umra; oficinas de suministro de mano de obra
extranjera; agencias comerciales; y servicios para la pequeifa empresa. Las actividades comerciales
permitidas Unicamente a ciudadanos y empresas de Bahréin y del CCG son los servicios contables (no
incluida la auditoria), la importacion, exportacion y venta de combustible para coches de carreras; el
despacho de aduana de las mercancias y la pesca.

Se prohibe o restringe la inversidon, tanto nacional como extranjera, en las siguientes actividades: juego;
elaboracidn de bebidas alcohdlicas; fabricacién de estupefacientes; fabricacion de armas; importacién de
todo tipo de desechos y su tratamiento; almacenamiento y vertido de materiales radiactivos y desechos
toxicos en Bahréin; importacion, fabricacion y comercio de amianto y sus productos (no incluida la
eliminacion del amianto); importacidn y uso industrial de productos quimicos restringidos; cultivo de
perlas; fabricacién de cigarrillos; importacién de maquinas automaticas de venta de cigarrillos y servicios
postales.

3.6.2 Inversidn extranjera por paises y sectores
Stock de inversidn extranjera en el pais.
The Economist Intelligence Unit sefiala un stock de inversidn extranjera en Bahréin, en 2022, de 32.200
millones de USD mientras que su flujo neto de ese mismo ano fue de una entrada por valor de 1.700
millones de USD. El stock de inversidn extranjera recibida en el pais a 2022 representa el 69,7% del PIB.
Bahréin es un pais considerado de no mucho interés para la inversion extranjera por el pequefio tamafio
de su mercado, las mejores ofertas reguladoras que ofrecen sus paises vecinos y la inseguridad politica y

social del pais.

No obstante, Bahréin ofrece grandes atractivos, pues permite el 100% de propiedad extranjera de una
oficina o sucursal, sin necesidad de un socio local; no tiene impuesto sobre la renta de las sociedades,
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sobre la renta personal o patrimonio; no hay retenciones; no hay imposicidn sobre las herencias; y no hay
restricciones sobre la repatriacion de capital, utilidades o dividendos.

En su afan por desarrollar la inversién extranjera, el Gobierno de Bahréin ha identificado seis subsectores
- "economic clusters" — susceptibles de un mayor desarrollo: el turismo, la tecnologia de la informaciény
la comunicacién, la salud, la educacion y la formacién, servicios de oficina y servicios financieros. Las
industrias transformadoras del aluminio y petroquimica también siguen siendo prioritarias.

No hay datos sobre el origen actual de las inversiones extranjeras en Bahréin.

3.6.3 Operaciones importantes de inversion extranjera
No hay datos.

3.6.4 Fuentes oficiales de informacidn sobre inversiones extranjeras
El EDB o Economic Development Board es el organismo cuya misidn inicial era orientar al inversor
extranjero en la consecucién de todos los permisos necesarios. En los ultimos afios EDB ha ampliado
considerablemente su rango de actividades, articulando todo un programa multisectorial para atraer al
inversor extranjero y aumentando su dinamismo a la hora de conectar potenciales inversores y empresas
locales con proyectos rentables en cartera.
Se ha creado el Bahrain Investors’ Center BIC como ventanilla Unica para el registro de nuevas inversiones,
incorporando servicios de varios ministerios, tres bancos y dos firmas de auditores y abogados. El BIC
ofrece asesoramiento durante la fase previa, durante la de registro y durante la fase posterior, y también

tramita permisos de trabajo. Tiene un “call center” y una “Carta de calidad”.

https://www.moic.gov.bh/en/Announcements/bahrain-investors-centre-appointments-booking-service

3.6.5 Ferias sobre inversiones
Puede destacarse la Feria “Middle East Internacional Property and Investment Exhibition”.
También, el congreso Invest in Bahréin ofrece una perspectiva interesante sobre las principales
posibilidades de inversion en este pais. Este congreso, dirigido a empresas principalmente, se celebra de
forma anual y estd auspiciado por la Autoridades.
3.7 Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

No hay datos sobre el stock de inversidn en el exterior, que se estima bajo.

La Bahrain Mumtalakat Holding Company, el pequefio fondo soberano, estd autorizado para invertir en
los mercados financieros y en proyectos internacionales.

No existen limitaciones legales a las inversiones de nacionales de Bahréin en el extranjero.
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Bahréin ha firmado tratados bilaterales de inversidn con 37 paises y con el Fondo para el Desarrollo
Internacional de la OPEP.

Bahréin es miembro del Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (OMGI), del Grupo Banco
Mundial.

CUADRO 4: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

Los flujos de inversion al exterior netos fueron negativos en los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, lo que
implica desinversiones. Su flujo anual de inversidn en el exterior en 2015 y también en 2016, fue menor
de los 1000 M de USD. Ya en 2017, 2018 y 2019 se alcanzan las cifras de 1.426 M de USD, 1.515 M de USD
y 1.698 M de USD respectivamente. En 2020 cae hasta los 802 M de USD. Posteriormente se recupera la
senda positiva, alcanzando los 1.695 M de USD y los 1.700 M de USD en 2021 y 2022 respectivamente.
Este fuerte impulse ha sido gracias a las reformas que el pais ha introducido, como ampliar el nimero de
sectores para los que el capital extranjero puede representar el 100%. Uno de los grandes responsables
de este aumento ha sido la Fintech o Tecnologia Financiera.

3.8 Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas
La balanza comercial.
Sus principales mercancias de exportacion son el petréleo y sus derivados, y el aluminio.

La balanza comercial de Bahréin esta condicionada por los productos petroleros, el aluminio y el hierro
que se importan y que, tras afadirle valor, se exportan.

Ciertamente hay exportaciones de productos petroliferos propios, para lo que se hacen prospecciones
adicionales. Las importaciones de crudo por Bahréin desde Arabia Saudi representan un importante valor
en la factura de las importaciones. Los analistas sefialan que aunque las exploraciones fueran positivas,
aun se tardaria varios afios hasta su explotacion.

El saldo comercial fue deficitario en 2016 por primera vez. Ha seguido siéndolo en afios posteriores, a
excepcion de 2019. Tras el déficit de 2020 (127 millones de USD), se inicia una fuerte recuperacion del
superavit, con un saldo comercial de 4.905 millones de USD en 2021 y 8.152 millones de USD en 2022.

La balanza de servicios ha ayudado al buen resultado de su balanza de pagos, ya que ha sido
tradicionalmente positiva y ha experimentado un crecimiento sustancial en los Ultimos afios. En el 2016
tuvo un saldo positivo de 3.400 millones de USD, manteniendo en 2017 el mismo nivel. En 2018 se elevd
hasta los 3.900 millones de USD. En 2019, se observa un saldo positivo de 3.500 millones de USD. En 2020,
pese a la crisis, la demanda de servicios aumenta y esto hace que el saldo de la balanza caiga hasta los
2.000 millones de USD. Para 2021 y 2022, 2.700 millones de USD y 3.200 millones de USD
respectivamente.

La balanza de transferencias es negativa como consecuencia de las transferencias de rentas del trabajo
de la cuantiosa poblacién emigrante, pero también por pagos de la deuda y retornos de las inversiones.
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Su saldo ha sido negativo en los ultimos afios, especialmente en 2018, cuando alcanza una cifra de 3.200
millones de USD, contribuyendo de manera significativa al déficit por cuenta corriente de ese afio. En
2022, presenta un déficit de 3.000 millones de USD.

La balanza por cuenta corriente. En 2017 su saldo (deficitario) fue de -1.600 millones de USD, suponiendo
un 4,6% del PIB. En 2018, se ha situado en -2.400 millones de USD (el 6,5% del PIB). En 2019, se reduce
dicho déficit hasta los 700 millones de USD (el 2,1% del PIB). En 2020, la crisis hace que su saldo caiga
hasta los -3.200 millones de USD. Para 2021 y 2022, respectivamente, el saldo ha sido de 2.600 y 4.200
milllones de USD. Se prevé que, para 2023, se encuentre en equilibrio.

CUADRO 5: BALANZA DE PAGOS

(Datos en miles de M de USD) Balanza de Pagos 2019 | 2020 2021 2022 2023 (prev)

Balanza comercial (Saldo) 0 0 4,9 8,1 7
Balanza de Servicios (Saldo) 3,5 2 49 8,2 7
Cuenta de Rentas Primarias (Saldo) -2,2 -2,4 -2,5 -4,1 -6,8
Cuenta de Rentas Secundarias (Saldo) -2,9 -2,7 -2,5 -3 -3,1
Cuenta Corriente (Saldo) -0,7 -3,2 2,6 4,3 0
Reservas Internacionales 1,5 -1,5 2,5 5,5 4,2

Fuente EIU marzo 2023.

3.9 Reservas Internacionales
Puede observarse en la tabla del apartado anterior los niveles alcanzados.

3.10 Moneda. Evolucion del tipo de cambio
El Banco Central de Bahréin (CBB) mantiene su moneda a una paridad fija con el délar estadounidense (1
ddlar = 0,376 dinares bahreinies) para lo que cuidan en especial su tasa de interés semanal - the one week
deposit rate - para mantenerlo similar a la que ofrece USA.
Ver el apartado de la politica monetaria de este mismo informe.

3.11 Deuda Externa y servicio de la deuda. Principales ratios
La deuda externa de Bahréin ha ido creciendo: fue en 2018 de 61.000 millones de USD (el 64% del
PIB), en 2019 de 71.000 millones de USD (el 186% del PIB). En 2020 se ha situado en 83.000 millones de
USD (el 244% del PIB). En 2021, se ha situado en 95.900 millones de USD (el 246% del PIB) y, en 2022, en
95.600 millones de USD (el 208% del PIB).
La deuda estatal se financia mediante préstamos obtenidos en el mercado nacional y en el exterior, a

través de mecanismos financieros tanto acordes con la Sharia, como convencionales. Se estima que el
nivel de deuda de mantendra durante los proximos afios.
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El servicio de la deuda (%) se ha situado en 40,1 para 2019, en 48,6 para 2020, en 44,3 para 2021, en 37,4
para 2022. Se prevé que para 2023 alcance 44,8.

Esta situacidn se ha podido mantener gracias al apoyo financiero otorgado por los Gobiernos de Arabia
Saudi, EAU y, en menor medida, Kuwait.

3.12 Calificacion de riesgo
Segun CESCE, Bahréin tiene a corto plazo cobertura abierta sin restricciones.
Fitch lo califica BB- (estable)
Moody's B1 (negativo)
S&P B+ (estable)
3.13 Principales objetivos de politica econédmica

El objetivo fundamental de la politica econémica es diversificar la economia y acabar con la enorme
dependencia del petrdleo y el gas. No obstante, en el corto y medio plazo, es prioritario sanear las cuentas
publicas, introduciendo el IVA, como ya se ha hecho, y aumentando los impuestos especiales sobre el
tabaco, alcohol y combustibles. Por ahora, Bahréin no tiene intencidn de introducir un impuesto sobre la
renta de las personas fisicas o de sociedades. Buscan el fortalecimiento del sector privado, la atencion a
la formacidn, la ampliacidn de las infraestructuras y la atraccidn de inversidn extranjera. Los sectores que
mas interesa desarrollar a las autoridades son servicios, tecnologias de la informacion y las
telecomunicaciones y el sector downstream del aluminio.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 Marco institucional
4.1.1 Marco general de las relaciones
Las relaciones bilaterales son escasas, debido fundamentalmente al escaso peso de Bahréin en la regién
y la falta de instituciones (Embajada, Oficina Econédmica y Comercial, Instituto Cervantes, ...) establecidas
en el pais. No obstante, la imagen de Espafia es buena.

4.1.2 Principales acuerdos y programas

Se firmd un APPRI el 22 de mayo de 2008 en Madrid, asi como un MOU en materia de cooperacion
econdémica, comercial y técnica. Bahréin ratifico el APPRI en junio de 2012 y entré en vigor el 17/12/2014.

En mayo de 2014 se firmé un memorando de entendimiento en materia de Turismo.

Espafia ha firmado un acuerdo de colaboracién para el sector aéreo civil con Bahréin en el marco del viaje
oficial a Canada ('402 Asamblea General de la OACI) realizado a finales de octubre de 2018 por el ministro
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de Fomento en funciones, José Luis Abalos. El Acuerdo de Transporte Aéreo con Bahréin, rubricado por
el Ministro, abrira el mercado en el sector, al liberalizar el tréfico aéreo directo entre ambos paises,
dejando asi a las compafiias aéreas total libertad para configurar su oferta de servicios.

Un CEDI se encuentra actualmente en fase de tramitacion.
4.1.3 Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Fueron levantadas en junio 2014 las restricciones que tenia Bahréin a las importaciones de vacuno,
corderos vivos y productos derivados de los mismos procedentes de Espafia, tras un intercambio de
escritos con el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente. Holanda, Francia y Alemania ya
habian conseguido la eliminacién de dichas prohibiciones para su exportacién a Bahréin.

Las frutas y hortalizas espafiolas también entran en Bahréin sin ninguna dificultad. Bahréin acepta los
certificados espafioles de estos productos.

Otra barrera que podemos considerar es la “bahreinizacidon”. Segun establece la ley, todos los trabajos en
compainias pertenecientes al Estado, asi como en aquellas donde el Estado tiene una participacién igual o
superior al 50%, deberian estar reservados exclusivamente a baherinies. La bahreinizaciéon también
supone que, dependiendo de la actividad comercial de empleador, un porcentaje de puestos de trabajo
estdn reservados a bahreinies. La Autoridad Regulatoria del Mercado de Trabajo cobrara una tarifa inflada
de 250 BHD al afio por cada permiso de trabajo extranjero.

Aparte de esto, pero no ya con la consideracién de barreras, hay que decir que las mayores dificultades
para las empresas extranjeras se derivan de la necesidad de contar con un patrocinador o socio local en
Bahréin y su habitual practica de exigir contratos en exclusiva. Pone también en ligera desventaja a
nuestros productos el Acuerdo de Libre Comercio entre Bahréin y EE.UU. con arancel cero para casi todos
los productos. Esta situacion de desventaja previsiblemente se mantendra a corto y medio plazo debido
a que los problemas de respeto a los derechos humanos en Bahréin y otros paises del Golfo han
paralizado las negociaciones con la UE.

4.2 Intercambios comerciales

En 2022, y comparado con el mismo periodo del afio anterior, se observa una caida del comercio bilateral.
Nuestras exportaciones fueron de 223 millones de €. Nuestras importaciones, 376 millones de €. Nuestro
saldo comercial es de -153 millones de € y la tasa de cobertura 59%.

El principales capitulos arancelarios de exportacion de Espafia a Bahréin en 2022 fueron: 1)
Medioambiente y Produccién Energética (52%). 2) Moda (11%). 3) Agroalimentarios (8%). 4) Materiales
de construccién (7%).

Como pais cliente Bahréin ocupa el puesto 86 entre los paises del mundo, en 2022 (dato provisional).

El principal capitulo arancelario de importacion en Espaifa de Bahréin en 2022 fue: 1) Productos
Semielaborados del Aluminio (84%). 2) Defensa y seguridad militar (7%). 3) Productos de fundicién (5%).

Como pais suministrador Bahréin ocupa el puesto 81 en 2022 (dato provisional).
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4.3 Intercambios de servicios
No se dispone de informacién desagregada y detallada del comercio de servicios.
4.4 Flujos de inversion
En el ambito bilateral con Espafia, las cifras de inversién bilateral con Bahréin son pequeias.

El stock de inversidn espafiola en Bahréin, seglin el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (desde
1993, posicion inversora) fue de 8 millones de € en 2019, de 7 millones de € en 2020, segun ultimos datos
disponibles. Esta concentrado en la industria quimica (93%). El stock de inversidon bahreini en Espafia
(desde 1993, posicidn inversora) es de 37 millones de € en 2019 y 36 millones de € en 2020, con los Ultimos
datos disponibles. Esto es fundamentalmente a las operaciones de inversiéon realizadas en 2016 en el
sector de la metalurgia, asi como en el agrario. Las dos empresas donde se realizan dichas operaciones
son Asturiana de Aleaciones, SA y Fondomonte Inversiones, SL.

El flujo de inversion espaiiola (bruta) en Bahréin, segin el ministerio de Industria, Comercio y Turismo
ha sido de 0 millones de € en 2019, 2 millones de € en 2020 y de 0 millones de € en 2021. De enero a
septiembre de 2022 no consta por el momento tampoco ninguna inversién. Y el flujo de inversion
bahreini (bruta) en Espaia ha sido de 31 millones de € en 2019, de 2 millones de € en 2020 y de 0 millones
de € en 2021. De enero a septiembre de 2022 se ha registrado un flujo de 8 millones de €. En 2019 se ha
producido una importante inversién, a través del Fondo Soberano Bahréin, por valor de 30,6 millones de
€ en el sector de la fabricacién de productos informaticos, electrénicos y épticos, concretamente la
empresa espafiola Prime Magnetic Holdings, SL.

4.5 Deuda
No hay.

4.6 Oportunidades de negocio para la empresa espafiola

4.6.1 El mercado

Su nivel de renta per capita ha sido, para 2020, de 23.585 USD. Segun estimaciones de 2023, el nivel de
GDP para 2021 es de 26.135 USD, para 2022 de 28.691 USD y para 2023 de 29.076 USD.

Hay una politica de rentas - subvenciones, seguridad social - y de inversién — por ejemplo en viviendas - a
favor de los nacionales pero por la crisis fiscal el gobierno se ha visto obligado a reducirlos o eliminarlos
lo que ha originado protestas importantes de la poblacién.

Es un mercado muy pequefio circunscrito casi a la capital con una gran incidencia de turistas de fin de
semana provenientes de Arabia Saudi.

Es un mercado abierto a lo extranjero en lo comercial y de inversién aunque bastante cerrado en lo laboral
por la politica de sponsors y de reserva a favor de los nacionales. No obstante, la idea es que las
autoridades han pasado de querer trabajo para sus nacionales a reservar puestos altos para ellos en las
empresas privadas.
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Es un mercado que presenta incertidumbres en lo politico, lo que esta perjudicando al pais en beneficio
de sus paises vecinos.

Un rasgo caracteristico es el gran desarrollo de los sectores financiero y comercial, presentando una
amplisima variedad de oferta.

El centro econdmico y Unico es Manama, su capital.
4.6.2 Importancia economica del pais en su region

El Reino de Bahréin es un mercado préspero y estable, aunque relativamente pequefio en comparacion
con sus vecinos del Golfo. Su PIB no llega al 5% del de Arabia Saudi.

Tiene aproximadamente 1,5 millones habitantes y su superficie es de poco mds de 700 km cuadrados. Sin
embargo, su renta per cdpita es elevada y se espera que siga aumentando.

En Bahréin, las empresas se pueden aprovechar de la ubicacidn estratégica del mercado de Bahréin en la
region, de la excelente red de transportes y de la tacita pero bien conocida reputacidon de neutralidad
cultural que ha supuesto una amplia aceptacion por parte de otros mercados (el acceso al Este y Sudeste
Asiatico de Singapur es un ejemplo similar).

La inestabilidad politica ha penalizado su desarrollo.

Sin prejuicio de su independencia politica, se puede considerar a Bahréin dentro de un espacio econémico
gue comparte con las provincias orientales de Arabia Saudi. Téngase en cuenta que la conurbacidn saudi
Al Khobar, Damman, Jubail y otras ciudades aledafias tienen casi 5 millones de habitantes en su conjunto
y se encuentran a unos 60- 80 Km aproximadamente de la isla lo que favorece una relacién muy fluida, a
través del puente que la une con el territorio continental saudi.

4.6.3 Oportunidades comerciales

Los productos espafioles con mas potencial en el mercado bahreini son las prendas de vestir, los
productos siderurgicos, la maquinaria industrial y los pavimentos/ revestimientos cerdmicos, asi
como los servicios: seguros de asistencia en viaje y financieros.

La inversion publica estd apoyando proyectos importantes que atraen a nuestras empresas tales como la
ampliacidn del aeropuerto de Bahréin, la expansion de la refineria de BAPCO y la nueva central eléctrica
para Aluminio de Bahréin ALBA. Ciertamente hay dudas, al menos a corto plazo, de que se puedan
acometer las 2 nuevas carreteras de unién con Arabia Saudi y Qatar pero, de acometerse, podrian ofrecer
grandes oportunidades para las empresas de construccion e ingenieria.

Desgraciadamente la caida de las exportaciones de petrdleo y aluminio, asi como las presiones sociales y
politicas, estdn obligando a reducir la inversién publica. El sector privado no esta sustituyendo al Estado

como motor de su economia.

4.6.4 Oportunidades de inversion
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Las areas de potencial crecimiento son sistema financiero, manufacturas de alto valor y servicios
industriales, tecnologias de la informacidn, atencién sanitaria y equipo médico, educacién y formacion,
construccion e ingenieria, puertos, servicios profesionales, energias renovables y turismo.

De todos modos es un mercado pequeno en el que los inversores extranjeros suelen constituir sociedades
instrumentales para poder trabajar e instalarse en el pais.

4.6.5 Fuentes de financiacion
Por el nivel de riqueza del pais no hay proyectos de organismos internacionales de desarrollo.
4.7 Actividades de Promocion

No ha habido ninguna misién comercial de 2019 a 2022. Para la Minisién de Asturex de 2023 hay
agendadas alguna reunion.

La participacion en ferias bahreinies puede ser un valioso instrumento de promocidn, pero no se participa
agrupadamente en ninguna de ellas, aunque algunas empresas lo estan haciendo a titulo individual.

El hecho de que este pais esté tan cerca de la zona saudi de Damman, donde hay tantas empresas
espanolas instaladas, ha creado un creciente interés entre nuestras empresas por este pais.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 Con la Unién Europea

5.1.1 Marco institucional

Actualmente, las relaciones bilaterales entre la Unién Europea y el Consejo de Cooperacién del Golfo CCG
(Arabia Saudi, Bahréin, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Omdn y Qatar) se enmarcan en el Acuerdo de
Cooperacion de 1989.

En el marco del Acuerdo la UE-CCG llevan a cabo acciones conjuntas (Joint Action Programs, conocidos
como JAPs) en dmbitos y sectores de interés comun como transportes, energia, industria, nuevas
tecnologias, cooperaciéon empresarial y lucha contra el terrorismo y su financiacién.

En junio de 2010 se celebrd la XX Reunidn Ministerial del Consejo UE-CCG, aprobandose un Plan de Accidn
2010-2013, que establecia las pautas de la cooperacion UE-CCG en economia, finanzas, inversién,
comercio, energia, agua, electricidad, seguridad nuclear, transporte, medio ambiente, cambio climatico,
industria, blanqueo de dinero, propiedad intelectual, tecnologias de la informacidn, telecomunicaciones,
educacion superior, investigaciéon y turismo, entre otros.

Las relaciones del CCG como bloque con la UE atraviesan un momento dificil después de que el CCG
suspendiera unilateralmente la Reunién Ministerial que estaba prevista en junio 2014. El CCG suspendié
en el Ultimo momento la cumbre, tras la presentacién en el Consejo de Derechos Humanos de un informe
sobre la situacidon de los Derechos Humanos en Bahréin que generd enorme descontento entre los paises
del CCG.
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La 62 reunidén se celebré en mayo 2015 en Bruselas, reafirmando la opiniéon de que los paises CCG no
quieren avanzar en lograr un acuerdo global y que, si la UE quiere avanzar, se deberan adoptar estrategias
indirectas de cooperacion, es decir, a través de seminarios y reuniones concretas.

La estrategia actual de la UE es:

e Reconocer que debe desarrollar un marco mas estable y estructurado para la interaccién con
estos paises en términos de derechos humanos y gobernanza, ya que el anterior no funciona.

e Que hay que despertar el interés de Arabia Saudi por celebrar un acuerdo de libre comercio.

e (Centrarse en las iniciativas de cooperacion sectorial concretas, dentro del marco del acuerdo,
entre otros: en energia, medidas sanitarias y fitosanitarias, la diversificacion econdémica, la
investigacion y la innovacidn, el transporte, los asuntos de interior, la ayuda humanitaria, la
cooperacion al desarrollo. Desarrollar un didlogo sobre instrumentos innovadores financieros (por
ejemplo: el apoyo presupuestario, mecanismos de combinacién, fondos fiduciarios).

El 1 de enero 2014, los paises del CCG fueron excluidos del sistema de preferencias generalizadas de la
Unidn Europea debido a su elevada renta per capita. No les preocupo mucho.

El conflicto politico de Arabia Saudi, Bahréin y Emiratos Arabes Unidos, sobre todo, con Qatar, es otro
elemento que estd dificultando las relaciones de la UE con el CCG y que por el momento no tiene facil
solucion dadas las posiciones tan alejadas en temas sensibles. Bahréin tiene una posicién totalmente
identificada con la Saudi en este contencioso.

5.1.2 Intercambios comerciales

La exportacion europea (UE) a Bahréin en 2022 fue de 1.834 M de €, lo que supone una caida del 11%
respecto al afio anterior.

La exportacion europea (a diciembre de 2022) lo forma, segun sectores ICEX, en agroalimentarios (11%),
bebidas (2%); bienes de consumo (10%); productos industriales y tecnologia (74%) y otros (3%).

Por subsectores, los principales son: Industria quimica (15%), automdviles (13%); aeronaves (13%);
material eléctrico (6%).

La importacion europea de Bahréin en 2022 fue de 1.836 M de €, lo que supone un aumento del 32%
respecto al afio anterior.

La importacion europea: productos semielaborados del aluminio (54%), defensa y seguridad militar (12%)
y Combustibles y Lubricantes (11%).

CUADRO 6: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

BALANZA COMERCIAL ENTRE LA UNION EUROPEA Y BAHREIN M DE €

2019 2020 2021 2022
Exportaciones europeas 2.372 1.860 1.822 1.834
Importaciones europeas 1.276 782 1.230 1.836




Saldo 1.096 1.078 592 -3
Tasa de Cobertura (%) 186 238 148 100

5.2 Con las Instituciones Financieras Internacionales

Fondo Monetario Arabe (FMA): El fondo, con base en Abu Dhabi, fue establecido en 1977 por 20 paises
arabes con el objetivo de aumentar la integracién de sus economias, aunque su éxito ha sido limitado. El
FMA otorga prestamos a sus miembros dirigido a equilibrar la balanza de pagos.

Bahréin también forma parte del Fondo Arabe para el Desarrollo Socio-Econémico, Banco Arabe para el
Desarrollo Econédmico en Africa, y del Banco Isldmico de Desarrollo.

Bahréin forma parte de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, Organizacién
de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién, Organizacidn de las Naciones Unidas para el
Desarrollo Industrial, Agencia de Garantia a la Inversion Multilateral, Confederacién Internacional de
Uniones de Libre Comercio, Grupo de los 77, Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional y Banco
Internacional de Reconstruccién y Desarrollo.

5.3 Con la Organizacién Mundial de Comercio

Bahréin es miembro de la Organizacién Mundial de Comercio. OMC, desde 1995. No forma parte de
ninguno de los acuerdos multilaterales de la OMC, ni tiene en ellos la condicidon de observador. Si es
signatario del Acuerdo sobre Tecnologia de la Informacién (ATI) y el Quinto Protocolo sobre servicios
financieros de la OMC.

No consta que Bahréin haya participado en ninguna diferencia ni como demandante ni como demandado.
En 2014 se reviso su politica comercial ante la OMC.
5.4 Con otros Organismos y Asociaciones Regionales

e Consejo de Cooperacién de los Estados Arabes del Golfo (CCG): creado en 1981 por Arabia
Saudi, Bahréin, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Oman y Catar con el fin de potenciar las
relaciones politicas y econdmicas de sus miembros y llevar a cabo su integracién econémica
mediante la creacién de un mercado comdn. En 1992, el CCG decidié crear un Fondo Arabe de
Desarrollo. Existié una Unidn Aduanera entre los paises miembros del CCG, que fue creada en
enero de 2003. El 1 de enero de 2008 se dio un paso adelante en la unificacidén de los paises del
Golfo con la puesta en marcha del mercado comun.

e Organizacidon de la Conferencia Isldmica: fundada en 1971 con el objetivo de la promocion de la
cooperacion, solidaridad y mutua ayuda en los dmbitos econémico, cientifico, social y cultural
bajo la inspiracion de las ensefianzas del Islam. Sus miembros decidieron la creacién del Banco
Isldmico de Desarrollo y el Fondo Islamico de Solidaridad.

e Liga de Estados Arabes: se formd en 1945 con el objetivo de fortalecer los lazos de los paises
arabes y coordinar acuerdos para el bien de la nacién arabe. Tiene sus oficinas centrales en El
Cairo y cuenta con la participacidon de 22 miembros entre los cuales se encuentra Palestina. Tiene
condicién de observador en el Consejo General de las Naciones Unidas y ha intentado mediar en
conflictos regionales, aunque no ha tenido mucho éxito.
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e Gran Zona Arabe de Libre Comercio (GAFTA): se cre6 el uno de enero de 2005 con el objetivo de
crear un bloque econdmico que compita en el ambito internacional. El proyecto fue adoptado en
1997, cuando 17 miembros de la Liga Arabe acordaron reducir los aranceles para la produccién
local y crear una zona de libre comercio drabe para los paises miembros.

5.5 Acuerdos bilaterales con terceros paises

Bahréin tiene Convenios Econdmicos con mds de 60 paises, entre otros, con Estados Unidos, China,
Singapur, Reino Unido, India, Francia y Egipto.

En septiembre de 2004, Bahréin firmd un Acuerdo de Libre Comercio con EE.UU. Este Acuerdo entré en
vigor el 1 de agosto de 2006 tras la aprobacion bahreini de leyes sobre los secretos comerciales;
identificacion de pais de origen; produccién y distribucién de CD’s; marcas; operaciones de comercio
electrdnico; y propiedad intelectual. Eliminan los aranceles para casi todas las importaciones de productos
industriales y de consumo procedentes de EE.UU. y para el 96% de las exportaciones bahreinies.

A fines del 2011, Bahréin tenia vigentes Convenios Bilaterales de Proteccidn de Inversiones (APPDIs) con
Argelia, Singapur, Tailandia, Tunez, Bélgica, Luxemburgo, China, Egipto, Jordania, Malasia, Marruecos,
Siria, Bélgica, Rusia, Filipinas, el Reino Unido. Con Espaiia, si bien esta pendiente de ratificacidn.

Bahréin tiene Convenios de Cooperacion Econdmica y Comercial con Italia, Alemania, Francia, Noruega,
Australia, Bangladesh, Bélgica, Dinamarca, Filipinas, China, Egipto, Francia, Grecia, India, Irak, Jordania,
Marruecos, Paises Bajos, Rusia, Singapur, Corea del Sur, Siria, TUnez, Turquia y Reino Unido.

Bahréin mantiene Convenios fiscales sobre el transporte con Italia, Luxemburgo, Alemania, China, Francia,
Grecia, Singapur, Turquia, Reino Unido, EE.UU. y Yemen.

Tiene dos Convenios en material de transporte con Siria.

Bahréin ha firmado Convenios para Evitar la Doble Imposicién con Argelia, Austria, Bangladesh, Barbados,
Bielorrusia, Bélgica, Bermuda, Brunei, Bulgaria, China, Chipre, Republica Checa, Egipto, Estonia, Francia,
Georgia, Hungria, Iran, Irlanda, Isla de Man, Jordania, Republica de Corea, Libano, Luxemburgo, Malasia,
Malta, México, Marruecos, Paises Bajos, Paquistdn, Filipinas, Portugal, Seychelles, Singapur, Sri Lanka,

Suddn, Suiza, Siria, Tajikistan, Tailandia, Turquia, Turkmenistdn, Reino Unido, Uzbekistan y Yemen.

En el contexto del CCG, se mantienen negociaciones para el establecimiento de acuerdos comerciales con
la UE, Mercosur, China, India, Japdn, Pakistan, Singapur y Turquia, entre otros.

En enero de 2014, Bahréin dejé de estar incluido en el Sistema de Preferencias Generalizadas de la UE,
por su elevada renta per cépita.

5.6 Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el pais es miembro

La Camara de Comercio e Industria de Bahréin (CCl) es la representante del sector privado. La pertenencia
a la misma es obligatoria para todas las empresas domiciliadas en este pais.
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Es una organizacién abierta a todas las personas fisicas o juridicas inscritas en el Ministerio de Industria y
Comercio.

The General Federation of Workers Trade Unions in Bahrain (GFWTUB) es el sindicato mayoritario. Se creé
en 2002.

CUADRO 7: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LA QUE
EL PAIS ES MIEMBRO

Arab Bank for Economic Development in Africa (ABEDA)

Arab Fund for Economic and Social Development (AFESD)

Arab Monetary Fund (AMF)

Cooperation Council for the Arab States of the Gulf (GCC)

Food and Agriculture Organization (FAQ)

Group of 77 (G77)

International Bank for Reconstruction and Development (IBRD)
International Chamber of Commerce (ICC)

International Civil Aviation Organization (ICAQ)

International Criminal Court (ICCt) (signatory)

International Criminal Police Organization (Interpol)
International Development Association (IDA)

International Federation of Red Cross and Red Crescent Societies (IFRCS)
International Finance Corporation (IFC)

International Hydrographic Organization (IHO)

International Labor Organization (ILO)

International Maritime Organization (IMO)

International Mobile Satellite Organization (IMSO)
International Monetary Fund (IMF)

World Trade Organization

World Trade Organization (WTO)

International Olympic Committee (10C)

International Organization for Migration (IOM) (observer)
International Organization for Standardization (1SO)
International Red Cross and Red Crescent Movement (ICRM)
International Telecommunication Union (ITU)

International Telecommunications Satellite Organization (ITSO)
International Trade Union Confederation (ITUC)
Inter-Parliamentary Union (IPU)

Islamic Development Bank (IDB)

League of Arab States (LAS)

Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA)

Non Aligned Mouvement (NAM)

Organization for the Prohibition of Chemical Weapons (OPCW)
Organization of Arab Petroleum Exporting Countries (OAPEC)
Organization of Islamic Cooperation (OIC)

Permanent Court of Arbitration (PCA)

United Nations (UN)

United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD)
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United Nations Educational, Scientific, and Cultural Organization (UNESCO)
United Nations Industrial Development Organization (UNIDO)

Universal Postal Union (UPU)

World Customs Organization (WCO)

World Federation of Trade Unions (WFTU)

World Health Organization (WHO)

World Intellectual Property Organization (WIPO)

World Meteorological Organization (WMO)

World Tourism Organization (UNWTO)
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