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1. SITUACION POLITICA
1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

Japén es una monarquia constitucional parlamentaria, cuya Constitucién fue
promulgada en 1947. El actual Emperador Naruhito accedio al trono tras la abdicacion de
su padre, el Emperador Akihito, el 30 de abril de 2019. Su papel es ceremonial y carece
de poderes gubernamentales. El Parlamento -denominada Kokkai o Dieta- se divide en
una Camara Baja o de Representantes; y en una Camara Alta o Senado. La Camara de
representantes se renueva en su totalidad en elecciones generales cada cuatro afios. El
Senado renueva la mitad de sus miembros en elecciones cada tres afios.

Desde la Segunda Guerra Mundial, el Partido Liberal Demodcrata (PLD) -partido de
centroderecha- ha ocupado el Gobierno de forma ininterrumpida, a excepcion del periodo
de 2009 a 2012 con un Gobierno de centroizquierda. El 31 de octubre de 2021 se
celebraron elecciones generales en las que el PLD resulté vencedor y Fumio Kishida fue
nombrado Primer Ministro de Japén. Desde 2012, el PLD gobierna en coalicién con el
Komeito (PNK), partido de la tradicion budista Soka Gakkai y tinte populista, pese a que
no necesita sus votos para gobernar con mayoria absoluta. La oposicién al PLD es muy
débil. El principal partido de la oposicion: el Partido Constitucional Democratico (PCD) -de
centroizquierda-; y los partidos de izquierda, apenas engloban el 24% de los asientos de
la Camara en la presente legislatura.

En el plano econdmico, las politicas neoliberales de Shinzo Abe -conocidas como
“Abenomics”- produjeron una expansion de la Bolsa y las ganancias empresariales, y
sacaron a la economia japonesa de la tendencia deflacionista. No obstante, no lograron
contrarrestar las expectativas negativas de crecimiento a largo plazo del pais. El Primer
Ministro Kichida gand las elecciones con un cambio de discurso denominado “Nuevo
Capitalismo”. Con ello, se enfatiza la necesidad de reformas en la distribucién de la renta
y el crecimiento de los salarios reales, ambos estancados hace décadas. Ademas, sefiala
la sostenibilidad como valor clave en el largo plazo.

CUADRO 1. DISTRIBUCION POLITICA DE LA DIETA NACIONAL

Escaios Camara Baja (Shugiin) Camara Alta (Sangiin) Escaios
261 Partido Liberal Demdcrata (PLD) PLD y la Voz del Pueblo 118
97 partido CO”St"t;’Ifé%”)a’ Democratico PCD + Coalicion del Minyukai y Hope 39
a1 Nippon Ishin (Iniciativa Japdn) Nippon Isggpé :;/n’; ‘Zr tido de la 21
32 Komeito Komeito 27
11 Partido Democratico (PD) PD + Shin-Ryokufukai 12
10 Partido Comunista Partido Comunista 11

5 Yushi no Kai Reiwa Shinsengumi 5

Reiwa Shinsengumi Okinawa Whirlwind 2

Hekisuikai 2

NHK Party 2

4 Independientes 9

1 Vacantes 0
465 Miembros Totales 248

Fuente: The House of Representatives y The House of Councillors

1.1.1. Poderes del Estado
Poder Ejecutivo

El Gabinete (Naikaku) es el 6rgano ejecutivo de Japon, formado por el Primer
Ministro y hasta 14 ministros de Estado. La Dieta Nacional elige al Primer Ministro cada
cuatro afos, y este elige a sus ministros. Entre sus poderes se encuentran dirigir la politica
exterior, concluir tratados, elaborar el presupuesto estatal y la administracion del servicio
civil.



Poder Legislativo

La Dieta Nacional de Japdn (Kokkai) es el 6rgano de maximo poder segun la
Constitucién japonesa. Se compone de una Camara Alta -la Camara de Representantes
(Shugiin)-, con 465 miembros; y una Camara Baja -la Camara de Consejeros (Sangiin)-,
con 245 miembros. Los presidentes actuales de las Camaras son el Sr. Masaaki Yamazaki
y el Sr. Bunmei Ibuki, respectivamente. Ambas Camaras son elegidas por los nacionales
japoneses mayores de 20 afios mediante el sistema de voto paralelo. Entre sus funciones
esta la aprobacién de los presupuestos de la Nacion, la ratificacion de Tratados
Internacionales y la puesta en marcha de propuestas formales para enmendar la
Constitucién.

La sesidon mas relevante para la politica japonesa es la sesién ordinaria, la cual se celebra
una vez al afo en enero durante 150 dias y delibera los presupuestos junto con las leyes
que los acompafan.

Poder Judicial

Esta rama esta formada por la Corte Suprema y otras cuatro Cortes: los Tribunales
Superiores, los Tribunales de Distrito, los Tribunales de Familia y los Tribunales Sumarios.
Es independiente de las otras dos ramas y tiene el poder del control judicial. Los jueces
de las Cortes son elegidos por el Gabinete y solo pueden ser retirados de su puesto por
destitucién. El sistema legal japonés recibe influencia de la ley china y del sistema juridico
continental europeo.

CUADRO 2. COMPOSICION ACTUAL DE LOS MIEMBROS DEL GABINETE

Primer Ministro Fumio KISHIDA
. . . Takeaki
Ministro de Asuntos Interiores y Comunicaciones MATSUMOTO
Ministra de Justicia Ken SAITO
Ministro de Asuntos Exteriores Yoshimasa HAYASHI

Ministro de Finanzas y de Servicios Financieros

Ministro Encargado de Superar la Deflacién Shunichi SUZUKI

Ministra de Educacion, Cultura, Deportes, Ciencia y Tecnologia
Ministra de Estado de Regeneracion Educativa

Ministro de Sanidad, Trabajo y Bienestar Katsunobu KATO
Ministro de Agricultura, Silvicultura y Pesca Tetsuro NOMURA

Ministro de Economia, Comercio e Industria
Ministro a cargo de la Respuesta al Impacto Econémico causado por el Accidente

Keika NAGAOKA

Nuclear
Ministro de Transformacion Verde Yasutoshi
Ministro Encargado de la Competitividad Industrial NISHIMURA

Ministro para la Cooperacién Econémica con Rusia
Ministro de Estado para la Compensacién del Dafio Nuclear y el Desmantelamiento
Nuclear

Ministro de Territorio, Infraestructuras, Turismo y Transportes
Ministro Encargado de la Politica del Ciclo del Agua Tetsuo SAITO
Ministro Encargado de The World Horticultural Expo 2027, Yokohama

Ministro de Medio Ambiente

Ministro Encargado de la Prevencidon de Desastres Nucleares
Ministro de Defensa Yasukazu HAMADA
Ministro Portavoz

Ministro de Estado Encargado de Mitigar el Efecto Negativo de las Bases Militares
en Okinawa Hirokazu MATSUNO
Ministro de Estado de Problemas de Secuestros de Corea del Norte
Ministro Encargado de la Vacunacion

Akihiro NISHIMURA

Ministro de Digitalizacion
Ministro de Estado de Reforma Digital

Ministro de Estado de Asuntos del Consumidor y Seguridad Alimentaria Taro KONO
Ministro Encargado de la Reforma de Servicios Publicos

Ministro de Reconstruccidn Hiromichi
Ministro encargado de la Coordinacidn de la Politica para la Recuperacion tras el WATANABE

Accidente Nuclear de Fukushima




Presidente de la Comision Nacional de Seguridad Publica
Ministro Encargado del Fomento de la Resiliencia Nacional
Ministro Encargado de Asuntos Territoriales

Ministro Estado para la Gestion de Desastres y Politica Oceédnica

Koichi TANI

Ministro Encargado de Politica Relacionado con los Nifios

Ministro Encargado de la Sociedad Simbiodtica

Ministro Encargado del Empoderamiento de la Mujer

Ministro Encargado de las Medidas de Soledad y Aislamiento

Ministro Encargado de las Medidas para Combatir la Baja Tasa de Natalidad
Ministro de Estado para la Igualdad de Género

Masanobu OGURA

Salud

Ministro Encargado de la Revitalizacidn Econémica
Ministro Encargado de Nuevo Capitalismo

Ministro Encargado de Start-up

Ministro Encargado de Medidas Contra el Covid-19 y Gestion de Riesgos para la Shigeyuki GOTO

Ministro Encargado de la Reforma de la Seguridad Social
Ministro de Estado de Politica Econdmica y Fiscal

Ministra Encargada de Seguridad Econdémica

Ministra de Estado para la Estrategia de Propiedad Intelectual
Ministra de Estado para la Politica de Ciencia y Tecnologia Sanae TAKAICHI
Ministra de Estado para la Politica Espacial
Ministra de Estado de Seguridad Econémica

Ministro de Estado de Asuntos de Okinawa y Territorios del Norte

Ministro de Estado de Regeneraciéon Regional

Ministro de Estado de Reforma Regulatoria

Ministro de Estado para la Estrategia de Cool Japan

Ministro de Estado de la Politica Relacionada con los Ainu

Ministro Encargado del Concepto Nacional de Ciudades Rurales Digitalizado
Ministro Encargado de la Exposicién Universal 2025, Osaka

Ministro Encargado de la Reforma Administrativa

Naoki OKADA

1.2,

Fuente: Government of Japan

Gabinete Econdomico y distribucion de competencias

Los principales Ministerios que tienen competencias en materia econémica y comercial
son los siguientes:

METI - Ministerio de Economia, Comercio e Industria. Esta bajo la direccién del
Sr. Yasutoshi Nishimura. Se encarga de la politica macroecondémica, industrial,
comercial y de la seguridad energética, entre otras.

MOF - Ministerio de Finanzas. Bajo el mando del Sr. Shunichi Suzuki. Uno de
sus principales roles es superar la deflacion de la economia japonesa.

MOFA - Ministerio de Asuntos exteriores. Regula temas de politica exterior en
relaciones internacionales. Su director es el ministro Taro Kono.

MAFF - Ministerio de Agricultura, Silvicultura y Pesca. El actual ministro es
Tetsuro Nomura. Supervisa la seguridad alimentaria, las exportaciones, la
produccion agricola y el desarrollo rural.

MHLW - Ministerio de Sanidad, Trabajo y Bienestar. Trata temas relacionados
con la sanidad, el empleo y las pensiones. El Sr. Katsunobu Kato es el Ministro.

MLIT - Ministerio de Territorio, Infraestructuras, Transporte y Turismo. Esta
dirigido por el ministro Tetsuo Saito. Su mision principal es desarrollar y
conservar el territorio de Japén de manera integral y sistematica. Por lo tanto,
promueve politicas en materia de transportes, seguridad maritima vy turistica.

Asimismo, hay diversas entidades gubernamentales con competencias relacionadas:

Agencia del Gabinete (Naikaku-fu) es una agencia del Gabinete ejecutivo.
Entre sus jurisdicciones se encuentran la politica econémica vy fiscal del pais.
Esta bajo el mando directo del Primer Ministro.



JETRO - Organizacion de Comercio Exterior de Japdn. Es una organizacion
administrativa sin animo de lucro para consolidar las exportaciones japonesas
y las inversiones del exterior en Japon.

JBIC - Banco Japonés de Cooperacion Internacional. Es una agencia de
exportacién de crédito e institucion financiera propiedad del gobierno. Su
propdsito es promover la cooperacion internacional al dar apoyo a inversiones
extranjeras y apoyando el comercio internacional.

JFC - Japan Finance Corporation. Empresa publica que ofrece servicios
financieros a nivel nacional e internacional a pymes y start-ups, y préstamos
educativos a particulares.

Agencia de Servicios Financieros - Es un regulador financiero encargado de
supervisar los sectores de la bolsa, la banca y los seguros para mantener la
estabilidad financiera de Japodn.

Comision de Comercio Justo - Es el regulador de la competencia en Japén y
aplicar la ley antimonopolio.

JICA - Agencia Japonesa de Cooperacidon Internacional. Es una agencia
independiente que coordina la ayuda oficial al desarrollo de Japén con el
objetivo de fomentar el progreso econdmico y social de los paises recipientes.

BOJ - Banco de Japén. Es el Banco Central de Japén y sus funciones son la
expedicion de los billetes nacionales, la aplicacion de la politica monetaria,
asegurar la estabilidad del sistema financiero, analizar los datos econémicos y
combatir la baja tasa de inflacion.



2. MARCO ECONOMICO
2.1. Principales sectores de la economia
2.1.1. Sector primario

Las actividades del sector primario supusieron un 1% del PIB nominal en 2021. Dan
empleo al 3,1% de la poblacién activa, porcentaje que decrece paulatinamente. Respecto
a la agricultura, el 11,7% de la tierra se usa para el cultivo. El 65% de los trabajadores
esta entre los 60 y 74 afios. Mas de la mitad de las tierras cuenta con menos de una
hectarea y suponen una fuente de ingresos complementaria a la principal de sus
trabajadores. Un cuarto del area de cultivo se encuentra en la regién nortena de Hokkaido.

Mas de la mitad del terreno cultivado son arrozales. A pesar de que el arroz suponga el
55% de la produccion nacional, es poco mas de un cuarto de su valor total. Otros cultivos
destacados son el trigo, la soja, las patatas, la remolacha y el té. En cuanto a frutas,
sobresalen mandarinas, manzanas y uvas.

Las influyentes cooperativas agricolas se muestran con frecuencia contrarias a los intentos
de liberalizacion del mercado con argumentos de conservacion del medio natural,
proteccion de la agricultura tradicional japonesa y seguridad de abastecimiento.

Japon es uno de los importadores mas importantes de trigo, maiz y carnes, asi como de
soja, junto a China y Estados Unidos.

Durante las Ultimas décadas Japon ha eliminado algunas barreras de entrada a sus
mercados agricolas. Aun asi, la proteccion es elevada en productos basicos considerados
sensibles, como es el caso del arroz, las verduras y las frutas. Los controles sanitarios son
muy estrictos y persisten los problemas técnicos referidos a la legislacién sobre aditivos
alimentarios y las barreras fitosanitarias para frutas y hortalizas.

En el ambito del sector agroalimentario, existen una serie de protocolos bilaterales, que
establecen los requisitos en materia de control y seguridad alimentaria necesarios para
exportar a Japon. Algunas de las barreras comerciales impuestas a Espafia se refieren a
la importacién de la carne de vacuno, ovino y caprino; restricciones relativas a la carne de
cerdo fijando un arancel especifico para su importacion; y la exportacién de frutas y
hortalizas espafiolas por la afectacion de la mosca mediterranea (Ceratitis Capitata), entre
otros.

En el caso de la silvicultura, el 68,4% del area de Japon son bosques?. El suministro interno
de madera decreci6 a 19.882 millones de metros clbicos en 2020. La tasa de
autosuficiencia de Japdén para madera fue de 43,6%. Sus principales socios proveedores
en 2021 fueron la UE, China y Canada.

La industria pesquera japonesa es una de las mas importantes del mundo. Japon, al tener
una capacidad limitada para el desarrollo de las actividades agricolas y ganaderas, cuenta
con la pesca como fuente indispensable de alimentacion. A pesar de ello, el nimero de
pescadores disminuye cada afio y su edad aumenta. En 2021, las importaciones
relacionadas con la pesca crecieron ligeramente respecto a 2020, sin llegar a alcanzar los
valores previos a la pandemia. Estas representan un 1,4% del total de las importaciones
de Japdén en 2021.

2.1.2. Sector secundario

Las actividades del sector secundario supusieron un 26,1% del PIB nominal en 2021.
Emplea a un 22,8% de la poblaciéon activa y cuenta con una gran diversificacién. La
productividad de la industria es del 99,9%. Japon invierte un 20% del I+D mundial.

La economia japonesa se caracteriza por presentar una estructura dual: por un lado, los
keiretsu -grandes conglomerados que controlan importantes sectores industriales y de

! Forest area (% of land area) - Japan. World Bank Statistics (2023).



servicios con gran presencia internacional-; y, por otro lado, un elevado nimero de
pequefas y medianas empresas, que a menudo son negocios familiares.

Mineria

Japon es de los paises que menos produccion minera obtiene (ICMM, 2020). Se
explotan a muy pequefa escala yacimientos de carbdn, cobre, zinc, oro, plata y plomo.

Japén importa petroéleo, gas natural y gran parte del carbdn, cuyo consumo en conjunto
supone mas de un 75% de su energia. Mas del 99% del suministro de petrdleo y cerca del
98% del de gas natural proviene de importaciones, en su mayoria de paises de Oriente
Medio. En 2021, los combustibles minerales alcanzaron el 20% de las importaciones.

Industria
Automocion

Japodn es el tercer mercado de la automocion en el mundo con mas de 4,1 millones
de nuevos vehiculos en 2021, segun la Japan Automobile Manufactures Associaciation
(JAMA). Es también el tercer productor mundial, aunque en los afios 2020-2022 su
produccion bajo debido a las restricciones asociadas al Covid-19, los estancamientos en
las cadenas de suministro mundiales, el conflicto entre Rusia y Ucrania, las cuarentenas
en China, y la escasez de semiconductores. Los registros de nuevos turismos cayeron un
6% en 2022 respecto al afio anterior. El Gobierno y la industria automovilistica se han
propuesto que todos los vehiculos de motor sean eléctricos para el afio 2030, aunque el
plan de actuacién sigue sin ser especifico. El mercado de vehiculos de ocasion es amplio,
contabilizando 6,73 millones de vehiculos en 2021 -los turismos contabilizaron 5,6
millones de vehiculos-, segin JAMA. La venta anual de coches usados es casi 1,5 veces
superior a la de los vehiculos de nueva matriculacién, segin datos de 2021.

Industria electronica

Muchas de las empresas que dejaron de ser lideres en electrénica durante la
primera década de este siglo han cambiado su enfoque hacia otras industrias, como el
sector energético. Sin embargo, otras como Panasonic, Hitachi, y Sony Corporation, siguen
obteniendo beneficios estables con la electrénica de consumo.

Debido a una mayor competencia en el mercado de los semiconductores y las recientes
interrupciones en la cadena de suministros, tanto el Gobierno como el sector privado se
han esforzado en reactivar y mejorar la capacidad de produccion nacional, entre otras
medidas, con un plan estratégico oficial y un paquete de ayuda de 55,7 billones de yenes
—alrededor de 400.000 millones de euros- puesto en marcha en noviembre de 2021.

Maquinaria eléctrica, maquina herramienta y robdtica

En la actualidad, varias de las principales empresas del mercado mundial de robots
industriales proceden de Japoén, como Mitsubishi Electric, Fanuc y Kawasaki Heavy
Industries. La mayor parte de la produccidn nacional esta destinada a la industria del
automoévil.

Adicionalmente, las empresas japonesas son lideres en ostentar la propiedad intelectual
de patentes de robdtica, en el que destaca el papel de Toyota Motor.

Japoén estd en cabeza en el desarrollo y uso de tecnologias roboéticas de vanguardia. En
sus Planes Basicos de Ciencia y Tecnologia, que establecen las directrices politicas
nacionales para la innovacion cientifica y tecnoldgica, el Gobierno japonés ha hecho
hincapié en el desarrollo y el uso de la inteligencia artificial (IA), los robots, el Internet de
las Cosas (IoT) y los macrodatos. Se prevé que el concepto de "Sociedad 5.0" integre
soluciones tecnoldgicas en la infraestructura de los hogares, las industrias y el sector
publico.

Industria quimica

La industria quimica de Japdn es la cuarta del mundo con un valor de 159 mil
millones de euros. Emplea a mas de 950 mil personas. Se prevé que el rapido



envejecimiento de la poblacién cause un incremento de la demanda de producto quimicos
y farmacoldgicos, impulsando esta industria.

Industria alimentaria

La industria alimentaria japonesa tiene un valor de 200 mil millones de euros, que,
unida a las bebidas, alcanza un tamafio de 500 mil millones de euros. La carne de ternera
y la de cerdo se encuentran dentro de los productos que se han beneficiado de un mayor
crecimiento de la demanda. Asi pues, se prevé una tendencia similar en productos como
los cereales, el queso y la reposteria en los proximos afos.

La industria tabacalera japonesa tradicionalmente ha encontrado en el pais una demanda
amplia. Sin embargo, en la Ultima década, el Gobierno ha aumentado las restricciones en
el consumo del tabaco, dando visibilidad a estas regulaciones en grandes eventos
internacionales como los Juegos Olimpicos de 2020 (celebrados en 2021) y la Exposicion
Universal de Osaka de 2025. En 2020 se prohibié el consumo de tabaco de manera parcial
en zonas interiores como medida preventiva por la pandemia del Covid-19.

Construccion

En la dltima década, el sector de la construccién se ha recuperado del
estancamiento ocasionado con el estallido de la burbuja econdmica en los afos noventa.
Las obras de reconstruccion tras el gran terremoto de Japén oriental (2011) y, de manera
mas reciente, los Juegos Olimpicos de Tokio celebrados en 2021, han sido el motor clave
para el aumento de la demanda. Se espera que los grandes proyectos de construccion
previstos para preparar la Expo Mundial de 2025 en Osaka y la construccion de la linea de
alta velocidad Chuo Shinkansen (previstos para 2027), tengan un impacto similar.

La reconstruccion y mantenimiento de infraestructuras son indispensables en Japdn debido
a su propension a los desastres naturales. El Gobierno invertird 15 billones de yenes en
su plan quinquenal, el Marco de Sendai para la Reduccién del Riesgo de Desastres 2015-
2030, y el Plan Fundamental para la Resiliencia Nacional, lo que probablemente impulsara
la demanda de obras de construccion en los proximos afios.

Afectado por una poblacion que envejece y disminuye, el sector de la construccion se
enfrenta a una escasez cronica de mano de obra, que mantendra baja la productividad y
provocara un aumento de los costes laborales. Todo ello, afiadido al aumento del coste de
los insumos, el sector se enfrenta a grandes retos en el medio plazo. Para contener estas
dificultades, Japdn esta llevando a cabo medidas para suavizar las restricciones a la
inmigracién y reformas en el estilo de trabajo, ademas de promover la transformacién
digital en el sector de la construccion.

2.1.3. Sector terciario
Servicios

Las actividades del sector terciario supusieron un 72,9% del PIB nominal en 2021.
Emplea a un 72,5% de la poblacién activa. Dentro de este sector destacan las empresas
de caracter financiero y comercial. Pese a ser empresas y conglomerados de gran tamafo,
no se caracterizan por tener una marcada actividad internacional.

Telecomunicaciones

Japoén tiene uno de los mercados mas saturados de servicios moviles de Asia, con
una tasa de penetracién mdvil estimada del 163,6% en 2021. El pais puso en marcha
servicios 5G a principios de 2020. Los cuatro operadores principales son NTT DOCOMO,
SoftBank, KDDI y Rakuten.

Japdén compite con otros paises como Taiwan, China y Corea del Sur en el mercado de los
semiconductores. La reciente crisis de escasez de este tipo de productos ha provocado
una paralisis en el sector japonés de la automocidn con repercusion global. Por ello, el
Gobierno ha acelerado sus planes para impulsar la produccién nacional, otorgando
subvenciones para la creacién de empresas y fabricas de semiconductores de Ultima
generacion.
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Comercio

Japon es uno de los mercados minoristas mas potentes del mundo. El gasto de los
consumidores sobre el PIB representa el 54%. El sector se vio duramente afectado por la
pandemia del Covid-19, aumentado las ventas tras la suavizacidn de las restricciones. Sin
embargo, la incertidumbre de los consumidores debido a los elevados niveles de inflacion
provoca una retraccién del crecimiento esperado en el consumo privado.

Servicios financieros

El sector financiero ha sufrido un proceso de concentracion en los ultimos afios. Los
principales actores japoneses son: Mitsubishi UFJ] Financial Group (MUFG), Sumitomo
Mitsui Banking Corporation (SMBC) y Mizuho Bank. En 2022 esta industria empledé a mas
de 1,5 millones de personas.

Ademas de la banca tradicional, cabe mencionar a Nomura Holdings, uno de los bancos de
inversion mas grandes del mundo; y a Nippon Life y Japan Post Insurance en el sector de
los seguros de vida.

2.2. Infraestructuras econdmicas: transporte, comunicaciones y energia

En Japdén se mueven mas de 4.500 millones de toneladas de carga al ano y emplea a
3,5 millones de personas. Por ello, la infraestructura para el transporte es crucial. Los
principales flujos de mercancias por ferrocarril se concentran en el eje Kanto-Kansai para
abastecer las regiones mas pobladas e industrializadas. Mientras que las zonas mas
descentralizadas, como Hokkaido y Okinawa, dependen del transporte aéreo.

Los mayores obstaculos a largo plazo estan relacionados con el cambio demografico y
climatico japonés. En primer lugar, la mano de obra esta disminuyendo y envejeciendo, lo
gue amenaza la estructura del sector. En segundo lugar, el transporte de mercancias
necesitard innovaciones para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero y
cumplir los objetivos climaticos del Acuerdo de Paris.

Comunicacion por via maritima

El transporte maritimo se encuentra concentrado entre "los tres grandes" en el
mercado internacional, y en menor medida por unos pocos miles de transportistas
nacionales y transitarios, en su mayoria pymes.

Desde 2020, la Organizacidon Maritima Internacional implementa una normativa mas
estricta en cuanto a las emisiones de gases por el efecto invernadero. Japén, el mayor
importador de gas natural licuado, se ve en una posicion favorable para abastecer a los
buques en las rutas comerciales de este combustible considerado menos contaminante.
Empresas del sector maritimo como NYK Line, "K" Line, Toyota y Sumitomo han unido
fuerzas con empresas gubernamentales y han fundado Central LNG Marine Fuel & Shipping
Japan Corporation y Ecobunker Shipping Corporation, especializados en el suministro de
combustible de barco a barco de gas natural licuado (LNG).

Comunicacioén por via aérea

El transporte aéreo nacional de mercancias estd muy concentrado, con unas 200
empresas que constituyen todo el sector. Las rutas mas transitadas son las que van a
Estados Unidos, China y Corea.

El de pasajeros esta muy desarrollado y cuenta con dos principales actores: Japan Airlines
(JAL) y All Nippon Airways (ANA). Estas dos compafiias operan numerosas rutas nacionales
y hacia todos los continentes. Las aerolineas de bajo coste estan presentes en el pais con
Peach y Skymark a la cabeza. El vuelo directo entre el aeropuerto tokiota de Narita y
Madrid, operado con cddigo compartido por Iberia y JAL, fue suspendido durante la
pandemia por el Covid-19. Se espera que se recupere la comunicacién entre 2023 y 2024.

Comunicacion por via ferroviaria

El tren estd muy presente en la vida diaria de los japoneses, incluso de los que viven
mas alla de las grandes metrépolis de Tokio y Osaka. En 1964, se vivid el gran salto en el
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transporte de pasajeros con la inauguracion del Shinkansen (tren bala), y se prevé un
avance similar con el tren magnético entre Tokio y Nagoya para 2027 (Chuo Shinkansen).
La alta velocidad ha sabido convivir con las lineas regionales, muy presentes en toda la
geografia nipona.

Hay mas de 211 operadores ferroviarios nacionales, entre los que destaca Japan Railways
y todas sus marcas regionales. La compafiia fue completamente privatizada.

El transporte de mercancias esta liderado por la antigua compania publica JR Freight, que
transporta el 99% de la mercancia.

Comunicacion por carretera

La red de carreteras de Japén suma mas de 1,28 millones de kildmetros, incluidos
miles de puentes y tuneles debido a su naturaleza montanosa. La inversién anual en
carreteras publicas ha rondado los 6 billones de yenes en los Ultimos afios.

La red de carreteras japonesas tiene una estructura jerarquica dividida entre carreteras
municipales, carreteras prefectorales, carreteras nacionales y autopistas. Las tres
primeras constituyen el 99,3% de la red, y estan administradas por las entidades publicas
correspondientes. Las ultimas constituyen el 0,7% de la red y estdn directamente
administradas por el MLIT. Sin embargo, el control del peaje estda bajo el control de
Expressway Companies (NEXCO).

Las NEXCO (NEXCO Este, NEXCO Central, NEXCO Oeste, Metropolitan Expressway,
Hanshin Expressway y Honshu-Shikoku, Expressway) son empresas privatizadas que
construyen, renuevan y gestionan autopistas a cambio del derecho a cobrar peajes con el
objetivo de reembolsar las deudas acumuladas por el Gobierno antes de la privatizacion.

En cuanto al sector del transporte por carretera, es el que mayor ingreso genera y, a su
vez, el que concentra un mayor nimero de competidores. Mas del 99% de los actores son
pymes. A pesar de ello, son las grandes empresas, como Yamato Holdings o SG Holdings,
las que dominan el mercado.

Energia como infraestructura econémica

La distribucién de la generaciéon de electricidad en 2021 era la siguiente: 34,4% de
gas natural, 31% de carbdn, 20,3% de energias renovables, 7,4% de petrdleo y 6,9% de
energia nuclear. El nivel de autosuficiencia de energia primaria en Japon en 2020 fue del
11,2%. Su dependencia de las importaciones de materias fosiles en 2020 fue de 98%.

Japén cuenta con 33 reactores nucleares comercialmente operativos, que tienen una
capacidad neta instalada de generacién de energia de 33 GW, de los cuales diez han
reanudado su funcionamiento desde 2015, con una capacidad de casi 10 GW. Cinco de
esas plantas estan operadas por Kansai Electric Power Co.; cuatro por Kyushu Electric
Power Co.; y una por Shikoku Electric Power Co. El Gobierno pretende aumentar la cuota
de energia nuclear en la produccién de energia de Japdn del 7,2% en 2021 hasta el 20-
22% para 2030/31.

La capacidad hidroeléctrica nacional instalada se estima en 50 GW, generando el 7,5% de
la electricidad de Japdén en 2021. La energia edlica es un 0,87% de la produccién nacional.
La energia solar es un 8,26%, y es el tercer pais con mas capacidad de produccion de
energia solar instalada. El Gobierno tiene como objetivo alcanzar las emisiones neutras en
2050, por lo que se espera el continuo crecimiento del sector de las energias renovables.
Es el sexto pais con mas capacidad instalada de energia renovable en 2021 con 112 GW.
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3. SITUACION ECONOMICA
3.1. Evolucidén de las principales variables

La economia japonesa experimentd dos décadas de estanflacion durante el periodo
1990-2009. Tras una fuerte caida del PIB en 2009, la economia se fue recuperando hasta
el terremoto de 2011. Este sumio al pais en una nueva recesién, de la que comenzo6 a salir
de manera intermitente a partir de 2012.

Desde 2012, Japon crecioé apoyado en la politica "Abenomics", fundamentada en las "Three
Arrows": flexibilizacidn monetaria, estimulos fiscales y reformas estructurales. Gracias a
estos pilares, Japon ha logrado salir de la deflacién, alcanzando el objetivo inflacionario
del 2% en 2022, debido principalmente a un incremento en los precios de las materias
primas y a la elevada incertidumbre provocada por el conflicto en Ucrania.

La politica “Abenomics” también ha dado lugar a una recuperacién econémica acompanada
de un crecimiento de los beneficios en el sector privado, si bien debe destacarse el declive
demogréfico del pais que plantea un gran desafio a largo plazo. Asimismo, la pandemia
por el Covid-19 y la crisis de la cadena logistica mundial provocaron en 2020 una caida
del 4,5% del PIB, creciendo un 1,6% en 2021 y un 1,7% en 2022. La deuda publica, que
alcanzé su maximo en 2022 con un 263% del PIB, ha ido moderando su crecimiento en
los Gltimos afios.

Para incrementar los ingresos fiscales, Japon ha incrementado gradualmente el impuesto
al consumo. No obstante, debido al Covid-19, el Gobierno ha recurrido a la emisién masiva
de bonos para la reactivacion econémica.

En conclusién, la economia japonesa experimenta un crecimiento moderado, que se
mantendra en el corto plazo debido principalmente al incremento de precios de las
materias primas y al envejecimiento rapido de la poblacion.

Escenario macro y politicas econémicas (PIB, Inflacion, Deuda)

Las principales variables macro al cierre de 2022 fueron: PIB +1,7%, inflacidon
+1,99%, déficit publico -7,87%, deuda publica sobre el PIB 263,9%, superavit de la
cuenta corriente sobre el PIB 2,6% y desempleo 2,6%.

Las previsiones para 2023 son las siguientes: PIB +2,25%, inflacion +1,39%, déficit
publico -3,62%, deuda publica 261,13% y desempleo 2,4%.

La politica monetaria sigue siendo muy laxa. El tipo de interés del bono japonés a 10 afios
lleva varios afios en torno al 0% (0,42% actualmente). EIl mantenimiento prolongado de
tipos muy bajos genera estancamiento. Particularmente, la banca regional estd bajo
estrecha vigilancia y se estan estudiando medidas de consolidacion bancaria y de fomento
de la productividad en el sector financiero.

El Banco de Japdén (Bol) dejo en 2021 los tipos de interés a corto plazo en el -0,1%, y a
largo plazo en torno al 0% debido a la incertidumbre sobre las expectativas econdmicas.
El objetivo del BoJ es reactivar la economia, conseguir un crecimiento robusto y alcanzar
una inflacion del 2%. Todo ello en un entorno con una deuda publica elevada, crisis del
coronavirus y flexibilizacién de las politicas monetarias de otros bancos centrales.

El afio 2022 cerrd con un déficit publico del -7,87% del PIB y una deuda publica del 263,9%
del PIB, la mas alta de la OCDE, debido a las medidas tomadas para hacer frente a la
pandemia.

El FMI ha valorado positivamente el manejo de las cuentas publicas y el estimulo fiscal
ante el débil contexto econémico, pero reitera la necesidad de reforzar la estrategia fiscal
a medio plazo que preserve el crecimiento para situar la deuda publica en una senda
descendente y reforzar la capacidad de respuesta a los shocks. Japon requiere generar un
superavit primario para contener la evolucidn negativa de la deuda. La estrategia de
consolidacién fiscal se ha postergado ante la situacion provocada por el Covid-19. Pese a
la ralentizacién de la economia y a la pandemia y el impacto del conflicto ucraniano, los
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mercados financieros no se han visto afectados: el Nikkei 225 se encuentra en valores
superiores a los de antes de la pandemia.

La prima de riesgo se mantiene estable y las subastas de deuda publica se desarrollan con
normalidad, pero el tipo de cambio ha entrado en una fase de depreciacién debido a la
necesidad de vender moneda nacional para comprar energia en mercados extranjeros ante
la crisis energética vigente.

Sector exterior

Las exportaciones de bienes crecieron en 2021 un 21,5% y un 7,6% en 2022. Las
importaciones aumentaron un 25% en 2021 y un 27,6% en 2022. Como resultado de ello,
la balanza comercial de Japoén ha sido deficitaria en los Ultimos afios, a excepcion de 2020
que presento resultados positivos.

La balanza por cuenta corriente experimentd una variacidn positiva en 2021 frente al
descenso de afios anteriores. A pesar de ello, Japén ha logrado mantener un superavit en
torno al 3% sobre el PIB hasta 2022.

Las exportaciones de bienes crecieron un 21,5% en 2021 debido principalmente a la
recuperacion en las limitaciones de la cadena de suministro en Europa y Estados Unidos,
destacando maquinaria (19,5%) y automoviles (18,2%). Las importaciones de bienes
crecieron un 25% en 2021 y un 28% hacia finales de 2022, con un mayor peso de los
combustibles minerales y fosiles (20%) sobre el total de productos, principal consecuencia
del aumento de precios de la energia. La balanza comercial ha sido en los Ultimos afos
deficitaria, a excepcion de 2020, afio en el que el valor de las exportaciones fue
ligeramente superior a las importaciones.

En 2021, los principales socios comerciales de Japén fueron China y Estados Unidos. Las
ventas de Japon hacia China crecieron un 19,3% respecto de 2020, con un peso del 21,6%
sobre el total de paises. Hacia Estados Unidos crecieron un 17,8%, con un peso del 18%.

Las compras al exterior por parte de Japon también crecieron en 2021, siendo China y
Estados Unidos los principales proveedores de bienes. Las importaciones provenientes de
China aumentaron un 16,7%, con una cuota del 24% sobre el total de paises. En segundo
lugar, se encuentra Estados Unidos, aumentando la importacién desde este pais en un
19,1% vy con una cuota del 10,7%.

Japoén presenta una balanza por cuenta corriente superavitaria en los Ultimos afios,
alcanzando los 21,5 billones de yenes en 2021, superando las cifras previas a la pandemia.
A pesar de aumentar el déficit de la balanza de servicios debido a la caida del turismo por
el Covid-19 -un 80% en 2020 y un 63% en 2021-, este se ha compensado con la balanza
de rentas primarias, que ha crecido un 24% desde 2018, cerrando 2021 con la cifra de
26,6 billones de yenes.

Los flujos netos de entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) ascendieron a 33.084
millones de US$ en 2021 -cayendo un 45,5% respecto a 2020 y un 17% respecto a 2019-.

CUADRO 3: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS Estimacion
PIB Real (mil millones de 554.765,90 | 552.783,10 | 527.251,70 | 535.988,60 | 545.342,34 | 554.139,80
yenes a precios constantes)
PIB Nominal (mil millones de | gog 630 60 | 558.163,30 | 537.249,10 | 541.369,40 | 552.292,14 | 564.704,28
yenes a precios corrientes)
PIB Nominal (mil millones de 5.040,89 5.120,31 5.031,62 4.932,56 4.300,62 4.365,98
US$ a precios corrientes)
Tasa de variacion real 0,64 -0,36 -4,62 1,66 1,75 1,61
Tasa de variacion nominal en 0,56 0,28 -3,75 0,77 2,02 2,25
yenes
Inflacidn (IPC promedio anual) 0,99 0,47 -0,03 -0,24 1,99 1,39
In_flacion (IPC promedio ultimo 0,87 0,52 -0,91 0,51 2,44 1,16
trimestre)

14




PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

TIPO DE INTERES

EMPLEO Y TASA DE
DESEMPLEO

Poblacion activa (millones de

Estimacién

Deuda publica (mil millones de

habitantes)

Tasa de paro (% Poblacién

parada frente a la poblacién 2,4 2,4 2,8 2,8 2,6 2,4
activa

DEFICIT PUBLICO 2018 2019 2020 2021 2022 2023e
fj';g;eei‘;sp)“b”w (mitmillones | 496 745 10 | 191.079,20 | 191.417,70 | 194.127,08 | 196.214,74 | 198.871,62
s:s;‘;)p“b"w (mil millones de | 544 494,90 | 208.003,00 | 239.589,70 | 230.191,86 | 239.694,14 | 219.300,45
Déficit publico (% PIB) 2,47 -3,03 -8,97 -6,66 7,87 -3,62

DEUDA PUBLICA 2018 2019 2020 2021 2022 2023e

en yenes)
IMPORTACIONES DE
BIENES

Importaciones (mil millones de

635,33

yones) 1.293.192,10 | 1.318.812,80 | 1.393.798,80 | 1.421.051,40 | 1.457.604,74 | 1.474.629,54
Deuda publica (% PIB) 232,325 236,277 259,433 262,492 263,919 261,133
EXPORTACIONES DE

BTENES 2018 2019 2020 2021 4Q - 2022 2023e
5’&‘;‘;&“""65 (mil millones de 737,88 705,73 640,61 757,08 696,14 -
Eér‘]’g;t)afffes (mil millones de | g1 47875 | 76.931,66 | 68.400,48 | 83.092,93 | 89.398,76 -

Tasa de variacion de las

exportaciones (exportaciones 4,08 -5,58 -11,09 21,48 7,59 -

4Q - 2022

millones de yenes

SALDO DE LA BALANZA POR
CUENTA CORRIENTE
Balanza por cuenta corriente
(mil millones de US$) **

176,64

176,60

147,69

196,72

US$) *x 748,97 721,03 770,53 840,37 -
ir:rﬁ’:sr)taf,"?k"es (mil millones de | g5 703,30 | 78.599,51 | 67.837,10 | 84.568,82 | 107.921,61 -
Tasa de variacion de las

importaciones (importaciones 9,72 -4,96 -13,69 24,66 27,61 -
en yenes

SALDO DE LA BALANZA

COMERCIAL DE BIENES 2018 2019 2020 2021 4Q - 2022 2023e
Balanza comercial (mil _ _ _ _ _
millones do USS) 11,09 15,30 5,28 13,45 144,23

Balanza comercial (mil -1.224,55 -1.667,85 563,38 -1.475,88 | -18.522,85 -

2Q - 2022

56,78

Balanza por cuenta corriente
mil millones de yenes

DEUDA EXTERNA
Deuda externa (mil millones de

19.504,70

19.251,30

15.769,90

21.591,00

7292,2

RESERVAS
INTERNACIONALES

2018

2019

2020

2021

Do 4.027,37 4.243,56 4.679,48 4.827,31 4.729,18 -
5::::) externa (mil millones de | 444 515 00 | 462.589,00 | 499.650,00 | 529.818,00 | 607.328,00 -
Deuda externa (% PIB) 79,9 82,9 93,0 97,9 110,0 -

pLipy)

2023e

gzta's‘;e reservas (mil millones |4 554 g 1.323,75 1.394,68 1.405,75 1.227,58 _

INVERSION EXTRANJERA

DIRECTA EN EL PAiS 2018 2019 2020 2021 2022 2023e
IED (mil millones de US$) ** 9,96 13,76 10,70 24,65 - -
IED (mil millones de yenes) 1.100,12 1.499,47 1.142,76 2.705,67 - -
TIPO DE CAMBIO 2018 2019 2020 2021 2022 2023e
Tipo EUR/IPY 130,5 122 121,9 129,86 138,04 140,42
Tipo USD/JPY 110,42 109,01 106,77 109,75 128,42 129,34

Fuentes: Fondo Monetario Internacional (IMF); Ministry of Finance, Japan and Bank of Japan
*Fuente: Bloomberg
**Aplicado tipo de cambio USD/JPY medio anual

***Fuente: Kanzei - Japan Tariff Asociation
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3.1.1. Estructura del PIB

El sector servicios es el que mayor peso tiene dentro del PIB de Japdn (72,9% en
2021), seguido del sector secundario (26,1% en 2021), y, en ultimo lugar, del sector
primario (1,1% en 2021). Esta estabilidad en los datos se ha mantenido durante mas de
15 afos.

Atendiendo al desglose por grupo de actividad dentro de los sectores, en 2021 destacan
la industria manufacturera (20,6%), el comercio mayorista y minorista (13,7%), y el
sector inmobiliario (12%).

CUADRO 4: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y PIB POR COMPONENTES DEL GASTO

Ectividad sobre el PIB nominal) 2017 2018 2019 | 2020

1. Agricultura, silvicultura y pesca 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0

2. Mineria 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

3. Industria manufacturera 20,5 20,7 20,3 20,1 20,6

5. Construccion 5,5 5,4 5,5 5,7 5,5

6. Comercio mayorista y minorista 13,1 12,8 12,5 12,8 13,7

7. Transporte y servicios postales 5,3 5,3 5,4 4,2 4,1

8. Hosteleria y restauracion 2,6 2,6 2,5 1,7 1,4

9. Medios de comunicacion 4,9 4,9 4,9 51 51

10. Finanzas y seguros 4,1 4,1 4,1 4,2 4,3

11. Inmobiliario 11,9 11,8 11,8 12,3 12,0

12. Actividades profesionales, cientificas y técnicas 8,0 8,1 8,4 8,8 8,8

13. Administracion publica 4,9 5,0 5,0 5,2 5,2

14. Educacion 3,5 3,5 3,5 3,6 3,5

15. Sanidad y trabajo social 7,6 7.7 7,9 8,2 8,3

16. Otras actividades de servicios 4,1 4,0 4,1 3,8 3,8

TOTAL 100 100 100 100 100

PIB (peso porcentual por grupo de sector)

Sector primario (agricultura, silvicultura y pesca) 1,1 1 1 1 1

Sector secundario (mineria, industria y construccion) 26,1 26,2 25,9 25,9 26,1

Sector terciario (servicios) 72,8 72,7 73,1 73,1 72,9

TOTAL 100 100 100 100 100

Fuente: Cabinet Office of Japan — Annual Report on National Accounts 2021

o oo aol gty | 207 2018 2019 20 20 37

Consumo 74,0% 74,3% 74,5% 74,6% 74,9% 75%

Consumo privado 54,6% 54,8% 54,6% 53,7% 53,5% 54%
Consumo publico 19,4% 19,6% 19,9% 20,9% 21,4% 21%

Inversion (Formacién bruta de capital) 25,2% 25,6% 25,8% 25,1% 25,6% 27%

Exportaciones de bienes y servicios 17,6% 18,3% 17,5% 15,7% 18,2% 20%

Importaciones de bienes y servicios 16,8% 18,3% 17,8% 15,5% 18,7% 22%

Fuente: Cabinet Office of Japan — Annual Report on National Accounts 2021

El consumo privado es el que mayor peso sobre el PIB tiene dentro de los componentes
del gasto (53,5% en 2021), seguido de la formacién bruta de capital (25,6% en 2021).
Por ultimo, se observa que las importaciones tienen generalmente un mayor peso que las
exportaciones a excepcién de 2020, afio en el que la balanza comercial resulta positiva
para el pais nipon.

3.1.2. Precios

La inflacién en Japon ha estado historicamente rondando el 0%, buscando alcanzar
el objetivo del 2%. En 2022, segun los ultimos datos ofrecidos por el FMI, se alcanzé el
1,99% en consecuencia de la crisis por el Covid-19 y el aumento de precios por el conflicto

en Ucrania. Se espera que en 2023 el dato de inflacion modere su crecimiento al 1,39%,
principalmente por el aumento del precio de la energia.
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INFLACION 2018 2019 2020 2021 2022 2023e
Inflacidn (IPC promedio anual) 0,99 0,47 -0,03 -0,24 1,99 1,39

Fuente: IMF, World Economic Outlook Database, October 2022

3.1.3. Poblacion activa y mercado de trabajo. Desempleo

Histéricamente, el desempleo se ha mantenido a niveles inferiores a la media de los
paises avanzados. En la década de 1980 la tasa de paro fue del 2,5%; en los noventa del
3%; y entre 2000 y 2010, un 4,7%. Si bien es cierto que se produce un ligero incremento
hacia 2020 debido a la crisis sanitaria, en 2022 la tasa de paro disminuye hasta el 2,6%.
En 2023 se espera que esta cifra siga disminuyendo.

EMPLEO Y TASA DE DESEMPLEO 2018 2019 2020 2021 2022 2023e
Poblacion activa (millones de habitantes) 66,6 67,2 67,1 67,2 67,3 67,5
Tasa de paro (% Poblacidn parada frente a la poblacion activa) 2,4 2,4 2,8 2,8 2,6 2,4

Fuente: IMF, World Economic Outlook Database, October 2022

Como consecuencia de las costumbres sociales japonesas, se mantiene una gran fidelidad
entre empleado y empleador, lo que da lugar a una relacién duradera entre ambos
perjudicando la movilidad laboral.

3.1.4. Distribucion de la renta —

_ -La _(?CDE realiza ~una c_omparativa del la Dinamarca 0,268
dlstrllbuaon de la renta -indice Gini- entre los paises Suecia 0,276
que la componen. Japon pre§ent_a una tendencia Alermania 0,296
hacia la desigualdad en este ambito, ya que en la —

. ~ hy Espaia 0,32
ultima actualizacidén de este el valor ha aumentado

ligeramente (de 0,329 a 0,334), pero se encuentra COr?a 0,331
bastante alejado del 1 -valor que supondria estar Japon 0,334
en completa desigualdad-. En este sentido, el pais Reino Unido 0,355
gue mas se acerca a esta desigualdad es Costa Rica Estados Unidos 0,375
(0,487). Costa Rica 0,487

Fuente: OECD Data, Income Inequality (2021)
3.1.5. Politicas fiscal y monetaria

Politica fiscal

El Gobierno afronta una situacién fiscal compleja debido al elevado volumen de
deuda (263% del PIB), déficit publico (-7,87%), y al rapido envejecimiento de la poblacion.
La consolidacion fiscal se enfrenta a la expansion, entre otros, de los gastos de seguridad
social por la pandemia sanitaria, que ya equivalen al 51,38% del gasto total.

El objetivo de la politica "Abenomics" era reducir a la mitad el déficit primario. 2015 fue el
Unico afio en que esta cuenta presentd resultados positivos. Sigue la tendencia deficitaria
de los afios anteriores, el déficit primario alcanzé un -7,6% en 2021, y un -7,87% en
2022. Sin embargo, se espera experimentar una tendencia creciente hasta alcanzar los
valores anteriores al Covid-19 -en torno al -2% en 2024-, impulsado por la supresion
gradual de las medidas de apoyo a la pandemia. A largo plazo, los gastos sanitarios y de
cuidados de larga duracion aumentaran en proporcion al PIB en consecuencia del rapido
envejecimiento de la poblacion japonesa. Como resultado, el déficit primario podria
aumentar a medio plazo, aproximandose al 3% del PIB en 2031.

El FMI y la OCDE insisten en la necesidad de rebajar el apalancamiento y advierten del
riesgo de shocks externos. La deuda publica supera ya el 260%, pero puesto que un 90%
de dicha deuda esta en manos japonesas, que los tipos de interés se mantienen muy bajos
y que existe un elevado ahorro acumulado, no se han producido problemas con el servicio
de la deuda.

El Gobierno incremento el impuesto sobre el consumo pasando del 8% al 10% en octubre
de 2019. Sin embargo, este aumento no aplica a los productos alimentarios, que siguen
gravando al 8% (al 10% si provienen de los servicios de restauracion).
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Politica monetaria

El BoJ y el Gobierno de Japon anunciaron en 2013 su compromiso de alcanzar una
inflacion del 2% utilizando instrumentos de Quantitative and Qualitative Monetary Easing
(QQE). A la vista de los resultados obtenidos los ultimos afios, el BoJ ha ido retrasando la
fecha para alcanzar su objetivo y ha insistido en mantener una politica monetaria ultralaxa.

Como consecuencia del Covid-19, el indice basico de precios al consumidor (IPC) japonés
cayod hasta el -0,03% en 2021. Sin embargo, debido al incremento del precio del gas y el
petréleo por el conflicto de Ucrania, Japon cerré 2022 presentando un IPC proximo al
+4%. Aun habiendo superado el objetivo de inflacién, el rapido envejecimiento y la
disminucién de la poblaciéon seguirdn pesando sobre el potencial de crecimiento y la
situacién fiscal de Japén a medio y largo plazo.

La politica monetaria y el aumento de los precios por la crisis energética en los mercados
internacionales ha afectado a la cotizacién del yen. El tipo de cambio del yen es de 139,56
frente al euro, y de 129,32 respecto al USD (19 de enero de 2023).

3.2. Previsiones macroeconomicas

La pandemia por el Covid-19 y el conflicto acontecido en Ucrania han provocado una
gran incertidumbre a nivel mundial. Se han observado en los dos ultimos afios un
incremento considerable de la inflacion debido al aumento del precio de la energia y a la
crisis de suministro internacional.

El FMI aplaude las politicas fiscal -laxa- y monetaria -acomodaticia-, que estan logrando
contener la crisis sanitaria y energética en el pais, asi como los niveles de desempleo, que
siguen una tendencia decreciente -se espera que en 2023 la tasa de paro se sitle en el
2,4%-. Recomienda por su parte, que Japon deba orientarse hacia una transformacion
verde y digital, lo que favoreceria el crecimiento; asi como la promocion de reformas
orientadas a incrementar la mano de obra, impulsar la productividad y apoyar la inversion,
elevando de esta manera el crecimiento potencial y facilitando la reflacién. Preocupa el
rapido envejecimiento de la poblacién que esta experimentando el pais nipdn, por lo que
las reformas deben orientarse al impulso de la natalidad.

Por Ultimo, Japdn debe continuar promoviendo politicas y acuerdos comerciales
multilaterales, mostrandose al resto como un pais abierto, dispuesto, estable y
transparente.

3.3. Otros posibles datos de interés econémico
Politicas estructurales

El actual Primer Ministro de Japon, Fumio Kishida, apuesta por continuar con el plan
estratégico “Abenomics” bajo el nuevo nombre de “New Form of Capitalism”, a través del
cual llevar a cabo reformas que fomenten la transformacién digital y la transicién
ecoldgica; apoyar a las empresas de nueva creacion o start-ups; y mejorar la seguridad
econdmica. El Gobierno de Kishida insiste en la necesidad de abordar reformas
relacionadas con la distribucidon de la renta. Por ello, tratard de reducir la brecha salarial
existente entre hombres y mujeres, asi como entre trabajadores fijos y temporales. Las
medidas que tome el nuevo Gobierno marcaran la transformacién de la economia
japonesa.

3.4. Comercio Exterior de bienes y servicios

Japon ha presentado en los Ultimos afios déficit comercial a excepcién de 2020. Sus
principales socios comerciales han sido China y Estados Unidos tanto para las
importaciones como las exportaciones en los Ultimos anos. El principal producto importado
por el pais nipén ha sido el combustible, seguido de las maquinas y aparatos eléctricos.
Los principales productos exportados, en cambio, han sido los vehiculos automoviles,
superados so6lo en 2021 por las maquinas, aparatos y artefactos mecanicos -que han
ocupado el segundo lugar-.
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CUADRO 5: BALANZA COMERCIAL DE BIENES DE JAPON (EN MIL MILLONES DE YENES

Balanza

comercial Japén 2018

Importaciones | 82.703,30 9,71 78.599,51 -4,96 | 67.837,10 | -13,69 | 84.568,82 24,66
Exportaciones | 81.478,75 4,08 76.931,66 -5,58 | 68.400,48 | -11,09 | 83.092,93 21,48
Balanza -1.224,55 | -142,12 | -1.667,85 | -36,20 563,38 133,78 | -1.475,88 | -361,97
comercial

Fuente: Ministry of Finance, Japan
3.4.1. Apertura comercial

En 2021, Japon ocupo el cuarto lugar como pais importador y exportador mundial por
valor de los bienes (3,4% del valor total mundial en ambos casos). El primer lugar en
importaciones lo ocupa Estados Unidos (13,1%), seguido de China (11,9%) y Alemania
(6,3%); en cuanto a exportaciones, China encabeza la lista (15,2%), seguido de Estados
Unidos (7,9%) y Alemania (7,4%)>2.

La apertura comercial de estos paises, en cambio, resulta ser de los mas bajos debido a
su elevado PIB. Segun datos de la OCDE actualizados a 2019, Japo6n presenté una tasa de
apertura del 34,73%; Estados Unidos, un 26,31%; China, un 36,02%; mientras paises
como Vietnam presentaban una tasa de apertura comercial del 210,4%, o Malta con un
261,05%.

3.4.2. Principales socios comerciales

El principal socio comercial de Japdn en los Ultimos afos ha sido China, representando
el 21,6% del total de las exportaciones japonesas de bienes en 2021, seguido por Estados
Unidos con un 18% del total. A pesar del gran peso de los paises asiaticos, Alemania es el
Unico pais europeo que ocupa un lugar entre los principales destinos de los productos
provenientes de Japdn.

CUADRO 6: EXPORTACIONES DE JAPON AL RESTO DE PAISES (MIL MILLONES DE YENES

% % % % %
Importadores 2017 total 2018 total 2019 total 2020 total 2021 total
2017 2018 2019 2020 2021
China 14.890 | 19,0% 15.902 19,5% | 14.684 | 19,1% 15.081 | 22,0% | 17.993 | 21,6%
Estados Unidos 15.149 | 19,4% | 15.527 | 19,1% | 15.310 | 19,9% | 12.670 | 18,5% | 14.931 | 18,0%
Taipéi 4558 | 5,8% | 4680 | 57% | 4.688 | 6,1% | 4.739 | 6,9% | 5.991 | 7,2%
Corea 5975 | 7,6% | 5.793 | 7,1% | 5.045 | 6,6% | 4.766 | 7,0% | 5.772 | 6,9%
Hong Kong 3.974 5,1% 3.833 4,7% 3.666 4,8% 3.414 5,0% 3.892 4,7%
Tailandia 3.301 4,2% 3.563 4,4% 3.291 4,3% 2.723 4,0% 3.626 4,4%
Alemania 2.125 2,7% 2.306 2,8% 2.205 2,9% 1.877 2,7% 2.280 2,7%
Singapur 2.541 3,2% 2.584 3,2% 2.199 2,9% 1.888 2,8% 2.202 2,6%
Vietnam 1.688 2,2% 1.814 2,2% 1.797 2,3% 1.826 2,7% 2.098 2,5%
Malasia 1.431 1,8% 1.539 1,9% 1.449 1,9% 1.343 2,0% 1.715 2,1%
Otros 22.656 | 28,9% | 23.946 | 29,4% | 22.599 | 29,4% 18.073 | 26,4% | 22.631 | 27,2%
TOTAL 78.288 | 100% | 81.487 | 100% | 76.932 | 100% | 68.400 | 100% | 83.131 | 100%

Fuente: TradeMap & Ministry of Finance, Japan

En cuanto a las importaciones, China es el principal pais de origen de los productos que
recibe Japon (24% en 2021). A este le siguen Estados Unidos (10,7%) y Australia (6,8%).

Las importaciones totales han crecido un 12,5% en 2021 respecto a 2017, mientras que
las exportaciones lo han hecho un 6,2%, justificando estos datos el déficit de la balanza
comercial japonesa.

2 Fuente: TradeMap & Ministry of Finance, Japan
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CUADRO 7: IMPORTACIONES A JAPON DEL RESTO DE PAISES (MIL MILLONES DE YENES

% % % % %
Exportadores 2017 total total 2019 total 2020 total 2021 total
2017 2018 2019 2020 2021
China 18.460 24,5% 19.188 23,2% 18.446 23,5% 17.476 25,8% 20.387 24,0%
Estados Unidos 8.297 11,0% 9.236 11,2% 8.857 11,3% 7.652 11,3% 9.110 10,7%
Australia 4.365 5,8% 5.049 6,1% 4.955 6,3% 3.805 5,6% 5.736 6,8%
Taipéi 2.848 3,8% 2.996 3,6% 2.928 3,7% 2.856 4,2% 3.684 4,3%
Corea 3.153 4,2% 3.549 4,3% 3.229 4,1% 2.838 4,2% 3.523 4,2%

Arabia Saudita 3.115 4,1% 3.733 4,5% 3.015 3,8% 1.969 2,9% 3.021 3,6%
Emiratos Arabes

2.329 3,1% 3.048 3,7% 2.855 3,6% 1.749 2,6% 2.979 3,5%

Unidos
Tailandia 2.550 3,4% 2.769 3,3% 2.764 3,5% 2.536 3,7% 2.894 3,4%
Alemania 2.627 3,5% 2.869 3,5% 2,718 3,5% 2.265 3,3% 2.597 3,1%
Vietnam 2.079 2,8% 2.334 2,8% 2.450 3,1% 2.352 3,5% 2.526 3,0%
Otros 25.558 33,9% 27.923 33,8% 26.363 33,5% 22.232 32,8% 28.345 33,4%
TOTAL 75.381 | 100% | 82.694 | 100% | 78.580 | 100% | 67.730 | 100% | 84.801 | 100%

Fuente: TradeMap & Ministry of Finance, Japan
3.4.3. Principales sectores de bienes (exportacion e importacion)

En 2021, las exportaciones crecieron un 21,5% respecto de 2020 y superaron los
valores alcanzados en 2018. Los bienes mas exportados por Japon son la maquinaria, los
equipos de transporte y la maquinaria eléctrica que conforman el 58% del total alcanzado
en 2021. Segun la clasificacion arancelaria, la maquinaria engloba el 19,5% de las
exportaciones, seguida por los vehiculos (18,2%) y los aparatos eléctricos (15,7%).

CUADRO 8: EXPORTACIONES DE BIENES POR SECTOR (MIL MILLONES DE YENES

ROD U PO ADO ) U PO U 0 D
% total % total % total % total

Sector 2018 2018 2019 5019 2020 2020 2021 2021
Maquinaria 16.516,83 | 20,27 | 15.113,96 | 19,65 13.126,18 19,21 | 16.413,61 | 19,71
Equipos de 18.876,51 | 23,17 | 18.114,25 | 23,55 14.443,72 21,14 | 16.241,74 | 19,51
transporte
Maquinaria eléctrica | 14.137,14 | 17,35 | 13.212,43 | 17,18 12.891,07 18,87 | 15.336,90 | 18,42
Productos quimicos 8.916,74 10,94 8.738,30 11,36 8.525,27 12,48 | 10.577,71 | 12,70
Productos 9.135,39 11,21 8.406,15 10,93 7.491,11 10,96 | 9.939,17 | 11,94
manufacturados
Materias primas 1.155,76 1,42 1.032,75 1,34 1.019,09 1,49 1.443,44 1,73
Productos
thaaronei 740,10 0,91 754,16 0,98 790,41 1,16 993,21 1,19
Combustibles 1.302,43 1,60 1.383,23 1,80 717,89 1,05 992,32 1,19
minerales
Otros 10.694,37 | 13,13 | 10.170,94 | 13,22 9.325,59 13,65 | 11.318,50 | 13,59
TOTAL 81.475,27 | 100,00 | 76.926,17 | 100,00 | 68.330,35 | 100,00 |83.256,62 | 100,00

Fuente: JETRO

% total

% total % total 1 % total
2018

‘ AU 2019 2020 2021

84 - Maquinas, aparatos y artefactos 16.330,50 | 20,0% | 14.944,65 | 19,4% | 12.984,26 | 19,0% | 16.175,04 | 19,5%
mecanicos, reactores nucleares, calderas

87 - Vehiculos automdviles, tractores, 17.006,25 20,9% | 16.224,04 | 21,1% | 13.069,77 | 19,1% | 15.135,42 | 18,2%
velocipedos y demas vehiculos terrestres

85 - Maquinas, aparatos y material o o o o
eléctrico, y sus partes 12.079,34 14,8% 11.230,83 14,6% 10.938,03 16,0% 13.058,52 15,7%
90 - Instrumentos y aparatos de optica, o o o o
fotografia o cinematografia, de medida 4.560,29 5,6% 4.259,41 5,5% 3.993,36 5,8% 4.728,51 5,7%
72 - Fundicion, hierro y acero 3.304,67 4,1% 2.844,76 3,7% 2.432,49 3,6% 3.818,13 4,6%
39 - Plastico y sus manufacturas 2.884,87 3,5% 2.748,64 3,6% 2.727,21 4,0% 3.332,49 4,0%
29 - Productos quimicos organicos 2.089,63 2,6% 1.946,37 2,5% 1.590,50 2,3% 2.013,22 2,4%
3ﬁir'nfcr:g”°t°s diversos de las industrias | 4 34 g3 1,6% | 129552 | 1,7% | 1.29560 | 1,9% | 1.606,13 | 1,9%
71 - Perlas finas (naturales) o

cultivadas, piedras preciosas o 1.323,03 1,6% 1.252,36 1,6% 1.421,61 2,1% 1.567,94 1,9%
semipreciosas

74 - Cobre y sus manufacturas 943,37 1,2% 826,22 1,1% 997,74 1,5% 1.416,35 1,7%
50 - Caucho y sus manufacturas 1.173,43 1,4% 1.127,68 1,5% 908,17 1,3% 1.153,98 1,4%
Otros 18.480,31 22,7% 18.231,61 23,7% 16.040,90 23,5% 19.124,89 23,0%
TOTAL 81.487,18 100% 76.932,09 100% | 68.399,63 100% | 83.130,62 100%

Fuente: TradeMap & Ministry of Finance, Japan
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Las importaciones en Japoén crecieron un 24,7% en 2021. Los bienes mas importados
fueron los combustibles minerales (20%), la maquinaria eléctrica (16,1%) y los productos
quimicos (11,5%). De acuerdo con la clasificacion arancelaria, el 20% de estos bienes lo
conforman los combustibles minerales, seguidos de los aparatos eléctricos (14,7%), y la
magquinaria y artefactos mecanicos (9,2%).

CUADRO 10: IMPORTACIONES DE BIENES POR SECTOR (MIL MILLONES DE YENES
[ PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS EN JAPON POR SECTORES (MIL MILLONES DE YENES)

% total % total % total % total

Sector 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021
Combustibles 19.264,39 | 23,32 | 16.936,46 | 21,56 | 11.205,73 16,51 16.989,19 19,99
minerales
Maquinaria eléctrica 12.314,48 14,91 11.991,05 15,26 11.346,38 16,72 13.680,39 16,10
Productos quimicos 8.543,14 10,34 8.160,89 10,39 7.838,81 11,55 9.782,61 11,51
Productos
o acturados 7.453,23 9,02 7.064,50 8,99 6.550,67 9,65 8.286,38 9,75
Magquinaria 7.944,60 9,62 7.578,02 9,64 7.031,99 10,36 7.707,54 9,07
Productos 7.242,89 8,77 7.188,78 9,15 6.667,68 9,82 7.391,11 8,70
alimenticios
Materias primas 4.990,84 6,04 4.859,48 6,18 4.675,27 6,89 6.943,16 8,17
Equipos de
franeporte 3.486,67 4,22 3.559,47 4,53 2.597,01 3,83 3.252,75 3,83
Otros 11.368,29 | 13,76 | 11.231,67 | 14,30 9.963,82 14,68 10.962,94 12,90
TOTAL 82.608,53 | 100,00 | 78.570,31 | 100,00 | 67.877,35| 100,00 | 84.996,07 | 100,00

Fuente: JETRO

CUADRO 11: IMPORTACIONES DE BIENES POR GRUPO ARANCELARIO (MIL MILLONES DE YENES

L
Descripcion del producto /;;;;al

27 - Combustibles minerales, aceites minerales y
productos de su destilacion; materias bituminosas; 19.294 23,3% 16.971 21,6% 11.265 16,6% 16.990 20,0%
ceras minerales

85 - Maquinas, aparatos y material eléctrico, y sus
partes; aparatos de grabacion o reproduccidon de sonido,

aparatos de grabacion o reproduccion de imagen y 11.171 13,5% 10.766 13,7% 10.319 15,2% 12.453 14,7%
sonido en television, y las partes y accesorios de estos

aparatos

84 - Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos,

reactores nucleares, calderas; partes de estas maquinas 8.050 9,7% 7.689 9,8% 7.157 10,6% 7.814 9,2%
o aparatos

30 - Productos farmacéuticos 2.818 3,4% 2.968 3,8% 3.055 4,5% 4.095 4,8%
26 - Minerales metaliferos, escorias y cenizas 2.477 3,0% 2.421 3,1% 2.262 3,3% 3.785 4,5%

90 - Instrumentos y aparatos de dptica, fotografia o
cinematografia, de medida, control o precision;

: X S 3.051 3,7% 3.077 3,9% 2.764 4,1% 3.101 3,7%
instrumentos y aparatos medicoquirdrgicos; partes y

accesorios de estos instrumentos o aparatos

71 - Perlas finas (naturales) o cultivadas, piedras

preciosas o semipreciosas, metales preciosos, chapados 1.384 1,7% 1.392 1,8% 1.697 2,5% 2.647 3,1%
de metal precioso (plaqué) y manufacturas de estas

materias; bisuteria; monedas

87 - Vehiculos automdviles, tractores, velocipedos y o o o o
demés vehiculos terrestres, sus partes y accesorios 2.716 3.:3% 2:590 3.:3% 2.112 3% 2:535 3.0%
39 - Plastico y sus manufacturas 1.868 2,3% 1.763 2,2% 1.598 2,4% 1.907 2,2%
29 - Productos quimicos organicos 2.012 2,4% 1.756 2,2% 1.690 2,5% 1.843 2,2%
gin—tgrendas y complementos (accesorios), de vestir, de 1.521 1,8% 1.489 1,9% 1.279 1,9% 1.375 1,6%
Otros 26.330 31,8% 25.699 32,7% 22.532 33,3% 26.256 31,0%
TOTAL 82.694 100% 78.580 100% 67.730 100% 84.801 100%

Fuente: TradeMap & Ministry of Finance, Japan
3.4.4. Balanza comercial de servicios por grupo de actividad

La balanza de servicios nipona ha presentado déficit en los Ultimos afios. Japon
exporta principalmente los servicios relacionados con la propiedad intelectual y servicios
financieros, aunque hasta 2019 destacé la actividad turistica relacionada con los viajes.
En cuanto a las importaciones, Japdn es receptor de servicios de telecomunicacion e
informacion, asi como de servicios relacionados con los seguros y las pensiones. Hasta
2019, el sector del transporte también ha destacado como una de las principales
actividades importadas en Japon.
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CUADRO 12: BALANZA COMERCIAL DE SERVICIOS EN JAPON (MIL MILLONES DE YENES

Grupo de actividad del sector

‘ 2018

servicio (mil millones de yenes)
Uso de la propiedad intelectual 2.598,10 13,8 2.225,40 -14,3 1.579,10 -29,0 2.044,30 29,5
Servicios Financieros 340,50 8,1 626,70 84,1 537,20 -14,3 386,60 -28,0
Construccion 107,60 -55,7 352,20 227,3 209,90 -40,4 302,30 44,0
Viajes 2.416,00 35,8 2.702,30 11,9 555,20 -79,5 208,40 -62,5
Bienes y servicios publicos 300,80 -5,4 287,40 -4,5 233,30 -18,8 196,10 -15,9
Serviclos personales, culturales y -2,90 84,7 37,90 1.406,9 45,10 19,0 -27,20 160,3
ﬁ;’c‘ggiﬁodp?e?abgifjaeciée?cifoisnsu”‘°s -478,20 10,1 -353,50 26,1 -425,10 -20,3 -446,00 -4,9
Mantenimiento y reparaciones -497,00 -9,7 -793,40 -59,6 -625,10 21,2 -497,90 20,3
Transporte -1.076,90 -62,4 -874,90 -18,8 -712,00 18,6 -728,00 -2,2
Seguros y pensiones -504,20 -9,3 -644,10 -27,7 -879,30 -36,5 -1.034,20 -17,6
Lelecomunicaciones, ordenadores 11.368,00 | -31,6 | -1.614,00 | -18,0 | -1.317,80 18,4 | -1.681,20 | -27,6
Otros servicios -2.857,10 -16,1 -3.034,10 -6,2 -2.855,70 5,9 -2.954,80 -3,5
Total servicios exportados -1.021,30 -47,9 -1.082,10 -6,0 -3.655,20 -237,8 -4.231,60 -15,8

Fuente: Ministry of Finance, Japan
3.5. Turismo

Emision de turismo al extranjero

Segun los datos ofrecidos por IJNTO3, 2,77 millones de japoneses viajaron al
extranjero en 2022 -un 86,2% menos que en 2019-. La tendencia de la emision de turistas
japoneses hacia el extranjero ha seguido una tendencia creciente hasta la crisis del Covid-
19: 18,95 millones en 2018; 20,1 millones en 2019; y cayendo hasta alcanzar la cifra
histérica mas baja en 2021 a 512 mil viajeros japoneses. A pesar de la caida del turismo
debido a la pandemia, en 2021 Japdn ocupd el primer lugar en el indice de competitividad
del turismo, elaborado por el Foro Econdmico Mundial*. Le siguieron Estados Unidos,
Espafia y Francia.

Recepcién de turismo en Japon

Los datos de IJNTO calculan en 2022 la entrada en el pais nipén de 3,8 millones de
turistas extranjeros -suponiendo una caida del 88% respecto a 2019-. La tendencia de la
entrada de turistas ha sido creciente desde 2011, alcanzando el maximo historico en 2019
con 31,9 millones de turistas, un 2,2% mas que en 2018. En 2019 el 70,1% de los turistas
provenian de Asia Oriental (China, 30,1%; Corea del Sur, 17,5%; y Taiwan, 15,3%); el
13,5% provenia de Oriente Medio, América y Europa. En 2022 se produce un cambio en
las tendencias convirtiéndose el sudeste asiatico e India en la principal area de origen de
los turistas (32,9%), destacando entre ellos Vietnam (agrupa el 14,6%); le sigue Asia
Oriental (31,6%), siendo Corea del Sur el principal emisor de turistas a Japén de esta zona
(15,8%); por ultimo, Europa, América y Oriente Medio agruparon un 20,1%, con Estados
Unidos agrupando el 8,5% como pais de origen del total de turistas. Las prefecturas mas
visitadas en 2019 por los turistas fueron Tokio (47,2%) y Osaka (38,6%).

3.6. Inversion Extranjera
3.6.1. Régimen de inversiones

Salvo en algunos sectores sensibles como la agricultura, el sector financiero o los
servicios publicos basicos, los proyectos de inversién extranjera son libres.

No obstante, los criterios para interpretar la legislacion en materia de inversiones
extranjeras en Japon -Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades, Ley de Cambios Exteriores,
e incluso sentencias de tribunales- pueden ser estrictos. Asi sucede en el caso de las
negociaciones para la autorizacidon de inversiones extranjeras en aquellas compafiias

3 JNTO: Japan National Tourism Organization
* Travel & Tourism Development Index 2021. Insight Report (Mayo 2022). World Economic Forum.
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https://www3.weforum.org/docs/WEF_Travel_Tourism_Development_2021.pdf

niponas que suministran servicios susceptibles de ser considerados esenciales para el

interés publico.
3.6.2.

Inversion extranjera en Japon por paises y sectores

Los flujos netos de inversion extranjera en Japon (IED) fueron de 33.083,75 millones
de ddlares en 2021, un 45,5% menos que el ano anterior. El principal pais inversor en
Japén es Hong Kong (37,7%), seguido de Estados Unidos (29,2%) y Singapur (22,3%).

CUADRO 13: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS EN JAPON POR PAISES (EN MILLONES DE US$

POR PAISES 2018 2019 2020 2021 % total 2021
Hong Kong 784,56 2.073,12 1.945,84 12.482,58 37,7%
Estados Unidos 6.263,91 17.164,55 15.059,09 9.655,16 29,2%
Singapur -444,61 2.512,35 4.444,75 7.364,20 22,3%
Islas Caiman 3.818,64 1.146,14 -673,97 5.114,78 15,5%
Australia 1.213,67 426,61 -1.107,77 2.765,74 8,4%
Francia 2.384,18 1.587,85 90,33 2.038,83 6,2%
Alemania 1.243,77 225,16 1.454,37 1.597,07 4,8%
Republica de Corea 1.901,33 426,20 797,38 1.067,07 3,2%
China 797,38 1.913,91 1.459,22 817,72 2,5%
Otros paises 7.334,29 12.482,04 37.250,00 -9.819,40 -29,7%
TOTAL 25.297,10 39.957,94 60.719,22 33.083,75 100,0%
Fuente: Jetro
Entre los sectores, destacan las inversiones extranjeras en el sector quimico vy

farmacéutico (54,4%); en las finanzas y los seguros (34,4%); en la telecomunicacién
(15,7%); y, en la maquinaria eléctrica (8,7%).

En cuanto al stock de IED en Japdn, en 2021 alcanzd los 351.845 millones de délares,
convirtiéndose en un decrecimiento del 9,5% respecto a 2020.

CUADRO 14: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS EN JAPON POR SECTORES (MILLONES DE Us$
Inversion extranjera neta por sectores (millones US$)

POR SECTORES 2018 2019 2020 2021 % total 2021
TOTAL MANUFACTURERO 10.766,80 5.565,42 3.102,93 12.357,33 50,1%
Quimico y farmacéutico 2.705,09 1.109,19 1.266,78 13.399,83 54,4%
Maquinaria eléctrica 4.796,46 3.004,61 1.475,79 2.140,59 8,7%
Maquinaria general 232,76 -486,31 196,89 125,04 0,5%
fe:’i;asrgg, metales y otros metales no 66,08 111,02 27,19 92,55 0,4%
Madera y papel 3,36 21,25 8,57 80,03 0,3%
Textil -37,95 25,16 39,16 56,48 0,2%
Maquinaria de precision 24,45 -92,75 88,41 52,25 0,2%
Petrdleo 11,93 -859,34 67,87 46,69 0,2%
Caucho y cuero -7,62 - -5,62 -6,88 0,0%
Vidrio y cerdmica 17,71 -158,45 237,88 -46,16 -0,2%
Alimentacion 88,69 534,17 -410,89 -606,76 -2,5%
Equipos de transporte 1.632,99 2.237,97 261,16 -2.998,90 -12,2%
TOTAL NO MANUFACTURERO -801,09 8.189,91 7.599,09 12.284,44 49,9%
Finanzas y seguros 6.360,28 11.935,56 6.960,90 8.467,38 34,4%
Telecomunicacion -3.482,63 -281,57 129,05 3.867,12 15,7%
Servicios 95,22 1.264,45 821,59 558,40 2,3%
Transporte 50,76 212,01 197,88 443,70 1,8%
Construccién -268,18 184,59 -13,20 88,81 0,4%
Mineria 29,92 38,69 14,47 49,10 0,2%
Pesca y productos marinos 15,59 8,51 11,51 9,82 0,0%
Agricultura y silvicultura 33,76 4,21 2,65 3,23 0,0%
Inmobiliario 714,78 299,91 -270,55 -699,07 -2,8%
Comercio mayorista y minorista -5.166,75 -6.246,33 -904,20 -2.188,40 -8,9%
TOTAL POR SECTORES 9.965,72 13.755,33 10.702,02 | 24.641,78 100%
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3.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

El programa del gobierno japonés busca promover la importacién y la inversién a
través de descuentos, reducciones de impuestos, avales para préstamos, y reduccion del
interés bancario. Ayuda también a los exportadores extranjeros que desean importar en
Japon.

Debido al envejecimiento de la poblacién japonesa, se presentan oportunidad de inversién
en sectores como el sanitario, farmacéutico o biotecnoldgico.

Otro sector que el Gobierno trata de impulsar a través de reformas es la “Sociedad 5.0",
dando impulso a las actividades de Big Data, Internet of Things (1oT) y la robotizacion.

Por otro lado, hay sectores que ofrecen menos oportunidades en el pais nipén por
considerarse monopolisticos: servicios postales; aguas; telecomunicaciones; militar; y
aeroespacial®.

3.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras
Estos son los enlaces a internet con informacién sobre inversiones extranjeras en Japoén:
e Ministerio de Finanzas (MOF)
e Banco de Japén (BOJ)
e Japan External Trade Organization (JETRO)

3.6.5. Ferias sobre inversiones

En colaboracion con ICEX, Invest in Spain y la Oficina Econdmica y Comercial de
Espafia en Tokio organizan todos los afios pabellones informativos en eventos celebrados
en Japon, asi como jornadas sobre oportunidades de negocio y marco aplicable a las
inversiones extranjeras en seminarios presenciales y online. ICEX difunde también
informacion acerca de los costes de establecimiento y ofrece numerosos estudios de
mercado sobre productos de distintos sectores. Puede consultarse informacién detallada
acerca del calendario de actividades a través del portal de la Oficina Econdmica y Comercial
de Espana en Japdn.

3.7. Inversiones japonesas en el exterior por paises y sectores

Los flujos netos de inversion alcanzaron el 2021 los 210.705,63 millones de ddlares,
un 44% mas que en 2020. El principal pais receptor de la inversion nipona es Estados
Unidos (38,8%), seguido de Singapur (10%) y Reino Unido (8,7%).

CUADRO 15: FLUJO DE INVERSIONES DE JAPON AL EXTRANJERO POR PAISES (EN MILLONES DE US$

POR PAISES 2018 2019 2020 2021 % total 2021
Estados Unidos 17.399,11 51.409,68 66.330,82 81.758,56 38,8%
Singapur 16.791,50 13.743,01 7.679,15 21.133,66 10,0%
Reino Unido 20.178,27 9.409,14 8.734,95 18.347,43 8,7%
China 11.217,32 12.020,62 11.084,75 12.087,87 5,7%
Luxemburgo -185,31 2.344,12 3.207,46 10.422,26 4,9%
Alemania 5.037,89 11.751,22 2.760,93 7.732,77 3,7%
Australia 3.227,03 10.525,35 13.725,41 7.307,70 3,5%
Republica de Corea 4.393,19 2.475,84 1.471,53 5.569,06 2,6%
Hong Kong 2.740,26 2.671,66 2.785,05 5.016,24 2,4%
Otros paises 79.467,36 141.924,87 28.382,97 41.330,08 19,6%
TOTAL 160.266,61 | 258.275,50 | 146.163,02 | 210.705,63 100,0%

Fuente: Jetro

5 Inversion extranjera en Japon (enero 2023). Santander Trade Markets. Web: https://acortar.link/IJgTEt
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http://www.mof.go.jp/english/international_policy/reference/itn_transactions_in_securities/fdi/index.htm
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http://www.jetro.go.jp/en/stats/statistics/
https://www.icex.es/es/quienes-somos/donde-estamos/red-exterior-de-comercio/JP/inicio
https://www.icex.es/es/quienes-somos/donde-estamos/red-exterior-de-comercio/JP/inicio
https://acortar.link/lJgTEt

Entre los sectores en 2021 destacaron como principal destino de la inversion japonesa las
finanzas y los seguros (36,4%); el comercio mayorista y minorista (21,8%); vy la
magquinaria eléctrica (9%). Destaca la caida de la inversién del sector quimico y
farmacéutico que cayo un 76% respecto a 2019.

CUADRO 16: FLUJO DE INVERSIONES DE JAPON AL EXTRANJERO POR SECTORES (MILLONES DE US$

POR SECTORES 2018 2019 2020 2021 % total 2021
TOTAL MANUFACTURERO 57.667,00 104.072,00 14.876,00 38.181,00 26,0%
Maquinaria eléctrica 9.387,00 12.766,00 13.303,00 13.231,00 9,0%
Quimico y farmacéutico 14.656,00 42.142,00 -32.300,00 10.032,00 6,8%
Maquinaria general 7.563,00 6.554,00 -2.009,00 5.474,00 3,7%
Alimentacién 595,00 5.338,00 15.168,00 3.279,00 2,2%
Equipos de transporte 11.049,00 22.358,00 11.292,00 1.327,00 0,9%
Maquinaria de precision 1.166,00 2.808,00 1.143,00 1.276,00 0,9%
:’eifr:;’ésmeta'es y otros metales no 3.751,00 4.068,00 1.851,00 1.252,00 0,9%
Madera y papel 1.557,00 1.273,00 2.395,00 463,00 0,3%
Vidrio y ceramica 2.018,00 2.146,00 1.348,00 252,00 0,2%
Textil 1.671,00 649,00 390,00 238,00 0,2%
Petrdleo 613,00 188,00 234,00 210,00 0,1%
Caucho y cuero 1.743,00 1.955,00 749,00 -422,00 -0,3%
TOTAL NO MANUFACTURERO 87.359,00 128.554,00 80.786,00 108.541,00 74,0%
Finanzas y seguros 25.604,00 36.862,00 51.513,00 53.359,00 36,4%
Comercio mayorista y minorista 13.667,00 57.901,00 34.735,00 32.033,00 21,8%
Telecomunicacion 37.860,00 5.834,00 -24.623,00 8.539,00 5,8%
Inmobiliario 3.845,00 10.766,00 2.018,00 3.440,00 2,3%
Servicios -13.195,00 -1.740,00 5.713,00 2.499,00 1,7%
Transporte 2.195,00 2.201,00 1.150,00 1.252,00 0,9%
Construccion 2.340,00 1.858,00 965,00 753,00 0,5%
Agricultura y silvicultura 73,00 57,00 366,00 325,00 0,2%
Mineria 9.626,00 9.725,00 2.504,00 78,00 0,1%
Pesca y productos marinos 67,00 34,00 3,00 -50,00 0,0%
TOTAL 145.026,00 232.626,00 95.662,00 146.722,00 100,0%

Fuente: Jetro

El stock de inversion japonesa en el extranjero alcanzé 1.987.169,6 millones de ddlares
en 2021, un 20,6% mas que en 2018.

3.8.

Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

La balanza ha presentado superavit corriente en los ultimos anos, y alcanzé en 2021
los 21.591 mil millones de yenes, derivado en su mayoria de la balanza de rentas primarias
(26.581,4 mil millones de yenes). De esto se deduce que Japdén tiene capacidad de
financiacion frente al resto del mundo.

CUADRO 17: BALANZA DE PAGOS DE JAPON

MIL MILLONES DE YENES

Cuenta Corriente 19.504,70 19.251,30 15.770,00 21.591,00
Balanza comercial® 1.126,50 150,30 2.777,90 1.670,10
Balanza de servicios -1.021,30 -1.082,10 -3.655,20 -4.231,60
Balanza de rentas primarias 21.402,60 21.553,10 19.217,00 26.581,40
Balanza de rentas secundarias -2.003,10 -1.370,00 -2.569,70 -2.428,90
Cuenta de capital -210,50 -413,10 -207,20 -419,70

6 Ultima actualizacién: enero 2023. Los datos de la balanza comercial para la balanza de pagos difieren del célculo
de la balanza comercial de mercancias. En la balanza de pagos, el saldo comercial es calculado por el Ministerio
de Finanzas en base a las transacciones realizadas (exportaciones e importaciones en precio FOB); mientras que
el saldo de la balanza comercial de mercancias se ha calculado a partir de los datos facilitados por la Aduana
Japonesa (Customs Japan) -exportaciones en FOB e importaciones en CIF-.
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Cuenta financiera 20.136,10 24.862,40 13.903,40 16.855,90
Inversiones directas 14.909,30 23.859,10 9.168,00 19.507,60
Inversiones de cartera 10.052,80 9.366,60 4.391,60 -22.023,40
Otras inversiones -7.612,70 -11.537,20 -1.654,10 10.067,70
Derivados financieros 123,90 370,00 799,90 2.414,10

Reservas 2.662,80 2.803,90 1.198,00 6.889,90

Errores y omisiones 841,90 6.024,20 -1.659,40 -4.315,30

Fuente: Ministry of Finance, Japan

3.9.

Las reservas internacionales de Japoén alcanzaron 1,2 billones de délares americanos
a diciembre de 2022 (Ministry of Finance, Japan). Las reservas de moneda extranjera
representan el 89,9% del total; los DEG, o SDRs -Special Drawing Rights- en inglés, un
4,8%; y las reservas de oro, un 4%. Las reservas totales disminuyeron hacia finales de
2022 un 12,7% respecto a 2021 y un 11,9% respecto a 2020.

3.10. Moneda. Evolucion del tipo de cambio

Reservas Internacionales

La moneda nacional de Japdn es el yen (¥), cuyo sistema cambiario es flexible. El yen
japonés se ha caracterizado por presentar oscilaciones rondando el 10% frente al délar y
el euro en los ultimos afios.

La depreciacion mas marcada se produjo en el Ultimo trimestre de 2022, cuando el tipo
de cambio rozé los 150 yenes por ddlar americano, poniendo en alerta al Ministerio de
Finanzas que decidié poner en marcha la emisiéon de moneda nacional y asi frenar la caida.

La moneda ha experimentado una depreciacion mas escalonada frente al euro, alcanzando
los 147,47 yenes por euro en octubre de 2022, y manteniéndose en una media de 141,10
yenes por euro en enero de 2023.

CUADRO 18: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO DEL YEN FRENTE AL DOLAR AMERICANO Y AL EURO

Afo JPY/USD* Var. % JPY/EURX** Var. %
2015 121,05 14,5% 134,31 -4,3%
2016 108,66 -10,2% 120,20 -10,5%
2017 112,1 3,2% 126,71 5,4%
2018 110,4 -1,5% 130,40 2,9%
2019 109,02 -1,3% 122,01 -6,4%
2020 106,78 -2,1% 121,85 -0,1%
2021 109,84 2,9% 129,88 6,6%
2022 131,46 19,7% 138,03 6,3%
2023 130,59 -0,7% 141,10 2,2%

Fuente: *Federal Reserve of the United States of America y **European Central Bank

3.11. Deuda Externa

La posicion neta de inversion internacional japonesa frente al resto del mundo muestra
un balance positivo, que convierte al pais en acreedor tanto por las inversiones directas
como las inversiones en cartera.

CUADRO 19: POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL DE JAPON EN SEPTIEMBRE 2022

Partida Activo exterior Pasivo exterior Saldo
Inversiones directas 274.205,0 44.777,0 229.428,0
Inversiones en cartera 539.570,0 444.470,0 95.100,0
Derivados financieros 81.870,0 85.656,0 -3.786,0
Otras inversiones 328.638,0 368.531,0 -39.893,0
Reservas exteriores 178.560,0 0,0 178.560,0
TOTAL 1.402.843,0 943.434,0 459.409,0

Fuente: Ministry of Finance, Japan
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3.12. Calificacion de riesgo

Coface (2022) califica a Japdn con un riesgo pais excelente -A2-, y un clima de
negocios Al. Las principales fortalezas del pais nipon son la ubicacién en la regidn asiatica;
el ahorro nacional (un 25% del PIB); el 90% de la deuda publica estd en manos de
inversores locales; disposicidon de productos de tecnologia avanzada y un sector industrial
muy diversificado. También destaca el Tratado de Libre Comercio firmado recientemente
con la Uniéon Europea (2019), facilitando el intercambio comercial entre ambos.

El crecimiento de la economia puede verse frenado por varios factores como el rapido
envejecimiento de la poblacion provocando un incremento en el gasto publico en seguridad
social; la baja productividad de las pymes; y el aumento de los trabajos en condiciones
precarias en el pais.

Por otro lado, el indice Doing Business del Banco Mundial, que mide la facilidad para
establecer negocios en el pais, posiciona a Japdn en el puesto 29. Destacan la rapidez en
el manejo de permisos de construccion, la obtencion de electricidad y la resolucién de
insolvencia.

3.13. Principales objetivos de politica econdmica

La politica econdémica, como se ha mencionado a lo largo de este apartado, seguira
girando en torno de los pilares del “Abenomics”. Si bien es cierto, el pais se encuentra
sumido en una incertidumbre derivada de la pandemia por el Covid-19 y el conflicto de
Ucrania y Rusia. Por ello, la politica econdmica debera girar en torno al apoyo a la
recuperacion y reconstruccion del pais. Se requieren politicas globales que refuercen el
crecimiento sostenible y la reactivacion de la economia.

Se hace necesario actuar con politicas fiscales que reduzcan la deuda; mantener una
politica monetaria acomodaticia; reforzar las politicas del sector financiero para contener
la acumulacién de riesgos sistémicos; y tender hacia reformas que incrementen la mano
de obra, la productividad, incluyendo en ello la transicion a una economia con bajas
emisiones de carbono.
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4. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1. Marco institucional
4.1.1. Marco general de las relaciones

El Acuerdo de Libre Comercio o Acuerdo de Asociacion Econdmica (EPA) entre la Unidn
Europea y Japon entrd en vigor el 1 de febrero de 2019. Este Acuerdo -moderno, amplio
y profundo- no se limita a la eliminaciéon de los aranceles, sino establecer estandares
laborales, medioambientales y de proteccion del consumidor, y salvaguardias para la
provision de servicios publicos. También es el primer acuerdo negociado por la UE que
recoge un compromiso especifico en relacién con el Acuerdo de Paria sobre el Cambio
Climatico”.

4.1.2. Principales acuerdos y programas

Los principales acuerdos y programas bilaterales en materia econémica y comercial,
asi como en areas relacionadas, se recogen a continuacion. Si bien no tienen como objeto
especifico la inversion, algunas de sus previsiones pueden ser tomadas en cuenta.

e MOU Ministerio de Economia, Industria y Competitividad de Espafia -
Ministerio de Economia, Comercio e Industria de Japén (METI), sobre
cooperacién econdmica e industrial (2017)

e Convenio para evitar la Doble Imposiciéon (BOE, 2 de diciembre de 1974).
Nuevo convenio firmado en octubre de 2018 (BOE, 26 de febrero de 2021)

e MOU ICEX - JETRO de colaboracion y cobertura logistica en terceros paises
(2013)

e MOU bilateral ICO - JBIC de financiacion conjunta de operaciones en
terceros paises (2013)

e Acuerdo entre el Consejo de Seguridad Nuclear (CSN) y la autoridad
Reguladora Nuclear japonesa (NRA) de colaboracién en materia nuclear
(2013)

e Acuerdo bilateral de Cooperacion Aduanera, que pasa a ser Acuerdo de
Asociacién Econdmica UE-Japdn (entrada en vigor del nuevo Acuerdo: 2019)

e Convenio de Seguridad Social entre Japon y Espafia (BOE, 30 de septiembre
de 2009)

e MOU entre JBIC y MINECO para la concesion de créditos a interés
preferencial para operaciones conjuntas hispano-japonesas, firmado en
2010.

e Acuerdo entre el Gobierno de Espafia y el Gobierno de Japdn sobre
cooperacion y asistencia mutua en materia aduanera, firmado el 3 de
octubre de 2013 y ratificado en junio de 2015.

e Convenio de Servicios Aéreos (1980), modificacion del anexo firmada en
octubre de 2018

e Programa de visados para vacaciones y actividades laborales esporadicas
(Working & Holiday Visa; 2017).

En el ambito agroalimentario existen una serie de protocolos bilaterales, que establecen
los requisitos en materia de control y seguridad alimentaria necesarios para importar en
Japén. En enero de 2020 se cerraron protocolos para la importacion de carne de vacuno,
ovino y caprino, lo que abre el mercado japonés a productos espanoles de estos sectores.

4.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

Entre las principales barreras comerciales destacan las siguientes®:

7 El ALC/EPA UE - Japon: Una oportunidad para la empresa espafiola (2020). Ministerio de Industria, Comercio
y Turismo.

8 Barreras comerciales a exportaciones espafiolas en Japén. Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (2022).
Web: https://acortar.link/EEatce

28


https://acortar.link/EEatce

Restricciones a la importacion de carne de cerdo. Japdon establece barreras
arancelarias para proteger la industria local, consistentes en la fijacion de un precio umbral
o ‘Gate Price’ para las importaciones de este producto procedente de cualquier pais de
origen. Sin embargo, en el marco del Acuerdo de Asociacidon Econdmica entre la Union
Europea y Japdn (EPA) se contempla una liberalizacién arancelaria para las exportaciones
europeas de carne de porcino. Tras su entrada en vigor, el arancel disminuyé de un 4,3%
a un 2,2%, y se prevé una reduccion paulatina en los proximos 10 afos hasta alcanzar
finalmente el 0%. En la actualidad este arancel se encuentra en un 1,5%.

En el caso de Espana, los exportadores han conseguido adaptarse a esta politica comercial
japonesa y ademas de enviar carne de cerdo ibérico, afiaden a su distribuciéon la carne de
cerdo de capa blanca, alineando el precio de importacién con el precio umbral.

Barreras a la importacion de frutas y verduras. El Ministerio de Agricultura japonés
establece medidas sanitarias y fitosanitarias para evitar la propagaciéon de la Ceratitis
Capitata (infeccion propagada por la mosca mediterranea). Los Estados Miembros deben
negociar individualmente los protocolos para cada uno de los productos hortofruticolas con
las autoridades japonesas. Ademas, se limita la negociacién a un solo producto por pais a
la vez.

En el afio 2016, Japon elimind las restricciones a la familia de las Cucurbitaceae (sandias,
melones, calabazas y pepinos) con excepciones.

En el caso de los citricos, tras diez afios de negociacion se han establecido los protocolos
para su importacion desde Espana, pero con exigencias tales que resultan de dificil
aplicacion en la practica. Es de obligado cumplimiento para toda la Union Europea, pero
afecta particularmente a Espafia por la incidencia de la mosca mediterrdnea. Tras esta
negociacion se tiene previsto iniciar las relativas a los protocolos sobre el tomate v,
posteriormente, sobre el caqui.

Medidas sanitarias que limitan el uso de aditivos alimentarios. Algunos aditivos de
uso comun a nivel mundial estan prohibidos en Japén. El Ministerio de Salud, Trabajo y
Bienestar de Japon (MHLW) actualiza y publica una lista de aditivos autorizados. Es
especialmente relevante en el caso de los vinos, ya que determinara si pueden importarse
y bajo qué procedimiento.

Durante la negociacion del Acuerdo de Asociacion Econdmica (EPA) entre la Unidn Europea
y Japén, la UE identificdé una lista de 45 aditivos cuya autorizacion se consideraba
prioritaria. Japon accedié a permitir 42 de ellos incluso antes de firmar el acuerdo.

Adicionalmente, el EPA incluye la autorizacion progresiva por parte de Japdn de 28 aditivos
y coadyuvantes utilizados habitualmente en las practicas enoldgicas en la UE. El uso de
once de ellos se autorizd en el momento de entrada en vigor del Acuerdo, y los restantes
se irdn autorizando en un periodo de entre 2 y 5 afios.

Limites maximos de residuos quimicos en productos agroalimentarios. En este
caso, Japon busca controlar los niveles de pesticidas o medicamentos veterinarios en los
alimentos, por lo que aplica esta barrera a todos los productos frescos, ademas del vino y
el aceite de oliva, y a todos los productos de origen animal afectados por tratamientos
veterinarios. El arroz es uno de los productos en los que se detecta con mas frecuencia un
exceso de residuos quimicos y, cada vez que esto ocurre, se destruye la totalidad de la
mercancia.

Medidas veterinarias que imponen la prohibicion de importar carne de vacuno,
ovino y caprino. Esta barrera trata de frenar la propagacion de la Encefalopatia
Espongiforme Bovina (BSE o enfermedad de las vacas locas). Japdn separa a los paises
miembros de la UE en dos grupos: 1) Estados Miembro con riesgo insignificante o
controlado de BSE; 2) Estados Miembro sin deteccién alguna de BSE. A estos ultimos, en
el que se incluye a Espafia, se les exime de solicitar una evaluacion de riesgos a la Comision
de Seguridad Alimentaria (Food Safety Comission o FSC), lo que simplifica los tramites de
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exportacién. Ademas, persisten todavia limitaciones en cuanto a la edad (la cria debe ser
menor de 30 meses de edad), y a la exportacion de productos elaborados con estas carnes.

Reforma de la ley JAS (Japanese Agricultural Standards) para alimentos
ecologicos. Las autoridades japonesas requieren que los alimentos ecoldgicos
(“organicos”, segun la legislacion japonesa), cuenten con el logotipo de la Japanese
Agricultural Standards (JAS). A partir de 2020, el estandar JAS para productos organicos
también se empieza a requerir para productos ganaderos (entre ellos los lacteos y, por
ende, el chocolate con leche) o carnicos.

La Delegacién de la UE en Japdn esta negociando con el Gobierno japonés la aplicacion del
principio de equivalencia a los productos agricolas ecoldgicos. Esto supondria que la
etiqueta ecoldgica expedida por los organismos europeos reconocidos por el Ministerio de
Agricultura de Japdén bastaria para comercializarlos como ecoldgicos, sin necesidad de
contar con la etiqueta JAS, como ya sucede con los vinos europeos.

4.2. Intercambios comerciales
Evolucion 2010 - 2022

Los intercambios comerciales bilaterales entre Espafia y Japén han experimentado
un incremento notable en la Ultima década. El valor de las exportaciones espafiolas con
destino Japdén han aumentado un 113% respecto a 2010, mientras que las importaciones
espafiolas provenientes de Japdn han crecido un 2%. La balanza con Japén es deficitaria,
llegando a equilibrarse la balanza en 2021, afio marcado por la pandemia del Covid-19.

Por otro lado, hasta 2021 aumento la presencia de empresas espafiolas exportadoras a
Japon un 68% (7.580 empresas en 2021). En 2022 cayeron un 16,5% (quedando 6.332
empresas). En cuanto a empresas espafiolas importadoras de productos japoneses, se ha
duplicado la presencia de estas en los uUltimos diez anos, con un crecimiento del 124% en
2021 respecto a 2010 (17.410 empresas en 2021). Al igual que las empresas
exportadoras, en 2022 también cayeron las importadoras espafiolas un 9,1% (quedando
15.825 empresas).

CUADRO 20: BALANZA COMERCIAL BILATERAL (ESPANA - JAPON) EN MILLONES DE EUROS
Importacion Balanza

Exportacion

Var. % Var. % Cobertura

espaiola espaiola comercial
2010 1.416,34 16,8% 3.470,41 9,5% 40,8% -2.054,07
2011 1.821,54 28,6% 3.210,79 -7,5% 56,7% -1.389,26
2012 2.095,92 15,1% 2.955,37 -8,0% 70,9% -859,45
2013 2.253,69 7,5% 2.436,65 -17,6% 92,5% -182,96
2014 2.613,02 15,9% 2.633,85 8,1% 99,2% -20,82
2015 2.469,74 -5,5% 3.220,66 22,3% 76,7% -750,92
2016 2.404,32 -2,6% 3.647,84 13,3% 65,9% -1.243,53
2017 2.444,53 1,7% 3.934,14 7,8% 62,1% -1.489,61
2018 2.529,67 3,5% 4.133,38 5,1% 61,2% -1.603,71
2019 2.729,30 7,9% 4.359,15 5,5% 62,6% -1.629,85
2020 2.541,91 -6,9% 2.894,47 -33,6% 87,8% -352,56
2021 2.936,49 15,5% 2.968,90 2,6% 98,9% -32,41
2022 3.010,31 2,5% 3.556,45 19,8% 84,6% -546,14

Fuente: ESTACOM
Evolucién 2019 - 2022

Las exportaciones espaiiolas a Japon han seguido una tendencia ligeramente
creciente los Ultimos afios y alcanzaron en 2022 un valor de 3.010 millones de euros, un
10% mas que en 2019. El sector que mas crecimiento ha experimentado en valor es el de
los productos energéticos (273%) y, en concreto, en el petrdleo y sus derivados. Este
producto pasoé de facturar 60,06 millones de euros (2019) a 223,37 millones de euros
(2022). El sector que mayor caida esta experimentando es el de las semimanufacturas (-
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33% de 2019 a 2022), provocado por el descenso de las exportaciones de productos

quimicos (-42%).

Si se atiende al volumen, en 2022 el 46,9% de las exportaciones totales correspondia al
sector agroalimentario, seguido de los productos energéticos con un 35,9%. En concreto,
los productos carnicos suponen un 22,6% del peso total de las exportaciones a Japon.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE ESPANA A JAPON POR SECTOR (MILLONES DE EUROS

Eoron a Jopim por % tota ‘ 200 | %o % tota %total Yo
sectores 2022

;ési';g‘:;t::;‘:"‘:; 966,97 35,4% | 909,83 | 358% | 1.021,80 | 34,8% | 1.189,74 | 39,5% 23%
Productos carnicos 512,05 18,8% 457,23 18,0% 558,43 19,0% 712,36 23,7% 39%
Productos pesqueros 67,36 2,5% 84,09 3,3% 73,49 2,5% 77,41 2,6% 15%
Frutas y legumbres 63,55 2,3% 63,51 2,5% 70,15 2,4% 63,55 2,1% 0%
Azlcar, café y cacao 17,21 0,6% 16,92 0,7% 16,26 0,6% 14,75 0,5% -14%
Bebidas 112,20 4,1% 107,45 4,2% 110,22 3,8% 114,63 3,8% 2%
Grasas y aceites 165,07 6,0% 145,58 5,7% 147,47 5,0% 151,68 5,0% -8%
Otros 29,53 1,1% 35,06 1,4% 45,78 1,6% 55,36 1,8% 87%
:;‘::;'gt‘;g;‘;s 60,06 2,2% 32,63 1,3% 315,95 10,8% 224,28 7,5% 273%
Carbén 0,02 0,0% 0,00 0,0% 0,42 0,0% 0,91 0,0% 4291%
Petréleo y derivados 60,04 2,2% 32,63 1,3% 315,52 10,7% 223,37 7,4% 272%
3. Materias primas 202,71 7,4% 136,93 5,4% 176,08 6,0% 244,25 8,1% 20%
Mat. Primas animales y 39,72 1,5% 33,85 1,3% 34,17 1,2% 45,14 1,5% 14%
vegetales
Menas y minerales 162,99 6,0% 103,08 4,1% 141,91 4,8% 199,11 6,6% 22%
4. Semimanufacturas 644,08 23,6% 591,50 23,3% | 425,78 14,5% | 429,42 14,3% | -33%
Productos quimicos 563,90 20,7% 503,62 19,8% 314,07 10,7% 325,57 10,8% -42%
Otros 80,18 2,9% 87,88 3,5% 111,71 3,8% 103,85 3,4% 30%
5. Bienes de equipo 171,52 6,3% 155,34 6,1% 145,04 4,9% 164,68 5,5% -a%%
6. Sector del automévil | 352,18 12,9% 395,69 15,6% | 499,31 17,0% | 421,53 14,0% 20%
Automéviles y motos 139,34 5,1% 265,28 10,4% 323,59 11,0% 307,60 10,2% 121%
gs;zgfg"f;/”tes del 212,84 7,8% 130,42 5,1% 175,72 6,0% 113,93 3,8% -46%
7. Bienes de consumo 10,64 0,4% 14,32 0,6% 22,29 0,8% 19,00 0,6% 79%
8. Manufacturas de 303,87 11,1% | 289,89 | 11,4% | 316,62 | 10,8% | 296,27 9,8% 3%
Textiles y confeccién 186,77 6,8% 172,57 6,8% 180,40 6,1% 156,08 5,2% -16%
Calzado 33,74 1,2% 26,27 1,0% 22,89 0,8% 19,66 0,7% -42%
Otros 83,37 3,1% 91,05 3,6% 113,33 3,9% 120,53 4,0% 45%
9. Otras mercancias 17,28 0,6% 15,78 0,6% 13,62 0,5% 21,12 0,7% 22%%
TOTAL 2.729,30 | 100,0% | 2.541,91 | 100,0% | 2.936,49 | 100,0% | 3.010,31 | 100,0% | 10%

Fuente: ESTACOM

De los capitulos arancelarios, el 24% del total de las exportaciones espafiolas en 2022
correspondié a la carne y los despojos comestibles, seguido con un 14% de la partida de
vehiculos automoviles y tractores. Los productos farmacéuticos son los que mayor caida
han experimentado desde 2019 (-77%).
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CUADRO 22: EXPORTACIONES DE ESPANA A JAPON POR CAPiTULO ARANCELARIO (MILLONES DE

cxportaciones de Espan Japn 3 3 o
por capitulos arancelarios

02. Carne y despojos comestibles 510,71 19% 457,68 18% 554,17 19% 709,49 24% 39%
87. Vehiculos automoviles y tractores 355,78 13% 392,98 15% 501,63 17% 420,68 14% 18%
27. Combustibles, aceites minerales 60,06 2% 32,63 1% 315,92 11% 224,28 7% 273%
15. Grasas, aceite animal o vegetal 163,53 6% 141,85 6% 147,97 5% 149,52 5% -9%

26. Minerales, escorias y cenizas 147,81 5% 93,38 4% 124,27 4% 143,30 5% -3%

29. Productos quimicos orgdnicos 107,93 4% 110,83 4% 109,59 4% 120,59 4% 12%
22. Bebidas todo tipo (excep. zumos) 112,47 4% 107,68 4% 110,54 4% 114,88 4% 2%

fnzérﬂm‘i‘;aecrgra de cuero; 50,07 2% 57,88 2% 73,76 3% 89,11 3% 78%
30. Productos farmacéuticos 342,49 13% 284,61 11% 87,74 3% 79,68 3% -77%
62. Prendas de vestir, no de punto 109,44 4% 94,68 4% 97,37 3% 79,00 3% -28%
03. Pescados, crustaceos y moluscos 65,58 2% 82,67 3% 71,65 2% 76,04 3% 16%
84. Maquinas y aparatos mecanicos 51,12 2% 64,52 3% 57,49 2% 65,38 2% 28%
Otros capitulos arancelarios 652,31 24% 620,52 24% 684,40 23% 738,36 25% 13%
TOTAL 2.729,30 | 100% | 2.541,91 | 100% | 2.936,49 | 100% | 3.010,31 | 100% 10%

Fuente: ESTACOM

Las importaciones espaiiolas desde Japdén han experimentado una caida del 18,4% en
2022 comparado con 2019, causado principalmente por la pandemia del Covid-19. En
2022, el valor de las importaciones alcanzé los 3.556,45 millones de euros, convirtiéndose
el sector del automovil junto con el de los bienes de equipo, los que mas demandan los
importadores espafioles (70,4% del peso total de importaciones en 2022).

Por volumen, el 63,4% de lo importado desde Japén en 2022 fueron productos
semimanufacturados, en concreto, el hierro y el acero (54,3%).
CUADRO 23: IMPORTACIONES EN ESPANA DE JAPON POR SECTOR (MILLONES DE EUROS

M EEHEEES GEliEED % total % total % total % total

provenientes de Japon por

sectores

1. Alimentacioén, bebidas y tabaco 14,25 0,3% 13,26 0,5% 19,02 0,6% 27,93 0,8% 96,0%
2. Productos energéticos 54,55 1,3% 12,47 0,4% 24,08 0,8% 33,70 0,9% -38,2%
3. Materias primas 20,39 0,5% 14,54 0,5% 17,22 0,6% 24,02 0,7% 17,8%
4. Semimanufacturas 432,98 9,9% 403,78 14,0% 543,97 18,3% 833,48 23,4% 92,5%
Productos Quimicos 330,35 7,6% 312,62 10,8% 327,73 11,0% 370,31 10,4% 12,1%

Otros 102,63 2,4% 91,16 3,1% 216,24 7,3% 463,17 13,0% 351,3%
5. Bienes de equipo 1.329,55 | 30,5% 983,99 34,0% 1.042,77 | 35,1% | 1.230,24 | 34,6% -7,5%

Magq. Especifica para ciertas industrias 490,07 11,2% 361,00 12,5% 342,49 11,5% 397,14 11,2% -19,0%
Equipo oficina y telecomunicacion 233,29 5,4% 177,21 6,1% 220,77 7,4% 279,75 7,9% 19,9%

Material de transporte 11,24 0,3% 12,60 0,4% 9,59 0,3% 12,62 0,4% 12,3%

Otros bienes de equipo 594,95 13,6% 433,17 15,0% 469,92 15,8% 540,72 15,2% -9,1%

6. Sector del automovil 2.389,23 | 54,8% | 1.366,78 47,2% 1.208,42 | 40,7% | 1.274,91 | 35,8% | -46,6%
Automdviles y motos 1.939,69 44,5% 1.188,17 41,0% 1.056,72 35,6% 1.123,48 31,6% -42,1%
Componentes del automavil 449,54 10,3% 178,61 6,2% 151,70 5,1% 151,43 4,3% -66,3%
7. Bienes de consumo duradero 17,07 0,4% 10,97 0,4% 8,05 0,3% 9,81 0,3% -42,6%
8. Manufacturas de consumo 96,10 2,2% 83,64 2,9% 100,40 3,4% 119,59 3,4% 24,4%
9. Otras mercancias 5,01 0,1% 5,04 0,2% 4,98 0,2% 2,77 0,1% -44,7%
TOTAL 4.359,15 | 100,0% | 2.894,47 | 100,0% 2.968,90 | 100,0% | 3.556,45 | 100,0% | -18,4%

Fuente: ESTACOM
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De los capitulos arancelarios en 2022, el 34% de lo importado en Espafia desde Japon
fueron los vehiculos automdviles y tractores. También es el sector que mayor caida ha
experimentado desde 2019 (-47%). El mayor crecimiento en importaciones por valor lo
presentaron los productos de fundicion, hierro y acero.

CUADRO 24: IMPORTACIONES EN ESPANA DE JAPON POR CAPITULO ARANCELARIO (MILLONES

Importaciones espaiiolas % % % % Var. %
provenientes de Japén por 2019 total total total 2022 total | 2019 a
capitulos arancelarios 2019 2020 2021 2022 2022
87. Vehiculos automoviles y 2.283,81 | 52% | 1.337,43 | 46% | 1.157,51 | 39% | 1.209,93 | 34% | -47%
tractores

84. Maquinas y aparatos 783,80 | 18% | 531,55 | 18% | 562,10 | 19% | 697,91 | 20% | -11%
mecanicos

85. Aparatos y materiales 407,79 | 9% | 28585 | 10% | 336,37 | 11% | 39534 | 11% | -3%
eléctricos

72. Fundicidn, hierro y acero 23,52 1% 30,65 1% 149,37 5% 339,94 10% 1346%
90. Aparatos Gpticos, medida, 213,56 | 5% | 179,68 | 6% | 169,54 | 6% | 173,78 | 5% | -19%
médicos

29. Productos quimicos o o o o o
orgénicos 123,09 3% 118,02 4% 102,71 3% 134,06 4% 9%
39. Materias plasticas; sus 78,74 | 2% | 66,71 | 2% | 74,99 | 3% | 8244 | 2% | 5%
manufacturas

40. Caucho y sus manufacturas 42,78 1% 32,02 1% 48,83 2% 69,34 2% 62%
30. Productos farmacéuticos 44,18 1% 54,18 2% 66,71 2% 57,41 2% 30%
38. Otros productos quimicos 46,45 1% 41,11 1% 45,90 2% 51,71 1% 11%
76. Aluminio y sus manufacturas 2,44 0% 1,77 0% 0,70 0% 34,53 1% 1316%
27. Combustibles, aceites 54,55 1% | 12,47 | 0% | 24,08 1% | 33,70 1% | -38%
minerales

Otros capitulos arancelarios 254,45 6% 203,03 7% 230,10 8% 276,37 8% 9%
TOTAL 4.359,15 | 100% | 2.894,47 | 100% | 2.968,90 | 100% | 3.556,45 | 100% | -18%

Fuente: ESTACOM
4.3. Intercambios de servicios

La balanza de servicios con Japdn presenta valores superavitarios para Espafia. Se
puede observar una tendencia creciente tanto en las importaciones como en las
exportaciones desde 2017, frenadas en 2020 a consecuencia del Covid-19.

CUADRO 25: BALANZA COMERCIAL DE SERVICIOS ENTRE ESPANA Y JAPON (MILLONES DE EUROS)

Balanza de Servicios de Espaiia

en Japén 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Importacion en Espafia (Pagos) 336,00 418,00 425,00 534,00 709,00 789,00 446,00 368,00
Var. % interanual importaciones -7,4% 24,4% 1,7% 25,6% 32,8% 11,3% -43,5% | -17,5%
Exportacién a Japdén (Ingresos) 782,00 915,00 796,00 978,00 1.062,00 | 1.295,00 636,00 523,00
Var. % interanual exportaciones -6,9% 17,0% -13,0% 22,9% 8,6% 21,9% -50,9% | -17,8%
Balanza de Servicios Total 446,00 497,00 371,00 | 444,00 353,00 506,00 190,00 | 155,00

Fuente: Banco de Espafia

4.4. Flujos de inversion
Inversion de Japon en Espaiia

Analizando la serie historica, Japon es uno de los mayores inversores en Espafia de
toda Asia y Oceania. En 2021 ocup6 el segundo lugar con una inversién bruta de 1.338
millones de euros, superado por Australia (2.484,08 millones de euros), y China
posicionandose en tercer lugar (435,46 millones de euros). Todas estas cifras se refieren
a operaciones NO de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE), sin que se
hayan registrado en este periodo operaciones relevantes ETVE.

En cuanto a los sectores, la mayor parte de la inversién en 2021 se destind a la
programacion, consultoria y actividades relacionadas (97,4%); al comercio al por mayor
(1,5%); vy a la fabricaciéon de maquinaria (0,9%).
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CUADRO 26: FLUJO DE INVERSION DIRECTA DE JAPON EN ESPANA (MILLONES DE EUROS
Inversion Directa de Japon* en Espaiia

(millones de euros)

3Q-2022

Inversion bruta 3.077,70 160,51 701,06 514,23 64,40
Inversion neta 3.015,99 159,22 630,61 284,05 60,52
Inversion Directa asiatica** bruta en 3Q-2022
Espaiia (millones de euros)
Australia 2.258,91 11,09 271,64 2.484,08 1.290,50
Japén 3.975,09 193,79 728,93 1.338,00 292,08
China 1.195,56 180,42 460,56 435,46 57,62
Resto de paises de Asia y Oceania 3.821,61 959,07 1.919,14 323,51 167,19
Emiratos Arabes Unidos 83,15 317,57 73,04 107,43 164,92
Israel 419,35 21,09 15,00 75,81 70,03
Hong Kong 580,28 24,11 27,81 20,40 628,83
Total Asia y Oceania 12.333,95 1.707,15 3.496,11 4.784,69 2.671,16
o .'“'_. ,...”....l,.. - 0 0 020 0 Q-20
rg&gclgznmaadceign, consultoria y otras actividades 4,20 80,67 181,80 500,74 51,20
Comercio, excepto vehiculos de motor 5,29 11,26 329,14 7,91 172
Fabricacién de maquinaria y equipo N.C.O.P. 8,00 0,00 0,00 4,46 4,29
Telecomunicaciones 0,00 0,00 0,00 1,04 0,03
Resto sectores 3.060,21 68,57 190,12 0,08 7,17
Total inversion bruta 3.077,70 160,51 701,06 514,23 64,40

Fuente: Datalnvex 2023 (Operaciones no ETVE)
*Japén como pais inmediato
**B(isqueda por pais ultimo

CUADRO 27: STOCK DE INVERSIONES DE JAPON EN ESPANA (MILLONES DE EUROS
Stock de Inversion de Japén* en Espaifia (millones de euros) 2018 2019 2020

Industria quimica 3.564,58 3.554,95 3.611,50
Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas 593,44 888,89 764,15
Sg;}lcel:ﬁ;g glepngggfyor e intermediarios al comercio, excepto 179,43 260,99 592,71
Fabricacion de productos metalicos, excepto maquinaria 594,30 562,75 558,35
Metalurgia; fabricacion de hierro y acero 51,59 85,35 148,25
Fabricacién de productos farmacéuticos 64,84 134,41 140,82
Resto de sectores 298,19 295,60 343,94
Stock de inversion total 5.346,38 5.782,93 6.159,72

Fuente: Datalnvex 2023 (Operaciones no ETVE)
*Japén como pais inmediato

Inversion de Espaia en Japén

La inversion de Espafia en Asia y Oceania alcanzo su maximo en 2020 alcanzando
los 2.808,4 millones de euros. En 2021, Japon fue el tercer pais destino de la inversién
espafiola en esta regidon (72,4 millones de euros), superado por Malasia y Australia.

Los principales sectores japoneses destino de la inversion espafiola fueron: la edicion (41,4
millones de euros); y el suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire (30,7 millones
de euros).

El stock de la inversion espafiola en Japdén ha crecido desde 2018, cerrando 2020 con
272,89 millones de euros. Gran parte del stock se encuentra acumulado en el sector del
comercio al por menor (173,72 millones de euros), y por el sector de los servicios
financieros (26,01 millones de euros).
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CUADRO 28: FLUJO DE INVERSION DIRECTA DE ESPANA EN JAPON (MILLONES DE EUROS
Inversion Directa de Espafia en Japon*

(millones de euros)

Inversion bruta 4,32 14,05 22,15 72,36
Inversion neta 0,30 13,81 22,15 72,36
Inversion espafola bruta en Asia y Oceania* (millones 2018 2019 2020 2021
de euros)

Malasia 0,32 298,27 0,71 293,53
Australia 267,20 39,62 792,67 92,22
Japén 4,32 14,05 22,15 72,36
China 65,94 151,41 1.821,64 51,62
Singapur 81,44 130,34 23,65 31,65
Taiwan 0,42 15,14 20,46 27,28
Hong Kong 63,36 74,28 1,81 16,05
Total Asia y Oceania 695,85 1.338,17 2.808,36 635,30
Edicion 0,00 0,00 0,00 41,40
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 0,00 2,64 16,14 30,73
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pension 4,01 9,19 5,69 0,18
Industria de la alimentacién 0,00 0,00 0,00 0,04
Resto sectores 0,31 2,22 0,32 0,00
Total inversion bruta 4,32 14,05 22,15 72,36

Fuente: Datalnvex 2023 (Operaciones no ETVE)
*Japén como pais inmediato

CUADRO 29: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN JAPON (MILLONES DE EUROS

Stock de Inversion de Espaifia en Japon (millones de euros)

Comercio al por menor, excepto vehiculos de motor 149,17 165,39 173,72
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pension 6,80 21,99 26,01
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 0,00 -0,03 21,11
Seguros, reaseguro, fondos de pension, excepto Seg. Social 1,45 11,15 13,64
r(%c:)rroerruo al por mayor e intermed. Comercio, excepto vehiculos de 26,95 12,10 12,09
Servicios de informacion 5,75 6,57 7,07
Resto de sectores 42,20 17,83 19,25
Stock de inversion total 232,32 235,00 272,89

Fuente: Datalnvex 2023 (Operaciones no ETVE)
*Japén como pais inmediato

4.5. Deuda

No existe deuda bilateral entre Japdén y Espafa.

4.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaiiola
4.6.1. El mercado

Japén es la tercera economia del mundo, en la que viven 124,77 millones de
personas® con un nivel de vida, en general, alto en todo el pais. La actividad industrial se
concentra en tres areas: el nulcleo Tokio-Saitama-Yokohama-Chiba (Kanto), que
representa un tercio del mercado; Osaka-Kobe-Kioto (Kansai); y el area de Nagoya-
Shizuoka. Estos tres nucleos engloban mas de la mitad de la actividad econémica de todo
Japon.

Las industrias manufactureras, en especial, la maquinaria eléctrica y electrénica, son
predominantes en el tejido industrial del pais. La mayoria de las empresas manufactureras
estan en vias de expansidon. Sin embargo, los sectores en los que se espera un mayor
crecimiento en Japdn en los préximos afios son los sectores sanitario y farmacéutico; el
de las telecomunicaciones; el biotecnoldgico; y el de las energias renovables. Es
importante subrayar que en Japdn el elemento decisivo es la calidad del producto. Incluso

° Dato provisional a 1 de enero de 2023. Portal Site of Official Statistics of Japan (e-Stat).
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dentro de los sectores tecnoldgicos mas avanzados existen nichos de mercado que pueden
ser explotados por las empresas espafiolas que posean alguna ventaja particular.

4.6.2. Importancia econémica del pais en su region

Como tercera economia del mundo, el peso de Japdn en Asia es importante. Es el
cuarto exportador mundial de mercancias con una cuota en 2021 del 3,4% del total
mundial, por detras de China (15,2%), Estados Unidos (7,9%) y Alemania (7,4%).
También ocupa la misma posicion en las importaciones mundiales, con una cuota
del 3,4%, tras Estados Unidos (13,1%), China (11,9%) y Alemania (6,3%).

Japoén es la principal fuente de inversiones directas en los paises de la region asiatica, y
es el principal financiador de los paises en desarrollo. Su fortaleza econdmica esta
fundamentada en la vanguardia de la tecnologia industrial (automocion, electrénica,
robdtica, semiconductores, quimica y procesado de alimentos, entre otros). En cambio,
Japon sufre una fuerte dependencia exterior relacionada con el suministro de materias
primas, siendo los productos energéticos los mas relevantes para el pais.

4.6.3. Oportunidades comerciales

La Secretaria de Estado de Comercio, ICEX y la Oficina Econdmica y Comercial de la
Embajada de Espafia en Japdn, promueven la diversificacion de la oferta
exportable en este mercado, llevando a cabo actividades de promocion de productos
farmacéuticos, biotecnoldgicos, quimicos, nanotecnoldgicos, tratamiento de aguas,
ciudades inteligentes, energéticos, aeronauticos, y otros sectores industriales y de
servicios.

Las empresas espafiolas han sabido aprovechar las oportunidades de negocio en los
sectores de bienes de consumo, habitat, calzado y moda textil, asi como en los productos
agroalimentarios (carnicos -sobre todo porcino-, vino, aceite de oliva, pescado y
conservas). La calidad de los productos espafioles hace que exista un amplio margen de
mejora, a pesar de las barreras de acceso que plantea el mercado.

Los sectores de energias renovables ofrecen importantes oportunidades de negocio en
Japdén, especialmente tras la crisis nuclear de Fukushima. El desmantelamiento de
centrales nucleares y la gestion de residuos radiactivos, ambitos en los que Espafia cuenta
con una amplia experiencia, también presentan oportunidades para las empresas
espafolas.

Otro ambito destacado es el de la cooperacion industrial en terceros mercados, en el que
las compafias de cada pais pueden beneficiarse, ademas, de la experiencia, presencia
y posibilidades de financiagién en las areas de influencia del otro (Asia en el caso de
Japon; y Europa, Norte de Africa o Latinoamérica en el caso de Espana).

4.6.4. Oportunidades de inversion

Los sectores en los que mas invierten las empresas espafiolas en Japén son el
comercio minorista, los servicios financieros y las energias renovables.

Dadas las capacidades espafiolas en energias renovables y las prioridades en esta materia
del Gobierno, este sector se presenta como uno de los mas atractivos de cara a los
proximos anos. La politica energética de Japdn viene recogida en el Plan Basico de Energia,
gue se establecié en 2003 y se renueva cada 3 o 4 anos para adaptarse a las nuevas
necesidades. La versidn vigente en la actualidad es la sexta edicion de dicho Plan,
publicada en 2021. Este Plan fija dos objetivos principales: neutralizar las emisiones de
CO2 hacia el afio 2050; y plantear iniciativas que aseguren la estabilidad en el
abastecimiento de la energia, y la reduccién del coste de obtencién de esta.

4.6.5. Fuentes de financiacion

En el campo de la AOD (Ayuda Oficial al Desarrollo, ambito en el que juega un papel
muy importante la Japan International Cooperation Agency), Japon es el quinto mayor
emisor de ayuda al desarrollo.
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4.7. Actividades de Promocion

Entre otras actividades organizadas por ICEX con apoyo de la Oficina Econdmica y
Comercial de la Embajada de Espafia en Japdn, destacan las siguientes:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

g)

Alimentacioén y vinos: Feria Foodex Japan; Feria Taste of Spain; presentaciones
de vinos y alimentos en cinco capitales japonesas; promociones de Denominaciones
de Origen (D.0.); misiones directas e inversas.

Habitat: Exposiciones, seminarios y encuentro empresarial anual en la Tokyo
Design Week; presentaciones en la sala de exposiciones de la Embajada de Espafia
en Tokio.

Industrias culturales y deporte: New Spanish Books (Promocion y venta de
derechos de autor); misién inversa LIBER; Feria Tokyo Game Show.

Moda: Feria Shoes from Spain (dos ediciones anuales); presentaciones en sala de
exposiciones en la Embajada de Espafia; encuentros empresariales.

Tecnologia industrial e infraestructuras: Misiones y/o jornadas sobre el sector
renovables, hidrégeno, farmacéutico/biotecnolégico; Feria Smart Cities;
magquinaria agricola.

Atraccion de inversiones: Jornadas y seminarios sobre sectores relacionados con
las energias renovables, la biotecnologia y la automocion.

Industrias de la Ciencia y Energia: BioJapan; jornadas sobre equipos para la
industria de la ciencia.
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5. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1. Con la Unién Europea
5.1.1. Marco institucional

El Acuerdo de Libre Comercio entre la UE y Japon (en adelante EPA) fue ratificado por
los parlamentos japonés y europeo en diciembre de 2018, y entré en vigor el 1 de febrero
de 2019 -tras cinco afios y 18 rondas de negociaciones-. El EPA representa el acuerdo mas
significativo y de mayor alcance jamas concluido por la UE en el comercio agroalimentario,
gracias al cual un 85% de los productos agroalimentarios de la UE (en lineas arancelarias)
podran entrar en Japon libres de derechos. Esto supone el 87% del valor de las
exportaciones agroalimentarias actuales de la UE.

Las exigencias reglamentarias y fitosanitarias siguen generando barreras a las
exportaciones de productos agroalimentarios a Japon, pero el EPA contiene previsiones
sobre determinadas barreras no arancelarias que facilitaran el acceso de los productos
europeos al mercado japonés y garantizan negociaciones futuras para la progresiva
armonizacion de normas técnicas, especialmente en la utilizacién de aditivos y productos
fitosanitarios.

La mayoria de los sectores ven los compromisos no arancelarios japoneses (principalmente
la alineacion con la regulacién europea) como una oportunidad de acceder a un mercado
al que el acceso estaba limitado por la divergencia regulatoria y el elevado nimero de
barreras técnicas.

Se espera que aumente la apertura de Japon en servicios e inversiones, en términos de
mayor transparencia, cooperacidon regulatoria y mejoras sectoriales concretas. Se han
logrado mejoras en servicios profesionales, servicios financieros, telecomunicaciones,
transporte y distribucidn, que se complementan con la facilitacion de la movilidad temporal
de los trabajadores. El EPA también establece la no discriminacién de los proveedores de
servicios de ambas partes por su nacionalidad (Trato Nacional).

Quedan fuera del acuerdo la normativa en materia de seguridad, salud, educacién,
estandares medioambientales, requisitos de cualificaciones, derechos y condiciones
laborales. El acuerdo de compras publicas supone un avance considerable en cuanto a la
cobertura y transparencia de las licitaciones en Japon. Sin embargo, apenas existen
precedentes de empresas europeas con participacion en concurso publicos japoneses, no
solo por el contexto regulatorio sino el caracter cerrado del marco de negocios del pais.
No se ha llegado a una postura comun en cuanto a proteccién de inversiones y resolucién
de disputas de inversidn, pero podria integrarse en un instrumento posterior si se diera el
caso.

5.1.2. Intercambios comerciales

Japoén es el segundo mercado de importancia para la UE en Asia, después de China,
y uno de sus principales destinos de inversion. Los sectores mas relevantes de exportacion
europea a Japén son la farmoquimica, la automovilistica, la quimica organica, los bienes
de equipo, los componentes y accesorios de automocion, y la maquinaria eléctrica. La UE
también representa para Japon un mercado importante, ocupando el primer puesto como
principal origen de sus importaciones.

El stock de inversiones japonesas en la UE es superior al de las empresas de la UE en
Japén, aunque no ha logrado alcanzar valores anteriores a 2020.

En 2021, las importaciones japonesas provenientes de paises de la UE tuvieron un peso
del 24,3% de los bienes totales importados, ocupando el primer lugar por encima de China
(24,0%) y Estados Unidos (10,7%)1°,

10 Fyente: TradeMap. UNCTAD (2023)

38



En el ambito de la promocién de inversiones existen algunos marcos de cooperacion
bilateral como la BDRT (Mesa redonda el didlogo empresarial UE-Japdn). En materia de
promocion comercial en Japon destaca el Programa EU Green Gateway.

CUADRO 30: BALANZA COMERCIAL ENTRE LA UE Y JAPON (MILLONES DE EUROS
INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE
Var. % Var. % Var. %

(Millones de euros) 2019 2019 2020 2020 2021 2021 3Q - 2022

Exportaciones desde la UE a Japon 68.415,09 | 8,37% |53.989,40 | -21,09% |[60.647,00| 12,33% 50.896,00

Importaciones en la UE desde Jap6n | 73.786,12 | 5,36% |56.034,12 | -24,06% |62.109,18 | 10,84% 51.341,00

Saldo comercial de la UE con Japén -5.371,03 | 22,19% | -2.044,72 61,93% -1.462,17 | 28,49% -445,00

Fuente: DataComex
5.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

Japén forma parte de las principales organizaciones internacionales de ambito
econdmico financiero.

A. Fondo Monetario Internacional

Japon tiene un puesto de director por designacion. La Asamblea Anual de otofio
conjunta del FMI y el Grupo Banco Mundial se celebré en Tokio en 2012.

B. Banco Mundial

Japon ocupa el 2° puesto en aportaciones al capital después de EE. UU. con un
7,9% del total. Las suscripciones de capital son proporcionales a la riqueza de cada pais
determinando el nimero de votos de cada uno de estos. En mayo de 2010 se produjo una
reforma en el Banco Mundial que afectd a la distribucion en la participacion y al nimero
de votos de los que dispone cada pais. En dicha reforma la participaciéon de Japdn
disminuyé alrededor de un 10%.

C. Banco Asiatico de Desarrollo
Japon aport6 la 52 parte del capital inicial y su participacion es igual a la de EE. UU.
5.3. Con la Organizacién Mundial de Comercio

Japén es miembro fundador de la Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC) (1 de
enero de 1995); del Acuerdo de Contratacion Publica (ACP) de la OMC (1 de enero de
1996); del Acuerdo Comercial contra la Falsificacién (ACTA, Anti-Counterfeiting Trade
Agreement); y del Acuerdo sobre Tecnologia de la Informacion (ITA).

En los Trade Policy Review (TPR) Japdn aparece como un pais con moderadas barreras
comerciales: el arancel medio de bienes industriales es inferior al de la UE y para la
mavyoria de sus partidas es cero.

Sin embargo, el sector agricola en Japdén estd muy protegido, y en otros casos (como en
cuero y calzado) se aplican cuotas arancelarias "ad valorem" muy altos. Asimismo, se
detectan eventuales barreras no arancelarias en otros sectores.

5.4. Con otros Organismos y Asociaciones Regionales
APEC (Asia — Pacific Economic Cooperation)

Desde su fundacion en 1989, el nimero de paises y la cobertura de los temas han
venido amplidndose, hasta los 21 actuales. Se trata de un foro regional que preconiza la
cooperacion y liberalizacion del comercio e inversiones en la cuenca del Pacifico. Japon
participa muy activamente en las iniciativas de APEC.

ASEAN (Association of South East Asian Nations)

Desde su fundacion en 1967, la finalidad de esta asociacidon ha perdido el caracter
politico y promueve la cooperacién econdmica regional. Japén mantiene estrechas
relaciones con ASEAN y junto a China y Corea del Sur forman ASEAN + 3.
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ASEM (Asia - Europe Meeting)

La primera ASEM se organizé en Tailandia en 1996 entre la UE y los paises de Asia.
Existen reuniones a distintos niveles. Las reuniones de la cumbre con la participacion de
los jefes del gobierno y del Estado tuvieron lugar en Londres (1998), Seul (2000),
Copenhague (2002), Hanoi (2004), Helsinki (2006), Pekin (2008), Bruselas (2010) Milan
(2014), Bruselas (2018) y Phnom Penh de manera virtual (2021). La ultima reunién de
ministros de Exterior se celebr6é en 2019 en Madrid.

En la actualidad los paises asiaticos que participan en ASEM son Bangladesh, Brunéi,
Camboya, China, Corea, India, Indonesia, Japon, Kazajistan, Laos, Malasia, Mongolia,
Myanmar, Pakistan, Filipinas, Singapur, Tailandia y Vietnam.

CPTTP (Comprehensive and Progressive Agreement for Transpacific Partnership)

Asimismo, Japon ha liderado sendas iniciativas multilaterales en el area del Asia-
Pacifico. Es signatario del Comprehensive and Progressive Agreement for Transpacific
Partnership (CPTTP desde diciembre de 2018, un acuerdo de libre comercio que engloba
a 11 paises del Pacifico (Australia, Brunéi, Canada, Chile, Japdn, Malasia, Méjico, Nueva
Zelanda, Peru, Singapur y Vietnam). Se considera que el haber logrado culminar con éxito
las negociaciones tras la retirada de Estados Unidos en 2017 es un éxito atribuible en gran
medida a los esfuerzos del gobierno japonés.

RCEP (The Regional Comprehensive Economic Partnership)

En enero de 2022 entro6 en vigor la Alianza Econdmica Regional Integral (RCEP) entre
16 paises: los 10 miembros de ASEAN (Brunéi, Camboya, Indonesia, Laos, Malasia,
Myanmar, Filipinas, Singapur, Tailandia y Vietnam) mas Japén, China, Corea del Sur,
Australia, Nueva Zelanda e India. Los paises socios del RCEP acumulan el 30% del PIB
mundial y es el acuerdo de libre comercio mas ambicioso entre las grandes economias de
Asia: Japon, Indonesia, China y Corea del Sur.

5.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Estan en vigor los Acuerdos de Libre Comercio (ALC) con Singapur (2002), Malasia,
(2006), Filipinas (2006), Tailandia (2007), Indonesia (2008), Brunéi (2008), Vietnam
(2009), India (2010) y Mongolia (2015). En 2008 Japdn firmé un ALC con ASEAN, el
primero con una organizacidn regional de Estados asidticos. Japén ha suscrito también
acuerdos de libre comercio fuera del continente asiatico, con México (2005), Chile (2007),
Suiza (2009), Pert (2011), Australia (2014), Estados Unidos (2020) y Reino Unido (2020).

5.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que
Japon es miembro

Las organizaciones internacionales mas importantes en las que participa Japdn son las
siguientes:

ASEAN + 3 (Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico + Japén, China y Corea del Sur)

ADB (Banco Asiatico de Desarrollo)

ADF (Fondo Asiatico de Desarrollo)

AFDB (Banco Africano de Desarrollo)

AFDF (Fondo Africano de Desarrollo)

APEC (Cooperacidon Econémica de Asia-Pacifico)

APO (Organizacion para la Productividad Asiatica)

APPF (Foro Parlamentario Asia Pacifico)

APPU (Unidn Parlamentaria Asia Pacifico)

ARF (Foro Regional Asiatico, foro ASEAN)

ASEM (Reunion Asia - Europa)

EBRD (Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo)

ESCAP (Comision Econdmica y Social de la NU para Asia y el Pacifico)

FAO (Organizacion de NU para la Agricultura y la Alimentacion)
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G-7: La reunidn del afio 2016 se celebrd en la isla japonesa de Kashiko (Prefectura de Mie)

G-20: La reunidn del afio 2019 se celebrd en Osaka (Japdn)
GATT-WTO (Organizacion Mundial de Comercio)
IAEA (Organismo Internacional de Energia Atomica)

IBRD (Banco Mundial), y su Grupo:

ICAO (Organizacién Internacional de Aviacion Civil)

IDA (Agencia de Desarrollo Internacional)

IDB (Banco Interamericano de Desarrollo)

IFAD (Fondo Internacional para Desarrollo Agricola)
IFC (Corporacién Financiera Internacional)

ILO (OIT) (Organizacién Internacional del Trabajo)

IMF (Fondo Monetario Internacional)

IMO (Organizacién Maritima Internacional)

IOM (Organizacién Internacional para la Migracion)

ITTO (Organizacion internacional para la Madera Tropical)
MIGA (Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones)

OECD (Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos)

Organismos y acuerdos derivados de las Naciones Unidas:

Plan Colombo para la Cooperacién Econdémica y Social en Asia y el Pacifico (fondos ODA)

SIAP (Instituto de Estadistica para Asia y el Pacifico)

UN (Organizacion de las Naciones Unidas)
UNCRD (Centro de las Naciones Unidas para el Desarrollo Regional)

UNCTAD (Conferencia de las NU para el Comercio y el Desarrollo)

UNESCO (Organizacién de NU para la Educacién, la Ciencia y la Cultura)
UNIDO (Organizacidn Desarrollo Industrial de NU)

UNWTO (Organizacién Mundial del Turismo)

WFP (Programa Mundial de Alimentos)

WHO (Organizaciéon Mundial de la Salud)

WIPO (Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual)

Fuente: Ministerio de Asuntos Exteriores de Japon
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